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Senhores Acionistas

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, apresentamos-lhes as Demons-
tragdes Financeiras da Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A.
— CADIP, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025,
acompanhadas das suas, respectivas, Notas Explicativas, do Relatério dos Audito-
res Independentes, da Manifestagcdo do Conselho de Administracdo e do Parecer
do Conselho Fiscal.

A CADIP foi constituida em 26 de dezembro de 1995 pela Lei 10.600, de 26 de de-
zembro de 1995, sob a forma de sociedade andnima, sob controle do Estado do Rio
Grande do Sul. O periodo recente tem sido marcado por um importante realinhamen-
to estratégico da empresa que, a partir da ampliagéo de seu objeto social promovida
pela Lei Estadual n° 16.209, de 16 de dezembro de 2024, passou a atuar como ins-
trumento de apoio a execugao do Plano de Desenvolvimento do Estado. Para tanto,
tornou-se apta a fungdo de garantidora de parcerias publico-privadas, estruturar e
implementar instrumentos financeiros — como fundos estruturados e debéntures — e
adquirir participagédo societaria minoritaria em empresas.

As modelagens financeiras desenvolvidas pela Companhia ja resultaram, no exerci-
cio de 2025, na estruturagdo do Programa Avangar Mais Cidades, iniciativa governa-
mental voltada a disponibilizagédo de crédito facilitado para alavancar investimentos
estratégicos dos municipios galchos, evidenciando o papel da CADIP como agente
estruturador de solugdes financeiras a servigo do desenvolvimento do Estado.

Elaborado em parceria com o Governo do Estado do Rio Grande do Sul, por in-
termédio da Secretaria Extraordinaria de Relagdes Institucionais, e com as institui-
¢des financeiras estaduais, o Programa tem por objetivos a promogéo do desenvol-
vimento econémico sustentavel, com mitigagdo de impactos ambientais; a criagdo
e a preservagdo de riquezas e empregos em todas as regides; e a melhoria da
infraestrutura em areas de menor cobertura no Estado.

Para atender o objeto do Decreto N° 58.274, de 22 de julho de 2025, que instituiu o
Programa, a CADIP destinou o montante de at¢ R$ 300.000 mil ao Sistema Finan-
ceiro Estadual, para execugéo dessa politica publica. Os projetos apresentados pelos
municipios sdo avaliados por um Comité Gestor formado por representantes de ér-
gaos estaduais, que garante o alinhamento ao Plano de Desenvolvimento do Estado.

Na primeira fase do programa, langada em 09 de outubro de 2025, foram con-
tratadas operagdes com 21 municipios no volume de R$ 100.000 mil, valor este
destinado para esta primeira fase do Programa, dos quais R$ 51.996 mil foram
liberados em 2025.

A segunda fase do Programa Avangar mais Cidades, em implementagao, introduz
uma estrutura financeira mais sofisticada, através da constituigdo de um fundo es-
pecialmente desenhado para essa finalidade. Trata-se de um fundo privado, exclu-
sivo, integralmente capitalizado com recursos da CADIP, concebido para acolher
os direitos creditérios originados das operagdes realizadas pelos bancos partici-
pantes desta etapa.

A atuagdo da CADIP na estruturagdo de solugdes financeiras tem por objetivos
tanto a captagdo de recursos para o Estado, como demonstrado historicamente
pelas emissdes de debéntures realizadas, quanto o apoio a politicas publicas es-
tratégicas alinhadas as prioridades de desenvolvimento estadual, prospectando
novas oportunidades de solugdes financeiras que podem ser implementadas no
futuro proximo e, assim, apoiar o desenvolvimento de outras politicas estratégicas.
Também no radar das iniciativas a possibilidade de participagdo da Companhia
em fundo de investimento voltado a empresas de base tecnologica, com foco em
setores inovadores e de alto impacto em areas como biotecnologia, inteligéncia
artificial, energia limpa, entre outros, capazes de gerar transformacgdes significa-
tivas no mercado.
Estrutura de Governanca

A CADIP adota estrutura de governanga corporativa compativel com as exigén-
cias da Lei Federal n° 13.303, de 2016, contemplando Conselho de Administra-
Gao, Diretoria Executiva, Conselho Fiscal, Comité de Conformidade, Comisséo de
Etica, Comité de Transparéncia e auditoria independente. A estrutura de gover-
nanga da companhia tem por objetivos aumentar a transparéncia das atividades,
reforgar os mecanismos de responsabilizagdo dos administradores, assegurar a
conformidade legal e regulatéria e alinhar a atuagdo da Companhia as diretrizes
estratégicas do Estado. O Conselho de Administragdo é composto de 5 membros,
eleitos pela Assembleia Geral, para mandato de 2 anos, permitida a reeleigao.

Dados Econémico-Financeiros
A Companhia possui alto grau de liquidez e encontra-se fortemente capitalizada
com recursos proprios e sem necessidade de captagéo de recursos de terceiros.
A CADIP apresenta significativa disponibilidade de recursos para atender as no-
vas demandas de atuagéo, com endividamento de 2% em relagéo ao Patriménio
Liquido, conforme Tabela 01 — Grau de Endividamento. O lucro liquido da Com-
panhia, apos os impostos, foi de R$ 103.014 mil.

Tabela 01 — Grau de Endividamento
Em Milhares de Real

Passivo Circulante 27.260
Passivo N&o Circulante 119
Patriménio Liquido 1.299.423
Endividamento Geral 0,02

Fonte: Demonstragées

Risco e Investimentos da Companhia

A Companhia mantém sistema de gestdo de riscos e controles internos destinado
a identificar, avaliar, monitorar e mitigar riscos que possam impactar seus objetivos
estratégicos, observadas as melhores praticas de governanga e compliance.

A CADIP adota critérios técnicos de avaliagéo de risco e retorno, buscando asse-

gurar que a execugao das politicas publicas sob sua responsabilidade seja compa-
tivel com a preservacéo de seu equilibrio econdmico-financeiro e com a estratégia
fiscal do Estado.

Os projetos apoiados pela Companhia sdo estruturados com base em seus re-
cursos patrimoniais liquidos, aplicados em ativos de elevada seguranga, os quais
funcionam como base de sustentagdo para as politicas publicas implementadas.

Politica de Recursos Humanos Igualdade

A Politica de Recursos Humanos esta prevista no § Unico e caput do artigo 6° da
Lei Estadual n° 10.600 de 26 de dezembro de 1995, o qual dispde que, para a
consecugdo de seus negocios, a Companhia contara com servidores do Estado e
da administragao indireta, designados para tal fim.

A Companhia adota politica de igualdade de género, possuindo em seus conse-
lhos e comités o percentual de 35% de membros do sexo feminino. No tocante a
participagdo de mulheres no Conselho de Administragdo a Companhia ird atender
o disposto no inciso X, art.8° e 19 da Lei n° 13.303/16 e §6° do art. 133 da Lei
6.404/76, conforme disposto da Lei n° 15.177/25. Destaca-se que a remuneragao
obedece a previsdo do paragrafo Unico do art. 5° da Lei Estadual n® 10.600/95.

Governanga Ambiental

A Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. — CADIP incorpora
principios ambientais, sociais e de governanga (ESG) em sua atuagéo institu-
cional. A atuagdo da CADIP observa as diretrizes de sustentabilidade, resiliéncia
climatica e transigdo para uma economia de baixo carbono previstas no Pla-
no de Desenvolvimento do Estado, especialmente no apoio a estruturacéo de
instrumentos financeiros e projetos que promovam infraestrutura sustentavel,
eficiéncia energética, saneamento basico, mobilidade urbana e adaptagéo as
mudancgas climaticas. Ao estruturar solugdes financeiras e prestar garantia, a
Companhia considera, sempre que aplicavel, critérios ambientais na avaliagdo
dos projetos apoiados, de modo a contribuir para redugao de riscos socioambien-
tais e para a promogao do desenvolvimento sustentavel.

Auditoria

Os Auditores Independentes contratados pela CADIP prestam, exclusivamente,
servicos de auditoria das Demonstragdes Financeiras, a Companhia.

Declaragao da Diretoria:
Na forma do disposto nos incisos V e VI, do Art. n° 27 da Instrucdo CVM n° 80, de
29 de margo de 2022, a Diretoria da Companhia declara que revisou, discutiu e
concorda com as Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2025, bem como concorda com a opinido expressa no
parecer dos Auditores Independentes sobre as referidas Demonstragdes.
Agradecemos o apoio recebido da Administragéo Publica do Estado, em especial
da Secretaria da Fazenda, a confianga dos Senhores Acionistas e o empenho do
Conselho Fiscal, que muito contribuiram para as atividades da Companhia no
decorrer do exercicio de 2025.
A Administragdo.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais
Ativo 31/12/2025 | 31/12/2024 | Passivo e patrimonio liquido 31/12/2025 | 31/12/2024
Circulante Circulante )
Caixa & equivalentes de caixa (Nota 4) 1272138 | 1220689 | poiantamento para Futuro Aumento de Capital .| %000
Tributos a recuperar 2.090 - Impostos e taxas a pagar 2.790 -
Valores a Receber - mutuo - CP (Nota 2.3) 300 - Dividendos a pagar % WOO&;
1.274.528 | 1.220.689 | Nao circulante
N3o circulante Provisao para riscos fiscais (Nota 8) Hg ggg
Depositos judiciais 310 310 Patriménio liquido (Nota 6)
Valores a Receber - mituo - LP (Nota 2.3) 51.964 - | Capital social 1.210.200 710.200
52 274 310 Lucro do Periodo - -
—=eLlt | —= Reservas de lucros 89.223 10.395
. 1.299.423 720.595
Total do ativo 1.326.802 | 1.220.999 | Total do passivo e do patriménio liquido 1.326.802 | 1.220.999

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de Dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado

31/12/2025 [31/12/2024
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio 103.014 (149)
Ajustes de exercicios anteriores 280 -
Dividendos minimos (24.466) -
Resultado abrangente do exercicio - -
Atribuivel a:
Controladores 78.828 (149)
N&o Controladores - -
Outros componentes do resultado abrangente:
Resultado abrangente do periodo 78.828 (149)
Atribuivel a:
Controladores 78.828 (149)
N&o Controladores - -

As notas explicativas da Administragcao sao parte
integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de Dezembro - Em milhares de reais

31/12/2025 |31/12/2024
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas operacionais 243 -
Receitas financeiras 143.820 -
Valor adicionado a distribuir 144.063 -
Distribuicdo do valor adicionado
Servigos de terceiros, impostos taxas e emolumentos 198 142

Provisao para riscos fiscais - 7

Despesas Tributarias 40.851 -
Lucros (Prejuizos) absorvidos 103.014 _ (149
Valor adicionado distribuido 144.063 -

As notas explicativas da Administragédo sao parte
integrante das Demonstracdes Contabeis.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Exgrcicios findgs em 31 de Dezemhro Exercicios findos em 31 de Dezembro - Em milhares de reais
Em milhares de reais, exceto quando indicado Fluxo de caixa das atividades operacionais: 31/12/2025 |31/12/2024
31/12/2025 | 31/12/2024 | | | \;cro (Prejuizo) liquido do exercicio: 103.014 (149)
Receitas Operacionais Liquidas 243 - Ajustes para conciliar o prejuizo ao caixa e equivalentes
Receitas O N 267 de caixa aplicados nas atividades operacionais:
eceitas Operacionais 6 - Provisao para riscos fiscais 280 7
Tributos sobre Receitas Operacionais (24 | - Dividendos Propostos a pagar %égg) (142-)
L Caixa liquido consumido nas atividades operacionais 78.828 (142)
Despesas operacionais Fluxo de caixa das atividades operacionais
Despesas gerais e administrativas (Nota 9) (198) (142) Redugdo (aumento) Fornecedores (1) 1
- ox ) L Redugéo (aumento) Tributos a recuperar (2.090) -
Proviséo para riscos fiscais — | — Reduc&o (aumento) Adiantamento (500.000) -
Reducdo em tributos e taxas a pagar 2.790 -
Lucro antes das receitas e despesas financeiras 45 (149) Aumento em Dividendos a pagar 24.466 -
itas fi i ; (474.835) (141)
Rece-nas financeiras . ) . 150.834 Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais | (396.007) (141)
(-) Tributos sobre receitas financeiras (7.014) - Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Outros valores a receber - Mutuo (52.264) -
iui ibuica i Ajuste Exercicios Anteriores (280) -
Lucro -(Prejwzo) antes da contribuigdo social Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - | (200.000)
e do imposto de renda 143.865 (149) Aumento de Capital Social 500.000 | _700.000
is5 _ 447.456 | 500.000
Provisgo IRPJ e CSLL 40851) |- Aumento (Redugao) no caixa e equivalentes de caixa 51.449 |_(499.859)
L Prejuizo) liqui ici 103.014 14 Demonstragao do aumento (redugéo)
ucro (Prejuizo) liquido do exercicio 03.0 (149) no caixa & equivalentes de caixa:
Resultado liquido por acdo ordinaria Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 1.272.138 |1.220.689
- Basico e Diluido - R$ 0,02531 | (0,000086) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.220.689 |_720.830
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa 51.449 | _499.859
As r_10ttas extpllcc:iatlvgs da A(imlnjstraé;ao?go_parte As notas explicativas da Administragédo sao parte
Integrante das Demonstracoes Lontabels. integrante das Demonstracdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais
Reservas de Lucros Lucros
Capital Retencgao (Prejuizos)
Social Legal de Lucros Acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2023 10.200 2.040 8.504 - 20.744
Aumento Capital Social 700.000 - - - 700.000
Prejuizo liquido do exercicio - - - (149) (149)
Absorgao do prejuizo - - (149) 149 -
Em 31 de dezembro de 2024 710.200 2.040 8.355 - 720.595
Em 31 de dezembro de 2024 710.200 2.040 8.355 - 720.595
Ajuste Exercicios Anteriores - 280 - 280
Aumento Capital Social 500.000 - - - 500.000
Lucro liquido do exercicio - - - 103.014 103.014
Constituigado de Reservas - 5.151 73.397 (78.548) -
Dividendos minimos a pagar - - - (24.466) (24.466)
Em 31 de dezembro de 2025 1.210.200 7.191 82.032 - 1.299.423

As notas explicativas da Administragcdo sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO
AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
em 31 de Dezembro de 2025 e de 2024 - Em milhares de reais

1. Informagoes gerais

A Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP é uma socieda-
de de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado do
Rio Grande do Sul, com sede em Porto Alegre - RS.

A Companhia foi constituida em 26 de dezembro de 1995 pela Lei 10.600, de 26
de dezembro de 1995, sob a forma de sociedade andnima, sob controle do Estado
do Rio Grande do Sul e teve recentemente seu objeto social alterado e ampliado
através da Lei 16.209, de 16 de dezembro de 2024, o qual, através do seu art. 2°,
passou a ter a seguinte redagao: | - prestar servigos destinados a auxiliar o Governo
do Estado do Rio Grande do Sul na administragdo da divida publica, bem como na
estruturagdo e implementagao de instrumentos financeiros necessarios a execugao
do Plano de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul, podendo, inclusive:
a) emitir e colocar no mercado obrigagdes, inclusive titulos e valores mobiliarios, ou
contratar financiamentos junto ao sistema financeiro nacional ou organismos multi-
laterais; e b) adquirir, alienar ou dar em garantia ativos; Il - prestar garantias em con-
tratos de Parcerias Publico-Privadas - PPP - firmados pelo Estado do Rio Grande do
Sul; e Ill - participar, de forma minoritaria, no capital de empresas que atuem no Rio
Grande do Sul, conforme condigdes estabelecidas em lei e observadas as diretrizes
estabelecidas no Plano de Desenvolvimento Estadual do Rio Grande do Sul.

As demonstragées financeiras foram liberadas pela Diretoria para exame da Audi-
toria em 26 de janeiro de 2026.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagédo destas demonstragdes
financeiras estédo definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposi¢gao em contrério.

2.1. Base de preparagao: As demonstragdes financeiras da Companhia foram
elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as politicas contabeis ado-
tadas no Brasil, as quais abrangem a legislagéo societaria, os Pronunciamentos, as
Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo IASB, e as Normas emitidas pela Comissao de Valores Mobilidrios
- CVM.A preparagao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estima-
tivas contabeis e, também, o exercicio de julgamento por parte da Administragcéo
da Companhia no processo de aplicagdo das suas politicas contabeis. Aquelas
areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade,
bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstragdes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.
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