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APFPAR Participagoes S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 - (Em milhares de reais) ‘

A movimentagéo dos saldos de investimento ¢ demonstrada como segue:

Alpar Participagdes S.A. Paludo Participagdes S.A.  Totais 2023  Totais 2022
Total de ativos 30.997 1.175.748 - -
Total de passivos 2179 168.393 -
Receita liquida - 3.319 -
Capital social 11171 400.000 -
Patrimdnio liquido 28.818 1.007.355 -
Lucro liquido do exercicio 9.864 381.008 -
Percentual de participacéo (%) 94,25% 52,757% -
Saldo inicial - 511.531 511. 531 253.396
Aquisicdo do investimento pela incorporagdo da ARPAL (nota 1.1) 26.315 - 26.315 -
Transagao de capital entre sécios de controlada (nota 1.1) - - 57.162
Variagéo cambial e efeito reflexo da aplicagéo do CPC42
(hiperinflagéo) de controladas indiretas no exterior - (104.324) (104.324) 7.382
Ganho pela variagao de participagao - - - 5.604
Dividendos (2.168) (13.288) (15.456) (11.129)
Resultado da equivaléncia patrimonial 3.016 201.106 204.122 199.116
Saldo final 27.163 595.025 622.188 511.531

12. PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTO: As propriedades para investimento sdo mensuradas ao custo histérico de aquisigéo, e comparadas periodica-

mente ao valor justo. Consolidado

3112/2023  31/12/2022  01/01/2022
Terrenos, prédios e benfeitorias 66.410 52.711 __ 44.909
Total de propnedades para investimento __ 66410 52711  __ 44909

Em 17 de janeiro de 2022, a controlada Paludo Participagdes S.A., alienou dois imdveis rurais, localizados em Nova Prata/RS, pelo montante de R$500.
Em 31 de marco de 2022, por meio do Instrumento Particular de compromisso de compra e venda, o Banco Vipal S.A. vendeu para a controlada indireta Vipar
Participagdes Ltda., todos os imoveis de sua propriedade, totalizando R$8.495.

0O quadro a seguir demonstra os valores estimados do risco contingente (perda),
conforme opinido de seus assessores juridicos:

22. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS: As receitas e despesas finan-
ceiras incorridas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

Consolidado foram como segue:
Tributario _Civel Trabalhista Total Consolidado

Saldos em 01/01/2022 483 3.643 .543 31112/2023  31/12/2022
Complementos e atualizagdes 45.292 - 525 45817 Receitas financeiras
(-) Reversdes (47.602) - (897) (48.499)  Juros recebidos de clientes 8.399 9.143
Saldos em 311122022 107 483 3.271 3.861  Descontos recebidos 438 758
Complementos e atualizagoes 333 253 654 1.240  Rondimentos em aplicagdes financeiras 128.902 20.529
(S)aggv%rrlggggs da aquisicio gg) 1831 ) 2 g;z) (gifg) Ajuste de hiperinflagéo de controlada indireta o 2522
Saldos em 311122023 500 1162 __ 5576 _7.238  Variagdocambialativa 150.069 258639
O quadro a seguir demonstra os valores estimados de perda possivel, conforme Reversdo de avais de terceiros 4.034 176
opiniao de seus assessores juridicos, para os quais, portanto, nao foram consti-  Oulras receitas financeiras ﬁ 38;%;
tuidas proviséo para litigios: Consolidado n o iras —eEE +

31122023 3111272022 °SP
Trabalhista 198 218  Juros passivos (5.447) (44.067)
Tributario 908.548 507.679  Descontos concedidos (2.354) (2.635)
Civel 27.066 37.098  Juros sobre financiamentos (156.735) (112.976)

__ 935812 _ 544.995  Impostos sobre operagdes financeiras (264) (1.071)
Trabalhista - diversas reclamatorias trabalhistas vinculadas em sua maioria a  Variagdo cambial passiva (363.454) (283.016)
varios pleitos indenizatorios. Civeis - As controladas indiretas Borrachas Vipal ~ Ajustes de hiperinflagéo de controlada indireta (1.926) (299)
S.A., Borrachas Vipal Nordeste S.A. e BR Plasticos IndUstria Ltda figuram como  Despesas bancarias (7.489) (3.976)
rés em causas civeis, objetivando desconstituir titulos de crédito e indenizagdes. t i i (9.52 (1.4
Tributérios - As controladas indiretas Borrachas Vipal S.A., Borrachas Vipal Nor- Outras despesas financeiras (543.?93; (449:5323
deste S.A. e BR Plasticos IndUstria Ltda, figuram como rés em causas tributarias, 233.737) 146 570)

cuja probabilidade de perda apontada pelos assessores juridicos é possivel, para
as quais, portanto néo foram constituidas proviséo para litigios.

19. PATRIMONIO LIQUIDO: a) Capital social: O capital social em 31 de dezembro
de 2023 esta representado por 223.709.247 quotas no valor nominal de R$1 cada

23. IMPOSTO SOBRE O LUCRO: A conciliagéo entre a despesa tributaria
e o resultado da multiplicagao do lucro contabil pela aliquota fiscal local nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 esta descrita a seguir:

13. IMOBILIZADO: Consolidado
Vida util  Saldos em Efeito Variagdo Transfe- Saldos em
emanos 31/12/2021 Adigdes Depreciagdo Baixas hiperinflagdo = cambial réncias 31/12/2022
Terrenos - 25.391 - - - 1.607 (1.619) - 25.379
Prédios 55 151.224 104 (4.198) (13) 6.760 (7.238)  3.186 149.825
Benfeitorias 42 2.239 - (68) - - - - 2171
Instalagdes Industriais 26 30.348 114 (2.957) (1) 3470 (2.350)  2.274 30.898
Maquinas/acessorios 21 239.565 6.940 (30.124) (964) 11408 (12.934) 14.072 227.963
Outros 9 19.084 2.181 (4.735)  (1.789) 1.724 (1.565) 1.183 16.083
Obras em andamento - 36.512  40.199 -1 .065) - - (398) 75.248
Adiantamento a fornecedores - 12.671 15.252 - - _(20.317) 7.606
Total - 517.034 _ 64.790 (42. 082 _(3.832) 24.969 _(25.706) - 535.173

Consolidado
Ativos oriundos
Vida util  Saldos em controladora Efeito Variagdo Transfe- Saldos em
emanos 31/12/2022 adquirida (nota 1.1) dlgoes Deprecmgao Ba|xas |pennflagao cambial réncias 31/12/2023
Terrenos - 25.379 - (2.741) - 39.042
Prédios 55 149.825 41 786 (5. 302) - 5 775 (12.058) 297 180.323
Benfeitorias 42 2171 18 (69) - - - - 2.120
Instalagdes Industriais 26 30.898 - 4 (2.421) 31 2486  (4.291) 80 26.787
Maquinas/acessorios 21 227.963 29.751  13.347 (33.498) (1.478) 9.983 (22.596) 27.680  251.152
Outros 9 16.083 134 4.532 (4.928)  (204) 1372 (2449) 4935 19.475
Obras em andamento - 75.248 1.560  54.954 - (4.668) - - (20.398)  106.696
Adiant. a fornecedores - 7.606 - 24119 - - - - _(12.594) 19.131
Total - 535.173 31.445 153.802 (46.218) (6.319) 20.978 _ (44.135) - _ 644.726
14. INTANGIVEL: Consolidado

Saldos em Amorti- Variagdo Transfe- Saldos em Amorti- Variagdo  Aquis. de Saldos em
01/01/2022 Adicdes _zagdo cambial _réncias 31112/2022 dlgoes zagao _cambial controlada 31/12/2023
Goodwill 12.941 - - 319 - 84) - 12.538
Mais valia de ativos 20.166 - (1.325) 187 (286) 18. 742 - (1. 236) (1.308) - 16.148
Maisa valia em tecnologia - - - - - - (994) - 8.947 7.953
Marcas 1.796 345 - - - 2.141 7 (262) - 10.823 12.709
Software 2.333 104 (1.064) 9) 499 1.863 93 (987) 8 - 977
Intangivel em andamento 24 - - - 24 - 7331 - - 7.331
Outros 551 - (15) (15) (189) 332 - (18) (7) - 307
Total 37.811 449 _(2.404) (156) - 35.700 7431 _(3.547) _ (1.391) 19.770 57.963

as seguintes unidades geradoras de caixa:
Unidade Geradora de Caixa (UGC)
Marangoni North América (MTNA)

Vipal Maquinas

perpetuados a partir do 6° ano.

15. ATIVO DE DIREITO DE USO E PASSIVO DE ARRENDAMENTO:

(i) A taxa média ponderada inclui o indexador.

Conforme mencionado na nota explicativa 1.1, em 29 de
setembro de 2023, a controlada Paludo participagdes S.A.
e suas Controladas firmaram o termo de Ilberagao de ga-
rantias mantidas juntamente das instituicdes financeiras,
resultando na liquidagéo em sua totalidade do Contrato
de Reconhecimento de Obrigacbes e Outras Avengas,
assinado em 21 de julho de 2016, e seus respectivos adi-
tivos (tal contrato, conforme aditado, o “Contrato Global’).
A controlada indireta Borrachas Vipal S.A. possui contratos
de empréstimos que preveem o cumprimento de clausulas
restritivas financeiras e néo financeiras (“covenants”). Em
31 dezembro de 2023, a Controlada estava atendendo o
limite das clausulas restritivas. Os montantes registrados no
passivo ndo circulante apresentam o seguinte cronograma

tos. O prazo médio destas operagdes ¢ de 136 dias e a taxa
média de juros é de 16,76% a.a. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023, os juros incidentes sobre essa operagao
totalizaram R$4.626 no consolidado (R$16.316 em 2022).
b) Debéntures: Referem-se a captagéo realizada pela con-
trolada indireta Borrachas Vipal S.A. em 20 de setembro de
2023 (12 emissao) no montante total de R$600.000. As de-
béntures foram emitidas com prazo final de pagamento em

Avaliagdo para redugéo ao valor recuperavel de ativos: Ativos com vida dtil indefinida: Os agios da controlada Borrachas Vipal S.A. encontram-se associados

31/12/2023  31112/2022 01/01/2022
11.467 11.551 11.870
1.071

1.071
12.538 12.941

1.071
12.622

Foram desenvolvidos testes de recuperabilidade para os &gios com vida util indefinida. Todos os fluxos de caixa foram projetados para o periodo de 5 anos e

Movimentagao do passivo de arrendamento Consolidado

Saldo em 01 de janeiro de 2022 32.100

Movimentag&o do ativo de direito de uso Consolidado
e Novos contratos 1.053
Saldo em 01 de janeiro de 2022 30.892  (+/-) Remensurag&o de contratos 7.530
Novos contratos 1053 (¥) SUTOS do tcontrath g 188;‘2‘
(+/-) Remensuragéo de contratos 7.530 {;;ri:ggé%rrlea%%siarlea lzados ( ('174;
(-) Depreciagéo (8.800) Saldo em 31 de dezembro de 2022 31.507
0\ Cradi Saldo de aquisiao de controlada 1.408
0 (?refjlto PlS/_COFlNS (675) (+/-) Remensurag&o de contratos 2.318
Variagao cambial __ (187)  (+) Juros do contrato 1.783
(-) Pagamentos realizados (13.181)
Saldo em 31‘dle dezembro de 2022 29.843 Variagao cambial 164)
Saldo de aquisiao de controlada (Nota 1.1) 1.239  Saldo em 31 de dezembro de 2023 23.671
(+/-) Remensuragéo de contratos 2.318  Passivo circulante 11.550
) De’pr.eciagéo (10.640) (P)zs:ggtgﬁ?eglggii?rt:dos no passivo néo circulante apresentam o seguintlzér102n10-
(-) Crédito PIS/ICOFINS (761)  grama de vencimentos: Consolidado
Variagéo cambial (158) 25 .905
2026 2.980
Saldo em 31 de dezembro de 2023 ____ 21841 9927 1.236
12121
16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS: As operagdes de empréstimos e financiamentos podem ser assim resumidas:
Consolidado
Capital de giro: Taxa média ponderada (i) Indexador 3112/2023  31/12/2022  01/01/2022
Em moeda nacional 17,25% a.a. CDI/IPCA/ Taxa fixa 381.458 607.113 579.577
Em moeda estrangeira 4,63% a.a. Libor / taxa fixa - 43.198 48.636
Adiantamento de contrato de cambio 7,07% a.a. Taxa fixa 169.392 217.777 141.732
Pré pagamento de exportagéo 7,54% a.a. Libor 72.739 221.317 304.005
Finimp - - - - 3.301
Finame 7,08% a.a. TJLP /Taxa fixa 117.794 74.408 69.472
Financiamento de contas a pagar 17,92% a.a. Taxa fixa 10.472 112.742 56.205
Debéntures (b) 585.782 -
1.337.637 _1.276.555 1.202.928
Circulante 492.947 696.252 483.024
Néo circulante 844.690 580.303 719.904

setembro de 2028, com pagamentos trimestrais, caréncia do principal até novembro de 2023 e taxas
de CDI +4,5% a.a. Os custos de transacéo foram mensurados em R$18.584 e o custo efetivo (TIR)
da transag@o em 17,81% a.a. A emiss&o foi realizada através do Instrumento Particular de Escritura
Publica da 1° emisséo Publica de Debéntures Simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
Quirografaria firmado entre a Controlada e os Garantidores, Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., na qualidade de agente fiduciario representando a comunh@o debenturistas. O
contrato possui clausulas restritivas (“covenants”) financeiras e ndo financeiras. A tabela a seguir,
apresenta os covenants financeiros pelos quais a Controlada indireta esta submetida.

Descrigao dos covenants

indice requerido

indice de Alavancagem - divida financeira liquida/EBITDA

Igual ou inferior a 3 vezes

A medicéo das clausulas restritivas ocorre de forma trimestral. Em 31 de dezembro de 2023 a

de vencimentos: Consolidado  Controlada indireta estava atendendo os limites das clausulas restritivas. Em 31 de dezembro de

2023 encontra-se em garantia de debéntures os seguintes saldos: Consolidado
2025 267.781 Hipotecas e alienacéo fiduciaria de ativos imobilizados 134.700
2026 229.350 134.700
2027 183.658  Adicionalmente, 40% das agdes do capital da Controlada indireta, também se encontram dados
2028 122181 em garantia as operagdes de debéntures. Em 03 de janeiro de 2024, a Moody's Local BR Agéncia
%8%8 g‘égg de Classificagao de Risco Ltda (“Moody’s Local”) atribuiu o Rating de Emissor ‘A.br’ & Controlada
Acima de 2030 23669 indireta. Ao mesmo tempo, atribuiu ‘A.br’ a 12 Emisséo de Debéntures simples.

844.690 17. OBRIGAGOES FISCAIS E SOCIAIS: i Consloh?ado i

a) Financiamento de contas a pagar: A rubrica de Finan- - 3112/2023 311122022 01/01/2022
ci)amento de contas a pagar ?efgre-se a operagoes de CnCargos sociais sobre folha de pagamento 7.988 687 5.896
confirming efetuadas pela controlada indireta Borrachas Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos 47.425 54. 409 12.463
Vipal S.A. com duplicatas emitidas por seus fornecedores. PISICOFINS AR ; ) 10441 3421 2.181
Nessas operagdes a Controlada indireta define que o forne- Parcelamento ordinario - débitos Federais e Estaduais 1.415 2.020 2.625
cedor é requerido a participar do programa, o qual recebe  IMPOSto de Renda 9.426 5.69 10.311
os valores na data de vencimento original dos titulos, e a Contribuigao Social - 6.644 6.566 3817
Controlada indireta se beneficia de prazos de pagamento Imposto sobre Pr_odutos Industnallzadc_)s 4.413 4.746 3.815
alongados através de financiamento feito pela instituio T undo de Garantia por Tempo de Servigo 57 37 24
financeira credora em contrapartida ao pagamento de juros, IMPosto sobre Valor Agregado ) 4.643 3.366 259
Nessa operagao o formecedor ndo tem nenhuma redugéo de  'MPosto sobre Circulagéo de Mercadorias
seus pregos. Considerando que ha incidéncia de despesas & Servicos (DIFAL) 50.830 27.980 49.071
financeiras para a Controlada indireta e os prazos de paga- INSS 200 150 80
mento e caracteristicas das transagdes com fomnecedores OUtros 8.394 4.064 1.587
sdo afetados, tais operagdes séo classificadas como em- 151.576 119.141 94.529
préstimos e financiamento e apresentadas na demonstragéo ~ Circulante 125.456 82.295 92477
do fluxo de caixa como fluxo das atividades de financiamen- N&o circulante 26.120 36.846 2.052

Em 31 de dezembro de 2023, a controlada indireta Borrachas Vipal S.A. possuia 0 montante
de R$53.505, depositado judicialmente, classificado na rubrica de “outros créditos no ativo ndo
circulante”, referente a n&o tributagao do ICMS diferencial de aliquota.

18. PROVISAO PARA LITIGIOS: Algumas Controladas indiretas sao partes em processos judi-
ciais e administrativos perante varios tribunais e 6rgaos governamentais, oriundos no curso normal
das operagdes, 0s quais envolvem questdes tributarias, trabalhistas e civeis. A perda estimada foi
provisionada no passivo ndo circulante, com base na opinido de seus assessores juridicos para os
casos em que o desembolso financeiro é provavel.

- com instituigdes financeiras consideradas pela Administragédo como de baixo risco. No caso de constatagdo de risco iminente de néo realizagéo destes ativos,

uma, (160.471.500 quotas em 31 de dezembro de 2022 e 103.310.000 quotas em Consolidado
31 de dezembro de 2021), pertencentes em sua totalidade a quotista domiciliado 31/12/2023  31/12/2022
?:0 F;ai?- !ém §1| de toutubrc; de ‘2022, ;ealiZQU;se a 1E|Altera<;éo e Consolidaqéto go Resultado antes dos impostos sobre o lucro 439.653 422.934
ontrato Social, instrumento pelo qual os sécios resolveram aprovar o aumento do i ] o
capital social de R$103.310 para R$110.761, com a emissao de 7.451.056 (sete qu“‘“‘f zscj' de 3.4/°|A 2 patrimonicl “gg'gg? “é%gg)
milhdes quatrocentas e cinquenta e uma mil e cinquenta e seis) novas quotas so- ~ esultado de equivalencia patrimonia } .
ciais, com valor nominal de R$1 cada uma, e, consolidar o Contrato Social. Em - Tributos diferidos sobre prejuizo fiscal e base
01 de novembro de 2022, realizou-se a 22 Alteragao e Consolidagéio do Contrato ~Negativa referente a exercicios anteriores - 13.445
Social, instrumento pelo qual 0s sdcios resolveram aprovar o aumento do capital - Compensagéo de prejuizos fiscais 67 124
social de R$110.761 para R$160.472, com a emissdo de 49.710.444 (quarenta e - Ajuste de preco de transferéncia - (1.538)
nove milhdes, setecentas e dez mil, quatrocentas e quarenta e quatro) novas quotas  Ajystes inovagao tecnologica 4782 3.541
sociais, com valor nominal de R$1 cada uma, &, consolidar o Contrato Social. Em30 _ iy 40 diferidos sobre prejuizo fiscal e base
de dezembro de 2023, realizou-se a 42 alteragao contratual que deliberou 0 aumento negativa nao reconhecigo / (29.089) (17.472)
de capital social, de R$160 472 para R$205.600, mediante a emissao de 45.128.509 gat . y :
novas quotas sociais, com valor nominal de R$1 cada. Ato seguinte, os socios deci- - Incentivos fiscais de controladas 86.005 62.284
dem promover novo aumento do capital social, passando para R$223.709, mediante - Juros s/ empréstimos n&o dedutiveis (95) (2.308)
a emissao de 18.109.238 novas quotas sociais, com valor nominal de R$1 cada. - Lucros auferidos no exterior (8.253) (4.664)
r’osteridorrgenteaog socios delik&eram por capitalizar dparcialmlente als reserveés ge - Outros (2.814) (3.720)
ucros da Sociedade, promovendo um novo aumento do capital social, passando de
R$223.709 para R$528.709, sem emissao de novas quotas sociais. b) Outros resul- L . — (34943 (16341)
tados abrangentes: Variagdo cambial de controladas indiretas no exterior: ACompa- Imposto de renda e contribuigéo social corrente (40.930) (32.365)
nhia reconhece nessa rubrica os efeitos reflexos da variagdo cambial sobre os inves-  Imposto de renda e contribuigao social diferido 5.987 16.024

timentos em empresas controladas indiretas domiciliadas no exterior. O efeito da va-
riacdo cambial acumulada sobre os investimentos somente ¢ transferido para o re-
sultado do exercicio no momento da ocorréncia da alienagéo desses investimentos.

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos: O imposto de renda e contri-
buicao social diferidos em 31 de dezembro refere-se:

Consolidado
31112/2023  31/12/2022

20. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA: A receita liquida de vendas e servigos 01/01/2022
apresenta a seguinte composig&o: Consolidado Ativo diferido
31/12/2023  31112/12022  Proviso para litigios 349 375 486
Receita bruta de vendas e servigos 3.440.476 3485550  Provisao para créditos de liquidagio
lDevollfé10 dg vendasd éggggg} é?g gg ; duvidosa 14.120 10.057 16.145
mpostos sobre a venda (699.. iS4 icipaca
Receita operacional liquida 2678235 2150001  prwee o paricpagdo nos luoros 89 o s
21. DESPESAS POR NATUREZA: A Companhia optou por apresentar a de-  |ycros a realizar em controladas 17.775 20.454 17.088
monstrag&o do resultado por fungao. Conforme requerido pelo CPC 26 - Apre-  pyoyisao para avais de terceiros . 694 2185
sentagao das Demonstragdes Contabeis, apresenta, a seguir, o detalhamento da Provisao para fretes 879 1.791 2774
demonstragao do resultado por natureza: Consolidado x : ’
. 322023  31M212022  Faluramento néo embarcado : - 4778
Despesas por fungao Exigibilidade suspensa sobre
Custo dos produtos vendidos (1.717.109)  (1.933.524)  obrigagdes fiscais 16.837 7.809 -
Despesas com vendas (246.320)  (277.907)  Provisao para honorarios juridicos 5.029 2942 2.038
Despesas administrativas e gerais (253.847) (215.648)  Outras provisdes 12.908 2230 4863
Outras (despesas) receitas, liquidas 24302 18045 oty ativo diferido 68936 _ 47315 51.186
Despesas por natureza {2.192574)  (2409.030) Passivo diferido
Depreciagéo e amortizagéo (43.098) (39.519)  Custo atribuido ativo imobilizado (23.949) (25.719) (28.012)
Amortizagéo de ativos de direito de uso CPC 06 (10.640) (8.800) Capitalizago de juros (3.371) (2.587) (2.693)
é?rggléﬁ?ﬁvggtm]aelzt‘gla de ativos (74 65:) (5%3 Arrendamento mercantil (1.875) (2.073) (2.242)
Despesas com pessoal (M1409) (317871 Deprecacdovidaitl e A L e
Matéria prima e materiais de uso e consumo (1.436.931)  (1.672.368) ~epreciagao acelerada - fiscal (178) (376) (1.339)
Fretes (111.903) (147.472)  Imposto diferido sobre a mais valia  (17.601) (9.459) (8.462)
Consultoria e assessoria 49.598) 31.804) Reverséo de avais de terceiros (3.017) - -
Bonificagdes em produto 17.485 29.827)  Compra vantajosa (3.250) - -
Compra vantajosa (Businnes Combination) 10.821 - Valor justo do imobilizado (8.385) - -
(E;neLgia gllétri_caSto do imobilizad (gg-ggg) (38.197)  Proviso ativo de contrato (4.764) (3.033) -
anho valor justo do imobilizado . - .
Proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa (7.213) (367) Outras provises (472) - -
Outras despesas, liquidas (162.754) (117.467) Total passivo diferido (110.635) (88.026) (90.853)
(2.192.974)  (2.409.034)  Ativo (passivo) diferido, liquido (41.699) 40.711) 39.667)

24. OBJETIVOS E POLITICAS PARA GESTAO DE RISCO FINANCEIRO: Classificagdo dos instrumentos financeiros: A controlada indireta Borrachas Vipal S.A.
mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A contratagéo de instrumentos financeiros com o objetivo de protegao é feita por meio de uma andlise peri-
4dica da exposicao ao risco que a Administragao pretende cobrir. A Controlada indireta ndo efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagdes estéo condizentes com as politicas e estratégias definidas por sua Administragéo. A Controlada
e suas Controladas usam a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliagéo: Nivel 1: pregos cota-
dos (sem ajuste) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos; Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre
o valor justo registrado sejam observavesis, direta ou indiretamente; e Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado
que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado. Gerenciamento de risco: As atividades de gerenciamento de riscos seguem a politica de gestéo de
risco das controladas, sob a administragéo dos seus diretores e o Conselho de Administragdo da controlada indireta Borrachas Vipal S.A.. A administragdo destes
riscos é efetuada com base na politica de controle, que estabelece as técnicas de acompanhamento, mensurag@o e monitoramento continuo da exposigéo. Nao
houve alteragdes quanto as politicas ou processo durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 em relagdo a 31 de dezembro de 2022. A Controlada
indireta possui exposicao a riscos associados a utilizagao de seus instrumentos financeiros, conforme descrito a seguir: Risco de crédito: Decorre da possibilidade
de a Controlada indireta sofrer perdas oriundas de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituigdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, adota como pratica a analise das situagdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definigao de limites
de crédito e acompanhamento permanente das posigdes em aberto. No que tange &s institui¢des financeiras, a Controlada indireta somente realiza operagdes

a Controlada indireta registra provisGes para trazé-los ao seu valor provavel de realizagao. O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢bes financeiras é
administrado pela Tesouraria da Controlada indireta de acordo com a politica por esta estabelecida. Os recursos excedentes s&o investidos apenas em instituicdes
financeiras autorizadas e aprovadas pela Diretoria Executiva objetivando minimizar a concentragéo de riscos e mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial
faléncia de uma contraparte. Risco de preco das mercadorias vendidas ou produzidas ou dos insumos adquiridos: Decorre da possibilidade de oscilagéo dos
precos de mercado dos produtos comercializados ou produzidos pelas controladas e dos demais insumos utilizados no processo de produgéo. Essas oscilagdes
de pregos podem provocar alteragdes substanciais nas receitas e nos custos das Controladas indiretas. Para mitigar esses riscos, monitoram permanentemente
os mercados locais e internacionais, buscando antecipar-se a movimentos de precos. Risco de taxa de juros: Com finalidade de verificar a sensibilidade dos inde-
xadores dos empréstimos das Controladas indiretas foram definidos trés cenarios diferentes. A andlise de sensibilidade dos juros utilizou como cenério provavel
as taxas projetadas pelo Banco Central para o ano seguinte, e os cenarios possivel e remoto levam em consideragdo uma variago nessa taxa de 25% e 50%
respectivamente. Risco de taxa de cambio: Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pelas controladas
indiretas para a aquisicao de insumos, a venda de produtos e a contratagéo de instrumentos financeiros, principalmente do délar norte-americano, que encerrou o
ano de 2023 com ganho de 7,21%. Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, as controladas indiretas Borrachas Vipal S.A. e Borrachas Vipal
Nordeste S.A. tem fluxos operacionais de compras e vendas em outras moedas. As Controladas indiretas avaliam permanentemente a contratagéo de operagoes
de hedge para mitigar esses riscos. Nao havia instrumentos dessa natureza contratados nas datas dos balangos, para mitigar riscos de taxa de cambio. Abaixo
esta demonstrada a exposi¢do cambial das Controladas indiretas para operagdes em moedas estrangeiras: 31/12/2023  31/12/2022

A. Ativos liquidos em délares norte-americanos 64.055 67.225
B. Empréstimos/financiamentos em ddlares norte-americanos e euros (49.584) 100.747)
C. Superavit/Déficit apurado (A+B) 14.471 33.522)

Anélise de sensibilidade de variagbes na moeda estrangeira: A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma variagéo que possa ocorrer na taxa de cambio
do US$, mantendo-se todas as outras variaveis constantes, do lucro das Controladas indiretas antes da tributagao (e do patriménio liquido das Controladas
indiretas). Também s&o considerados trés cenarios, sendo o cenério provavel o adotado pelas Controladas indiretas, mais dois cenarios com deterioragéo de
25% e 50% da variavel do risco considerado. Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da Administragéo para as variagdes da taxa de cambio
nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a estes riscos.

Aumento de taxa Redugéo de taxa

Operagao Cendrio provavel ~ Cenario possivel Cenario remoto Cenario possivel ~ Cenario remoto
Taxa +25% +50% -25% -50%
Dolar 484 6,05 7,26 3,63 242
Superavit apurado 70.059 87.550 105.060 52.350 35.020
Efeito do lucro antes da tributagéo 17.491 35.001 (17.529) (35.039)

Risco de Ilqutdez 0O risco de liquidez consiste na eventualidade das Controladas diretas e indiretas no dispor de recursos suficientes para cumprir com seus
compromissos em fungao das diferentes moedas e prazos de liquidagao de seus direitos e obrigagdes. O controle da liquidez e do fluxo de caixa das Controladas
diretas e indiretas é monitorado diariamente pela tesouraria, de modo a garantir que a geragao operacional de caixa e a captagdo prévia de recursos, quando
necessaria, sejam suficientes para a manutengéo do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para ambas. O quadro abaixo resume o
perfil do vencimento do passivo financeiro consolidado em 31 de dezembro de 2023 com base nos pagamentos contratuais ndo descontados.

Menosde1ano 1a5anos Mais de 5 anos Total

Empréstimos 492.947 802.970 41.720  1.337.637
Fornecedores 146.576 16 146.592
639.523 _ 802986 _  41.720 1.484.229

Instrumentos financeiros derivativos: A controlada indireta Borrachas Vipal S.A. e suas controladas nédo efetuam aplicagdes de carater especulativo em deriva-
tivos ou outros ativos de risco. Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 nao houve operagdes de derivativos em aberto. Gestéo de capital: Decorre da escolha
entre capital proprio (aportes de capital e retengéo de lucros) e capital de terceiros que as Controladas fazem para financiar suas operagdes. Para mitigar os
riscos de liquidez e a otimizag&o do custo médio ponderado do capital, as Controladas monitoram permanentemente os niveis de endividamento de acordo com
os padrdes de mercado. Os objetivos das Controladas, ao administrar seu capital, séo os de salvaguardar a capacidade de continuidade, para oferecer retorno
a0s acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal. O passivo consolidado da Companhia para relagéo

ajustada do capital ao final do exercicio é apresentado a seguir: 31/12/2023 31/12/2022 01/01/2022
Empréstimos e financiamentos 1.337.637 1.276.555 1.202.928
(-) Caixa e equivalentes de caixa (645.886) (236.125) (249.745)
(-) Aplicagdes financeiras (80.922) 5.374 6.188)
Divida liquida (A) 610.829 1.035.056 946.995
Total do patriménio liquido (B) 1.118.941 963.820 600.484
Relagdo endividamento liquida sobre patriménio liquido (A/B) 0,55 1,07 1,58
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