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Dolar recua 0,19% com alivio no exterior

Ibovespa caiu nesta quarta-feira pelo terceiro pregao seguido, acomodando-se na faixa dos 171 mil pontos

/ MERCADO FINANCEIRO

Ap6s se aproximar de
RS 5,40 no inicio da tarde de on-
tem, com investidores de olho em
rumores sobre medidas do gover-
no Lula para incrementar a arre-
cadacao, o ddlar a vista perdeu f6-
lego na ultima hora de negocios,
alinhado ao movimento global da
moeda americana, e encerrou a
sessao em leve baixa, na casa de
RS 5,34.

As taxas dos Treasuries cur-
tos e o dolar la fora viraram para
0 campo negativo no fim da tarde,
em meio a declaracoes do presi-
dente do Federal Reserve, Kevin
Warsh, sobre a existéncia de um
“consenso esmagador” de que as
medidas monetarias estao come-
cando a surtir efeito. O crescimen-
to mais robusto da economia dos
EUA nao esta provocando acele-
racao inflacionaria, pontuou.

Depois de o Fed, como espe-
rado, manter a taxa basica de ju-
ros, com dois votos dissidentes a
favor de uma alta de 0,25 ponto
percentual, Warsh disse que as
proximas semanas trarao mais
clareza sobre as varidveis eco-
nomicas. O chairman também
anunciou uma mudanca no ca-
lendario de decisoes de politica
monetaria em 2027, com uma das
oito reunides dedicada apenas ao
debate de estratégias, sem deci-
sao sobre a taxa de juros.

Para o economista sénior
Christoph Balz, do alemao Com-
merzbank, Warsh ndao deu uma
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explicacao “clara” para a deci-
sao do Fed de manter a taxa de
juros, apesar do crescimento forte
e da inflacao alta. “O argumento
de que é preciso obter mais infor-
macoes antes do préximo encon-
tro ndo é muito convincente”, afir-
ma Balz. “Continuamos a esperar
que os proximos dados mostrem
pressao inflaciondria persisten-
te e antecipamos alta dos juros
em dezembro.”

Apés tocar a maxima de
RS 5,3992, o ddlar a vista encer-
rou o pregdo cotado a RS 5,3402,
baixa de 0,19%. A moeda ameri-
cana ainda acumula valorizacao
de 6,95% na semana, fruto da
arrancada de mais de 8% na se-
gunda-feira, quando investidores
promoveram um ajuste abrupto
de posicoes por conta da surpre-
sa com a reeleicao do presidente
Luiz Inacio Lula da Silva. No més,
a divisa avanca 3,19%.

A depreciacao mais forte do
real no inicio da tarde, apés um
recuo que levou a moeda a RS
5,3116 pela manha, foi atribuida a
informacoes de “O Globo” dando
conta de que a equipe econdmica
estudava impor a cobranca de Im-
posto sobre Operacées Financei-
ras (IOF) sobre titulos de renda
fixa isentos de Imposto de Renda,
como Letras de Crédito Imobilia-
rio (LCIs) e Letras de Crédito do
Agronegdcio (LCAs).

A possibilidade de cobrar IOF
sobre esses papéis estaria fora do
radar do governo, o que pode ter
contribuido para a recuperacao
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do real. Além das expectativas
em torno de medidas fiscais, ope-
radores mencionaram temores
de piora na relacéo entre Estados
Unidos e Brasil apos Flavio Bolso-
naro buscar abrigo em territério
americano. “Os sinais de tributa-
cao potencial desses titulos sao
ruins, apontando ajuste fiscal pela
alta da receita em vez de corte de
gastos”, afirma o economista-che-
fe da Bravonte Capital, Eduardo
Velho, acrescentando que o temor
de novas sancées americanas
contribui para uma postura mais
defensiva dos agentes.

Ainda pautado pelo receio
dos investidores em relacao a
agenda econdmica do governo
do presidente Luiz Inacio Lula da
Silva, o Ibovespa caiu pelo ter-
ceiro pregao seguido, acomodan-
do-se na faixa dos 171 mil pontos
(-2,68%, aos 171.006,10 pontos),
menor nivel desde 20 de agosto

(167.927,15 pontos).

O indice operou descolado
das bolsas americanas diante das
preocupacdes de continuidade de
uma agenda fiscal expansionista,
o0 que vem levando os grandes in-
vestidores, inclusive estrangeiros,
a seguir desmontando posicoes
de maior risco no momento. Da-
dos da B3 divulgados hoje mos-
traram que, s6 na segunda-feira,
primeiro pregdo ap6s 0 segun-
do turno das eleicoes, os estran-
geiros sacaram RS 2,846 bilhoes
da bolsa.

Ontem, o volume das acoes
do Ibovespa somou RS 76 bilhoes.
Na semana, o indice ja acumula
perda de 16,6%; no més, recua
8,2%. As quedas do dia se espa-
lharam amplamente pelos seto-
res da bolsa, com destaque para
acoes ciclicas, as que mais ha-
viam se valorizado depois do pri-
meiro turno, quando o avanco de
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Flavio Bolsonaro (PL) nas elei¢oes
reforcaram as apostas de alter-
nancia de poder. Nesta quarta, o
IMOB, indice do setor imobiliario,
cedeu 5,71%, enquanto o indice
de small caps (SMLL) teve baixa
de 4,22%. Entre os bancos, o tom-
bo do Bradesco (PN: -6,68%), Itau
Unibanco (-3,42%) e BTG Pactual
(-6,52%) foram os destaques

“Os bancos ajudaram a pres-
sionar o indice e isso é um sinal
de uma continuidade de venda
pelos estrangeiros. Quanto mais
demorar a definicao de quem sera
0 nome para o Ministério da Fa-
zenda no novo governo e outros
importantes, como Casa Civil,
maior sera o prémio pedido pelo
mercado”, afirma o gestor da Ve-
nice RC, Claudio Coppola.

Ele também vé nos resulta-
dos do Santander um indicio de
contaminacao para o setor banca-
rio como um todo porque os nu-
meros reforcam o dificil cenario
macroeconémico com que Lula
tera que lidar a partir do ano que
vem. O banco reportou um lucro
liquido de RS 2,9 bilhdes no ter-
ceiro trimestre, tombo de 28%
frente a igual periodo do ano pas-
sado, com destaque para o avan-
co da inadimpléncia.

A taxa do contrato de Depdsi-
to Interfinanceiro (DI) para janeiro
de 2028 caiu de 14,383% no ajuste
anterior a 14,632%. O DI para ja-
neiro de 2029 fechou em 14,745%,
vindo de 14,762% no ajuste. O DI
para janeiro de 2031 aumentou de
14,911% a 14,970%.
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