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Gerdau obteve avanço em dia 
marcado por perdas bilionárias

A Gerdau viu seu valor de mer-
cado passar de R$ 46,916 bilhões 
na sexta-feira pré-eleição para  
R$ 47,346 bilhões na segunda. O 
crescimento de R$ 430 milhões 
representa uma alta de 0,9%, mo-
desta diante dos ganhos de outras 
empresas do ranking, mas expres-
siva em um pregão marcado por 
fortes perdas.

Com operações no Brasil e no 
exterior, a siderúrgica está expos-
ta a diferentes mercados e moedas. 
Isso pode ajudar a explicar sua re-
sistência, embora a alta não possa 
ser atribuída exclusivamente ao 
câmbio. A companhia ocupou a 
oitava posição na relação da Elos 
Ayta. A Vale passou de R$ 263,4 bi-
lhões para quase R$ 274 bilhões em 
valor de mercado. A WEG avançou 
de R$ 179,3 bilhões para R$ 186,8 
bilhões, enquanto a JBS alcançou 
R$ 65,8 bilhões. Também se des-
tacaram a Embraer, com ganho 
de R$ 5,6 bilhões, e a Suzano, com  
R$ 5,4 bilhões. Juntas, essas cin-

co companhias responderam por  
R$ 34,9 bilhões, ou cerca de 91% de 
toda a valorização registrada en-
tre as 10 empresas. Completam a 
lista a Aura 360 (R$ 2,2 bilhões), a 
Klabin (R$ 676 milhões), a própria 
Gerdau (R$ 430 milhões), a Desk-
topSigma (R$ 5 milhões) e a Döhler 
(R$ 2 milhões).

Nem todos os ganhos, porém, 
estão relacionados à alta do dólar. 
O comportamento das duas últi-
mas empresas da lista pode ter 
explicações distintas. No caso da 
DesktopSigma, a  estabilidade das 
ações está relacionada à opera-
ção de aquisição de controle pela 
Claro, com uma oferta pública de 
aquisição de ações (OPA) em an-
damento. A negociação alterou a 
dinâmica de formação dos preços 
dos papéis, reduzindo sua expo-
sição às oscilações que atingiram 
o restante da Bolsa. Já a Döhler 
apresentou baixa liquidez, ou seja, 
suas ações são negociadas com 
pouca frequência.

Em meio à queda histórica 
da Bolsa brasileira após a reelei-
ção do presidente Lula, 10 empre-
sas conseguiram seguir na direção 
contrária, acumulando ganhos de  
R$ 38,2 bilhões, segundo levanta-
mento da consultoria Elos Ayta. 
Entre as exceções está a Gerdau, 
siderúrgica de origem gaúcha, que 
ganhou R$ 430 milhões em um úni-
co pregão.

A lista é liderada pela Vale, que 
acrescentou R$ 10,6 bilhões ao seu 
valor de mercado. Na sequência 
aparecem WEG, com R$ 7,6 bilhões, 
e JBS, com R$ 5,8 bilhões. 

Na contramão da Bolsa, dez 
empresas valorizam R$ 38,2 bi
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O perfil dessas companhias aju-
da a explicar por que conseguiram 
escapar da onda de perdas: boa par-
te tem forte atuação internacional e 
pode se beneficiar da alta do dólar. 
A moeda americana disparou 8,21% 
na segunda-feira, encerrando o dia 
a R$ 5,403. Já o Ibovespa despencou 
13,88%, no pior pregão desde março 
de 2020, e acionou o circuit breaker.

Segundo o economista Gustavo 
Inácio de Moraes, professor da Pon-
tifícia Universidade Católica do Rio 
Grande do Sul (Pucrs), o câmbio foi 
decisivo para a resistência de gran-
des exportadoras. Com o Real mais 
fraco, os produtos brasileiros podem 
ficar mais baratos para comprado-
res internacionais, ganhando com-
petitividade. Empresas com receitas 
em dólares também podem se bene-

ficiar da conversão desses valores 
para Reais. “Com a perspectiva de 
desvalorização do Real, seus produ-
tos se tornam mais baratos para os 
compradores internacionais. Essa é 
a principal razão pela qual conse-
guiram driblar a queda generaliza-
da do mercado”, explica Moraes.

A avaliação é compartilhada 
pelo professor de Economia da Uni-
versidade Federal do Rio Grande 
do Sul (Ufrgs) Marco Martins. Se-
gundo ele, a disparada do dólar in-
fluencia as decisões dos investido-
res, que passam a buscar ações de 
companhias com maior potencial 
de ganhos diante da desvaloriza-
ção do real. “A alta do câmbio nor-
malmente leva os investidores a 
buscarem empresas que se benefi-
ciam com a alta do dólar”, observa.
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