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A urgéncia do ajuste fiscal

Dinamica da divida piblica sera pior nos proximos 4 anos
do que foi de 2023 a 2026

No quadriénio do terceiro
mandato de Lula, a divida pui-
blica crescera ao ritmo de 2,8%
do PIB por ano. No préximo qua-
driénio, se nenhum esforco fiscal
for feito, além da simples execu-
cao do atual arcabouco, o ritmo
de crescimento da divida publica
ira se elevar para valores supe-
riores a 4% do PIB anuais.

A piora da divida publica
deve-se a trés fatores. Primeiro,
a divida no fim do ano sera 12%
do PIB maior do que no fim de
2022. Segundo, no quadriénio
que termina em 2026, o custo da
divida era relativamente baixo,
pois parte dela havia sido con-
tratada na pandemia, quando
os juros estavam baixos. A divi-

da venceu e foi recontratada nos
ultimos anos com juros substan-
cialmente maiores. Terceiro, o
crescimento econdémico no pro-
ximo quadriénio sera menor do
que foi no quadriénio que se en-
cerra em 2026.

E fato que os economistas su-
bestimaram o crescimento eco-
nomico de 2022 até 2025. Mas,
fato menos lembrado, os econo-
mistas também erraram na pre-
visao da evolucao da taxa de de-
semprego. Ninguém imaginava
que de 2023 a 2025 ela se redu-
ziria de 8,5% para 5,5%. Os erros
foram consistentes. A boa noticia
foi que o crescimento foi maior e
o desemprego caiu. A ma foi que
a aceleracao do crescimento nao

ensejou a aceleracao da produ-
tividade. O crescimento dos ul-
timos anos tem sido extensivo:
crescemos mais pois reduzimos
a ociosidade. Tratei desse tema
na coluna de 8 de marco.

Dado que nos préximos qua-
tro anos a taxa de desemprego
nao se reduzira de 5,5% para
2,5%, mas, provavelmente, de-
vera até se elevar um pouco, o
crescimento sera menor.

Assim, pelos trés motivos
elencados - divida maior, mais
cara e menor crescimento da
economia-, a dinamica da divida
publica sera sensivelmente pior
nos proximos quatro anos do
que foi de 2023 a 2026.
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Estado de S. Paulo, Felipe Salto e
Josué Pellegrini propuseram um
ajuste fiscal para gerar 2% do PIB
de superavit primario em quatro
anos. Um terco do ajuste seria por
meio de elevacao dareceita e dois
tercos via reducao dos gastos. Na
parcela da elevacao das receitas,
Salto e Pellegrini propoem redu-
cao linear de 23,5% nos gastos
tributarios. Por exemplo, nao faz
sentido mantermos o desconto to-
tal de gastos com satde no IRPF.
Na parte de queda dos gas-
tos, os autores sugerem a des-
vincula¢ao do piso do beneficio
previdenciario e de outros bene-
ficios sociais do salario-minimo
e que os pisos que a Constituicao
estabelece que a Unido tem que
gastar com saude e educacao se-
jam indexados pelo mesmo in-
dexador do arcabouco fiscal. Es-
sas duas medidas sao essenciais
para que a taxa de crescimento
do gasto primario obrigatdrio se
reduza. A reducao do crescimen-
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to do gasto primario é condicao
necessaria para que o juro real
caia. E, sem queda do juro real,
nao havera queda da divida pu-
blica, mesmo se o superavit pri-
mario for de 2% do PIB.

A taxa basica de juro bra-
sileira é formada pelo impac-
to adicional que o setor publico
tem sobre o balanco entre ofer-
ta e procura no mercado de bens
e servicos. Sempre que o gasto
primario cresce mais rapido do
que o crescimento potencial da
economia, o setor publico adicio-
na demanda a uma velocidade
maior do que o crescimento da
base material que sustenta essa
mesma economia. Os juros se
elevam. Infelizmente, a uma se-
mana da eleicao, discutimos o
escandalo do Master, o STF e o
que os candidatos fardo com nos-
sa padroeira. Nosso conflito dis-
tributivo esta em outro local. Va-
mos discutir os gastos e receitas
do Tesouro?
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Projeto de fabrica de pellets em Pinheiro Machado esta prestes a sair do papel
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O projeto de uma fabrica de
pellets para producao energéti-
ca da Braspell Bioenergia, antiga
Pellco Brasil, avanca em Pinhei-
ro Machado, na Regiao Sul do
Rio Grande do Sul. A frente da
iniciativa esta o empresario Luiz
Eduardo Batalha, que afirma ja
estar com as licencas em maos,
mas espera definicoes para que,
em outubro, os contratos com os
stakeholders possam ser assina-
dos para iniciar a sua execucao.

“Vamos ter uma definicao
em breve. Ainda ndo sabemos
se vamos vender 100% (do que
produzirmos), se vamos ven-
der um pedaco, se vamos ficar
com a maioria ou ser minori-
tarios. Mas a sintese do projeto
esta montada. Vamos fazer uma
parte das tabuas primeiro e, o
resto, vamos pegar para trans-
formar pellets em energia. Se-
rao duas frentes. Ja temos os
stakeholders, um na Australia
e outro na Europa, prontos para

comprar por 10 anos a nossa pro-
ducao. Esperamos que, no maxi-
mo, em um més possamos assi-
nar todos os contratos”, afirmou
Batalha em entrevista ao Jornal
do Comércio.

O projeto foi anunciado em
2021, com um investimento pro-
jetado de RS 1,4 bilhao. A fabri-
ca planeja utilizar cilindros de
madeira compactada, chamados
pellets, para geracao de energia
a partir da queima de biomassa.
A proposta, entretanto, ja estava
sendo gestada ha uma década,
mas a execucao atrasou devido
a necessidade de adaptacao do
projeto as exigéncias ambientais
europeias, que buscam utilizar
as florestas plantadas para com-
pensar a emissao de gases cau-
sadores do efeito estufa.

Esse é um dos projetos bilio-
narios no setor energético que
avancam na Metade Sul do Es-
tado. Nesta semana, também
foi anunciado um investimento
de RS 1 bilhdao em um empreen-
dimento voltado ao armazena-
mento do gas em Rio Grande,
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pela Edge, do grupo Compass.
Em Dom Pedrito se desenrola ou-
tra iniciativa, a do parque edli-
co Torquato Severo, de 700 MW,
que devera receber RS 4 bilhoes
da Casa dos Ventos.

O projeto prevé o plantio
de 45 mil hectares de florestas
para o fornecimento de matéria-
-prima, além de uma usina ter-
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Empreendimento biliondrio no setor energético da Metade Sul sera

melétrica. E esperado que outros
fornecedores entrem em campo.
Batalha espera que, com o pro-
jeto em execucao, outros pro-
dutores da Regido Sul expan-
dam seus negdcios, apostando
na silvicultura.

A inddstria sera implantada
no municipio de Pinheiro Ma-
chado, em area de 149 hectares,
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instalado em Pinheiro Machado

no quilometro 128 da rodovia
BR-293, junto a ferrovia e rede
de transmissao elétrica. A esco-
lha pelo municipio se deu pela
proximidade com os mais de
300 pequenos e médios produ-
tores florestais que possuem 90
mil hectares de florestas planta-
das em um raio de 60 quilome-
tros da planta fabril.



