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Bolsa tem 102 queda e dolar cai
0,36% apos cinco pregoes de alta

Indice é pressionado pela saida de estrangeiros, balancos fracos e incertezas eleitorais

/ MERCADO FINANCEIRO

O Ibovespa tentou recuperar
terreno no fim do pregao desta se-
gundafeira e fechou perto da es-
tabilidade. A leve queda no dia,
porém, levou o indice a marcar
0 102 pregao seguido de perdas,
pressionado pela forte saida de es-
trangeiros que marca o més, pela
decepcao com os balancos das
empresas no segundo trimestre e
diante das davidas crescentes com
as eleicoes.

Até o pico no ano (198.657,33
pontos), registrado em 10 de
abril, o Ibovespa acumulava alta
de 23,3%. No mesmo periodo, o
EEM, maior ETF que reproduz o
desempenho das a¢oes de mer-
cados emergentes, subiu 10,7%.
Daquela data até agora, o princi-
pal indice da B3 acumula queda
de 16%; o EEM avanca 11,2%.

Aos motivos especificos de
perdas da bolsa local se soma o
ambiente internacional, marca-
do por uma persistente aversao
ao risco com os conflitos entre
EUA e Ira, que seguem sem so-
lucdo e que mantém o Estreito
de Ormuz fechado. Com o escoa-
mento do petréleo prejudicado,
o barril segue em alta firme - as
cotacoes da commodity encer-
raram em alta de quase 3% - e
preocupa o mercado com o nivel

“0 fluxo de capital estran-
geiro vem saindo pelo risco in-
ternacional, mas também olhan-
do para a situacao fiscal do Pais,
com desconfianca com o gover-
no como um todo”, afirma Gusta-
vo Harada, CIO da Blackbird In-
vestimentos. “E uma conjuntura
de fatores.”

A pauta politica é relevante
em um momento em que oS ju-
ros elevados seguem pressionan-
do as condicoes financeiras das
empresas, que tiveram um se-
gundo trimestre de pouco brilho
aos olhos do mercado.

“A percepcao de risco do Bra-
sil aumentou e isso faz o merca-
do exigir um prémio maior para
permanecer em ativos locais. Ti-
vemos o pedido de recuperacao
judicial das Casas Bahia mos-
trando o quanto as empresas es-
tao sofrendo com os juros altos”,
diz Fabio Louzada, economista,
planejador financeiro e fundador
da faculdade B7 Business School.

Os dados do IBC-Br de junho
mostram uma economia em per-
da de forca, o que pode contri-
buir com o ciclo de corte de juros
pelo Banco Central. Mas, na ava-
liacao de profissionais de merca-
do, os motivos se tornam mais
importantes agora.

Isso porque, se a ativida-
de enfraquece porque a politica
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seguindo frear a demanda, o BC
tem espaco para seguir no recali-
bramento. No entanto, se as ex-
pectativas de inflacao seguem
deterioradas e o ambiente fiscal
segue incerto, 0 BC “fica limitado
para responder a desaceleracao”,
acrescenta Louzada.

“A bolsa talvez nao caia mui-
to mais do que ja caiu, até por-
que o nivel de desconto em rela-
cao a média dos ultimos 10 anos
volta a chamar a atencdo. E mais
de 25% de desconto em relacao a
média historica”, afirma um ana-
lista de uma grande corretora, na
condicao de anonimato.

Apds subir em todas as ses-
soes da semana passada, quando
acumulou valorizacao de 2,68%

bilhoes

chamento desde 30 de marco, o
dolar recuou no mercado local
nesta segunda-feira. Operadores
avaliam que o ambiente externo
favoravel as divisas emergentes
abriu espaco para a recuperagao
técnica do real, que exibiu no dia
um dos melhores desempenhos
entre as divisas mais liquidas.

O contrato do Brent para ou-
tubro superou USS 90 o barril,
em alta de 2,65%, com o aumen-
to das tensoes no Oriente Médio.
O aumento da aversdo ao ris-
co se sobrepde, na formacao da
taxa de cambio, a uma eventual
melhora dos termos de troca do
Pais com a valorizacao da com-
modity. O ddlar a vista terminou
o dia em baixa de 0,36%, a RS

Projecao do Focus
para crescimento

do PIB de 2026
segue em 1,98%

/ BOLETIM FOCUS

A mediana do relatério Focus
para o crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) brasileiro em
2026 seguiu em 1,98%. Um més
antes, era de 1,99%. Consideran-
do apenas as 42 projecoes atuali-
zadas nos ultimos cinco dias tteis,
mais sensiveis a novidades, a es-
timativa aumentou de 1,94% para
1,97%.

O crescimento esperado pelo
mercado esta em linha com o pre-
visto pelo Banco Central, de 2,0%,
segundo o Relatério de Politica
Monetaria (RPM) do segundo tri-
mestre. A mediana do Focus para
o crescimento da economia brasi-
leira em 2027 caiu de 1,52% para
1,50%. Levando em conta apenas
as 41 projecoes atualizadas nos ul-
timos cinco dias uteis, a estimati-
va intermedidria seguiu em 1,52%.

A mediana do relatorio Fo-
cus para o IPCA de 2026 seguiu
em 5,02%, depois de seis sema-
nas de queda. A estimativa esta
0,52 ponto porcentual acima da
meta perseguida pelo Banco Cen-
tral, de 4,50%. Ha um meés, era
de 5,15%.

Considerando apenas as 69
estimativas atualizadas nos ul-
timos cinco dias uteis, mais sen-
siveis a novidades, a mediana
subiu de 4,99% para 5,04%. A
estimativa intermediaria do mer-
cado para o IPCA de 2027 oscilou

de inflacao global. monetaria esta restritiva e con- e alcancou o maior nivel de fe- 5,2012. de 4,22% para 4,24%.
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