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Segunda-feira, 17 de agosto de 2026

Ibovespa reduz 3,23% na semana com
eleicoes e saida de estrangeiros no foco

Indice engatou o seu nono pregdo seguido de queda e encerrou aos 166,9 mil pontos

/ MERCADO FINANCEIRO

A melhora do humor dos in-
vestidores na reta final do pregao
levou o Ibovespa a recuperar os
166 mil pontos e encerrar o dia per-
to da estabilidade. As fortes que-
das registradas ao longo de toda a
sessao abriram espaco para uma
recuperacao marginal, com inves-
tidores aproveitando para realizar
um recalibramento das carteiras.

A despeito disso, o Ibovespa
registra diversas marcas negativas
no encerramento dos negocios de
nesta sextafeira. O indice enga-
tou o seu nono pregao seguido de
queda (-0,10%, aos 166.934,20 pon-
tos), maior série de perdas em trés
anos. Na semana, o recuo foi de
3,23%. Em agosto, a baixa acumu-
lada ja é de 6,22%. Nao houve um
pregao sequer de alta do indice no
més até agora.

0 EWZ, principal ETF ligado
a acoes brasileiras negociado em
Nova York, ja tem a pior semana
desde o comeco de junho ao acu-
mular perdas de mais de 4%, en-
quanto o EEM, maior ETF ligado
aos emergentes, sobe 1,5% - um
claro sinal de que a histdria nega-
tiva esta mais concentrada sobre
o Brasil.

De um lado, os estrangeiros se-
guem retirando recursos da bolsa
local na esteira da revisao de reco-
mendacao para ativos brasileiros,

/ MERCADO DIA

como a do JPMorgan, que retirou
o Brasil da indicacao de compra
para neutra nesta semana. Aliado
a isso, um movimento de embol-
sar lucros obtidos ao longo do ano
para procurar por papéis de tecno-
logia em outros mercados vém en-
xugando a liquidez do pais.

“Nesse fim de pregao, em par-
ticular depois das 16h, o Iboves-
pa mostrou recuperacdo, mas nao
houve nenhuma nova informacao,
0 que sugere que a melhora pode
ser considerada um ajuste técnico,
apos a queda acumulada do indi-
ce na semana”, afirma Marianna
Costa, economista-chefe, da Mi-
rae Asset.

O cendrio eleitoral é outro
tema que pesa sobre os negocios,
sobretudo com o inicio das cam-
panhas a partir deste domingo.
“Os candidatos vao ser obrigados
a fazer esse dever de casa, mas o
investidor quer ver isso e nao tem
noticia disso”, afirma Fernando
Bresciani, analista de investimen-
tos do Andbank. “Temos uma eco-
nomia que esta indo devagar e
uma expectativa de que os juros e
ainflacao vao continuar mais altos
por um tempo.”

Nao bastassem esses elemen-
tos, o mercado também observa
com ceticismo a decisdo do Brasil
de acionar a Lei de Reciprocidade
e notificar o governo norte-ame-
ricano, como resposta ao tarifa-
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co promovido pelo presidente dos
EUA, Donald Trump. As preocu-
pacoes em torno de uma escalada
nas relacoes comerciais, com po-
tenciais implicacoes econdmicas,
voltam a dar o tom dos mercados
- e devem continuar se refletindo
nos pregbes seguintes, segundo
os especialistas.

O dodlar emendou o quinto
pregao consecutivo de alta nesta
sexta-feira, ultrapassou o teto de
RS 5,20 no fechamento e encerrou
o dia nos maiores niveis desde o
fim de marco. Embora o dia tenha
sido negativo para outras divisas
emergentes latino-americanas, a
moeda brasileira sofreu mais que
seus principais pares.

A decisao do governo brasilei-
ro de iniciar o processo de adocao
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de mecanismo de reciprocidade
contra o tarifaco americano exa-
cerbou a percepcao de risco e con-
tribuiu para o novo tropeco do real
- ja abalado pela saida de estran-
geiros da bolsa doméstica e pelo
aumento da demanda por hedge
em razao da maior sensibilidade
dos investidores ao ciclo eleitoral.

Depois de flertar com os
RS 5,25 no inicio da tarde, quando
registrou maxima de RS 5,2490, o
dodlar a vista terminou a sessao em
alta de 0,52%, a RS 5,2199 - maior
valor de fechamento desde 30 de
marco (RS 5,2478). A moeda nor-
te-americana fecha a semana com
ganhos de 2,68%, o que leva a
valorizacao acumulada em agos-
to a 2,95%, apos baixa de 1,79%
em julho.
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Lucro liquido
ajustado da
3tentos cai 86,3%
no 22 trimestre

/ BALANCOS

A 3tentos encerrou o segundo
trimestre de 2026 com forte queda
da rentabilidade, pressionada prin-
cipalmente pelo negécio de proces-
samento industrial de soja e milho.
0 lucro liquido ajustado da compa-
nhia, que tem sede no Rio Grande
Sul, recuou 86,3% na comparacao
anual, para RS 14,4 milhoes, e o
Ebitda ajustado com hedge caiu
64,3%, para RS 78,7 milhoes.

A receita operacional liqui-
da, por outro lado, cresceu 31,9%,
para RS 4,70 bilhdes. A compa-
nhia opera em trés frentes: venda
de insumos agricolas ao produtor,
comercializacao de graos e proces-
samento industrial, que inclui es-
magamento de soja, biodiesel e,
agora, etanol de milho. A margem
Ebitda ajustada com hedge caiu
para 1,7%, de 6,2% um ano antes,
enquanto a margem liquida ajus-
tada recuou para 0,3%, ante 2,9%.

Segundo o CEO da compa-
nhia, Jodo Marcelo Dumoncel, a
industria concentrou a maior par-
te da pressao sobre o resultado. “O
que foi o principal ofensor do resul-
tado do segundo tri é basicamente
a rentabilidade do segmento da in-
dustria”, disse. A receita das opera-
coes industriais cresceu 4,7%, para
RS 2,01 bilhoes, mas o negdcio foi
afetado por precos menores do fa-
relo de soja e do biodiesel e por
atrasos em projetos que deveriam
ampliar o processamento.
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