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Inflacao desacelera em julho
e fica abaixo do teto da meta

Indice recuou 0,07% e passou a acumular alta de 4,44% em 12 meses

/ CONJUNTURA

A inflacao oficial do Brasil,
medida pelo Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), desacelerou a 0,07% em
julho, apds marcar 0,16% em ju-
nho, apontam dados divulgados
ontem pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

A taxa de 0,07% é a menor
para meses de julho em quatro
anos, desde 2022, quando houve
queda do indice (-0,68%). O resul-
tado, contudo, ficou acima da me-
diana das projecoes do mercado
financeiro, que era de 0%, segun-
do a agéncia Bloomberg. O inter-
valo das estimativas ia de -0,1%
a 0,07%.

Com os dados de julho, o
IPCA passou a acumular alta de
4,44% em 12 meses, apOs marcar
4,64% até junho, disse o IBGE.

Assim, o indice ficou abaixo
do teto de 4,5% da meta de infla-
cao perseguida pelo Banco Cen-
tral (BC). O IPCA havia ultrapas-
sado o teto em maio.

A meta é considerada des-
cumprida quando o IPCA acumu-
lado permanece por seis meses
seguidos de divulgacao fora do
intervalo de tolerancia, que vai
de 1,5% (piso) a 4,5% (teto). O cen-
tro é de 3%.

O grupo alimentacao e be-
bidas teve nova queda em julho
(-0,67%), o que ajudou a aliviar o
IPCA, com -0,14 ponto percentual
de impacto no indice. Foi a prin-
cipal contribuicao para baixo no

Acumulado do IPCA ao longo de 12 meses
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indice entre os nove segmentos
pesquisados. Os grupos vestua-
rio (-0,66%) e educacao (-0,03%)
também tiveram queda em julho.

Para os 12 meses de 2026, a
mediana das projecoes do mer-
cado financeiro aponta IPCA de
5,02%, conforme o boletim Focus
mais recente, publicado pelo BC
na segunda-feira. A previsao se-
guiu acima do teto da meta, em-
bora tenha caido pela sexta se-
mana consecutiva.

No primeiro semestre, o [IPCA
sofreu o impacto da carestia dos
alimentos e da guerra no Ira. O
conflito aumentou as cotacoes do
petrdleo e gerou repasses para os
precos dos combustiveis.

Essas pressoes perderam
forca nos ultimos meses, o que
ajudou a levar as estimativas
do mercado para baixo. Analis-
tas, porém, dizem que a retoma-
da da guerra traz novas incerte-
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zas e que o fenémeno climatico
El Nifio é outra ameaca para a
inflacao a partir do segundo se-
mestre. O El Nino desafia o agro-
negocio ao alterar a distribuicao
das chuvas. Em caso de perdas
no campo, os precos dos alimen-
tos podem ficar mais caros para
o consumidor.

O evento climatico também
ameaca pressionar os custos em
setores como o de energia. Na se-
mana passada, o Comité de Poli-
tica Monetaria (Copom) reduziu a
taxa basica de juros para 14% ao
ano, com um corte de 0,25 pon-
to percentual na Selic pela quar-
ta vez seguida. O colegiado do
BC nao antecipou os seus proxi-
mos passos e voltou a dizer que
o tamanho total do ciclo de bai-
xa sera estabelecido “a luz de
novas informacées”, diante dos
riscos associados a trajetdria
da inflacao.
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ApexBrasil quer diversificar mercados
para exportacao apos tarifaco dos EUA

O presidente da ApexBrasil,
Laudemir Miiller, afirmou que a
estratégia da agéncia é diversifi-
car mercados para as exportacoes
brasileiras, com atencao especial
ao avanco recente na Europa. Se-
gundo ele, o0 movimento ocorre
em meio a uma reconfiguracao
dos destinos comerciais do Pais
e é sustentado por inteligéncia de
mercado para direcionar empre-
sas prejudicadas pelo tarifaco de
Donald Trump para oportunida-
des em mais de 30 mercados.

Miiller listou como principais
focos dessa diversificacao Cana-
dd, México, Alemanha e Turquia,
além de destinos na Africa, como
Africa do Sul, Nigéria e Etipia e,
na Asia, a Indonésia, Cingapura,
India e China. No recorte euro-
peu, a mencao a Alemanha refor-
ca o peso do continente na estra-
tégia e no desempenho recente
da balanca.

O presidente da ApexBra-

sil destacou que a balan-
ca comercial brasileira re-
gistrou superavit recorde de

USS 35 bilhdes em julho. “E o
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melhor més de julho da histéria
do Brasil”, disse. No acumulado
do semestre, as exportacoes so-
maram USS 220 bilhodes, frente a
USS 200 bilhdes no mesmo perio-
do do ano passado.

Miiller chamou atencdo para a
mudanca de composicao por mer-
cados. “Houve retracao de USS 2,9
bilhoes nas vendas aos Estados
Unidos e queda de USS 2 bilhoes
para a Argentina, enquanto a Eu-
ropa avancou USS 3,1 bilhoes”, dis-
se detalhando que USS 2 bilhoes
desse aumento europeu se concen-
traram entre maio, junho e julho,
em um movimento associado a di-
namica do bloco.

“No mesmo periodo, as expor-
tacoes para a India cresceram US$
2,7 bilhoes e para a China, USS 11,3
bilhoes. Os dados mostram como
o Brasil vem ganhando tracao em
novos mercados, impulsionado
tanto por aberturas comerciais,
incluindo mais de 600 aberturas
para o agronegocio, quanto por
acoes para ampliar presenca onde
ha demanda e espaco competiti-
vo”, disse.
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Balanca comerecial brasileira registrou superavit de USS 35 bilhdes em julho

Copom reafirma que cenario demanda serenidade e cautela na conducao da politica monetaria

O Comité de Politica Moneta-
ria (Copom) reafirmou ontem que
0 cenadrio atual é marcado por sig-
nificativo aumento da incerteza,
desancoragem das expectativas e
riscos elevados em torno do cena-
rio base. Por isso, demanda sere-
nidade e cautela na conducao da
politica monetaria.

“0O Comité seguira incorpo-
rando novas informacoes e acom-
panhando a evolucao do cena-
rio de forma a manter a restricao
adequada para assegurar a con-
vergéncia da inflacio a meta”,
emendou. As mensagens cons-
tam na ata da reuniao de agosto
do colegiado, publicada ontem.
No encontro, encerrado na ultima

quarta-feira, o Copom cortou a Se-
lic em 0,25 ponto porcentual, de
14,25% para 14,00%. Foi o quarto
corte consecutivo.

Os juros ja cairam 1,0 ponto
porcentual desde marco, quando
0 BC comecou um “ciclo de cali-
bracao” cauteloso da politica mo-
netaria, em meio as incertezas so-
bre os impactos da guerra do Ira
na cadeia global de suprimentos,
os precos de commodities e a pr6-
pria inflacao.

Antes, o Copom manteve a
Selic em 15% - 0 maior nivel em
quase duas décadas - por dez me-
ses seguidos, de junho de 2025 até
marco de 2026.

O colegiado também reafir-

mou nesta terca-feira que a deci-
sao de reduzir a Selic € compativel
com a estratégia de convergéncia
da inflacdo para o redor da meta
ao longo do horizonte relevan-
te. “Sem prejuizo de seu objetivo
fundamental de assegurar a esta-
bilidade de precos, essa decisao
também implica suavizacdo das
flutuagées do nivel de ativida-
de econdmica e fomento do ple-
no emprego.”

Em outra observacao, a cu-
pula do Banco Central aponta que
a taxa de desemprego mantém-
-se em patamares historicamente
baixos, enquanto a taxa de ocu-
pacao vem desacelerando.

“0O Comité segue atento ao

debate sobre as dimensoes cor-
rente e estrutural do mercado de
trabalho, enfatizando a necessi-
dade do aprofundamento dessa
andlise para a avaliacao dos pa-
droes de transmissdao dos niveis
de ocupacao para os rendimentos
do trabalho e, finalmente, para
os precos dos diversos setores
da economia”.

O Copom repetiu as projecoes
para ainflacdo ja apresentadas no
comunicado. O colegiado prevé
alta de 5,1% para o IPCA em 2026,
acima do teto da meta de inflacao,
de 4,5%, e de 3,8% em 2027. Para
a inflacao acumulada em 12 me-
ses no 1° trimestre de 2028, atual
horizonte relevante da politica

monetaria, projeta alta de 3,2%.

Para os precos livres, prevé
altas de 5,1%, 3,9% e 3,1%, respec-
tivamente, nos periodos. Ja para
os precos administrados, projeta
altas de 4,9%, 3,5% e 3,5%.

Todas as projecoes partem do
cenario de referéncia, com traje-
toria de juros do Relatério Focus
(publicado em 3 de agosto) e ban-
deira amarela de energia elétri-
ca em dezembro de 2026 e 2027.
A taxa de cambio comeca em
RS 5,10 e evolui conforme a pari-
dade do poder de compra (PPC).
Os precos do petroleo seguem
aproximadamente a curva futura
por seis meses e, depois, sobem
2% ao ano.



