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O canto da sereia do ajuste fiscal no proximo mandato

Governo fala o que o mercado quer ouvir, sem credibilidade ou consisténcia

Em tempos de eleicoes nas
ruas e de “Odisseia” nos cinemas,
0 ministro da Fazenda foi esca-
lado para atrair 0 mercado com
um canto das sereias. Entoando
a sexagenaria “daqui para frente,
tudo vai ser diferente”, de Rober-
to e Erasmo, prometeu um ajuste
fiscal que carece de credibilidade
e consisténcia. A falta de credibi-
lidade se constata em atos e falas
das autoridades. O presidente da
Reptiblica acaba de prometer mais
gastos fora dos limites do arcabou-
co fiscal, dessa vez para a drea de
ciéncia e tecnologia. Os ministros
da Fazenda e Planejamento nao
perdem oportunidade de declarar
que os juros altos ndo sao causa-
dos pelo desequilibrio fiscal.

Publicaram dois documentos
frageis em que tentam provar teses

contraditérias: o primeiro estudo
defende que as acoes eleitoreiras
do governo aumentarao a deman-
da agregada, gerando investi-
mentos, emprego e crescimento;
enquanto o segundo diz que as
mesmas politicas nao impactam a
demanda agregada e, por isso, nao
afetam a inflacao.

Nos ultimos dias, o gover-
no editou medidas provisérias
para capitalizar fundos garanti-
dores de crédito subsidiado, reno-
var programa de renegociacao de
dividas e distribuir dinheiro ba-
rato para diversos setores: com-
panhias aéreas, usineiros, ex-
portadores, estudantes do Fies.
Também propds aumento do sub-
sidio aos microempreendedores.

Promete-se que depois das
eleicoes “tudo vai ser diferente”. O

centro da proposta seria reduzir o
limite maximo de crescimento das
despesas no arcabouco fiscal, que
passaria de 2,5% para 1,5%.

Aqui chegamos na inconsis-
téncia. O arcabouco é um navio de
casco furado, no qual entra mais
agua que nas naus do enrascado
Ulisses. Desde julho de 2023, a des-
pesa cresce a 3,9% ao ano acima
da inflacao (8,2% nos 12 meses até
julho de 2026). Supera em muito o
limite de 2,5%. De que adianta re-
duzir um limite que nao é cumpri-
do? Quantas novas excecoes serao
criadas depois de reduzido o limi-
te? As excecoes ja sao tantas, que
a meta do ano é um superavit de
RS 34 bilhoes, a previséo é de que
havera um déficit de RS 52 bilhoes
e, a despeito dessa insuficiéncia
de RS 86 bilhdes (0,63% do PIB),

Solucoes de crédito

a meta sera considerada atingida.
Reduzir o limite de despesa
restringe a correcao real do salario
minimo, implicando menor reajus-
te de beneficios previdencidrios e
assistenciais, o que poderia me-
lhorar o resultado fiscal. Mas sem
uma reforma da previdéncia e das
politicas sociais, o crescimento do
nimero de beneficidrios vai conti-
nuar pressionando a despesa total.
Ademais, uma eventual re-
ducao de gastos com previdéncia
e assisténcia, em vez de melhorar
o resultado fiscal, pode se conver-
ter em mais despesa discriciona-
ria, seja porque o limite menor es-
magaria essas despesas, seja pela
alta propensao a gastar do gover-
no e do Congresso. Supondo que
haja determinacdo politica para
melhorar o resultado primadrio, a
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*Sujeito a analise de crédito,

tarefa requerera muito mais que
mero aperto de parafusos do ar-
cabouco. Os mais otimistas creem
que um superavit de 1% do PIB se-
ria suficiente.

Como estamos com déficit de
0,4%, precisariamos, mesmo na
ponta otimista, de um ajuste de
1,4%, ou RS 190 bilhdes, em um
contexto de economia e arrecada-
cao esfriando. Nada trivial. E ain-
da sera preciso desligar os pro-
gramas de crédito que, em 2026,
devem gerar desembolsos orca-
mentdrios na casa de 1,5% do PIB,
e ndo aparecem na conta do défi-
cit primario. Ao contrario de Ulis-
ses, o PT parece nao ter refletido
sobre os seus erros e arrogancia
nos anos em que perambulou pelo
governo. Acredite quem quiser, no
que ora € prometido.
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Reconstrucao do aeromovel deve ser concluida até o fim de 2027
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Desligado desde a enchente
de 2024, o aeromovel da Tren-
surb recebeu uma nova data
para as obras de recuperacao do
sistema. Inicialmente, a expecta-
tiva era retomar o funcionamen-
to a partir de junho deste ano,
mas ap6s uma avaliacao da em-
presa Aerom, detentora da tec-
nologia, para indicar quais com-
ponentes danificados poderiam
ser ou nao recuperados, ganhou
uma nova previsao para voltar
a operar.

Conforme o diretor de opera-
coes da Trensurb, Ernani Fagun-
des, os servicos devem ser fina-
lizados até o final de 2027, com
retomada da operacao no mes-
mo momento.

“No6s pretendemos assinar
0 contrato na primeira quinze-
na de setembro com a Aerom,
empresa responsavel pela res-
tauracdo do transporte entre o

Trensurb e o aeroporto Salgado
Filho. Ela vai ter trés meses para
nos apresentar os projetos de re-
construcao e, a partir deles, nos
vamos dividir os sistemas para
fazer os processos de licitacao”,
afirma Fagundes.

Apos avaliacoes mais de-
talhadas, o investimento cus-
tara RS 38,7 milhoes. Parte dos
equipamentos sera recuperada
para uso. Todo o custo ja foi in-
cluido no Programa de Acelera-
¢do do Crescimento (Novo PAC)
para viabilizar a retomada do
sistema do aeromovel. Dentre
os materiais danificados, estao
duas salas de equipamentos que
foram alagadas, onde estavam
eletroeletronicos essenciais a
operacao, além de sistemas de
propulsao, controle, comunica-
cao, eletrificacdo e geradores.

Visando evitar que futuras
enchentes danifiquem nova-
mente os equipamentos, Fagun-
des explica que a reconstrucao
esta planejada para ficar acima
da cota de inundacao, de manei-
ra que toda a infraestrutura da
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estacao tera que ser ajustada.
O diretor também ressalta que
o transporte é essencial para a
mobilidade da regiao urbana.
“Retomar esse servico é de
extrema importancia para a
Trensurb. Existem usuarios que
estao bastante desatendidos sem

esse transporte. Embora seja
um trecho de um quilémetro de
via apenas, € uma area que tem
uma extrema utilidade para o
aeroporto”, salienta.

A linha da Trensurb, inau-
gurada em 10 de agosto de 2013,
€ a primeira aplicacao comercial

da tecnologia no Brasil, permi-
tindo integracao e acesso rapido
e direto ao terminal aeroportua-
rio sem custo adicional para os
usuarios do metrd. O trajeto de
814 metros, com duas estacoes
de embarque, é percorrido em 2
minutos e 35 segundos.



