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⁄⁄ BOLETIM FOCUS

Economistas 
diminuem 
previsão do IPCA 
pela 3ª semana

Os economistas reduziram 
a previsão da inflação neste ano 
pela terceira semana consecuti-
va, mas em um ritmo menor do 
que nos levantamentos anterio-
res do boletim Focus, divulga-
do ontem.

Os analistas esperam que 
o Índice Nacional de Preços ao 
Consumidor Amplo (IPCA) ter-
mine 2026 a 5,15%, apenas 0,01 
ponto percentual a menos do 
que na semana passada. No últi-
mo levantamento, a queda havia 
sido de 0,14 ponto percentual. 

Mesmo com a diminuição, a 
previsão da inflação ainda segue 
acima do limite da meta, que é 
de 3% com variação de 1,5 ponto 
percentual para mais ou menos.

As pessoas ouvidas pelo 
Banco Central também muda-
ram a inflação para 2028, mas 
houve aumento de 3,70% para 
3,78%. Já a perspectiva para o 
próximo ano seguem em 4,2%. 

A partir de 2025, a meta 
de inflação passou a ser con-
tínua, com base no IPCA acu-
mulado em 12 meses. O centro 
é de 3%, com tolerância de 1,5 
ponto porcentual para mais ou 
para menos. 

Os economistas ainda man-
tiveram as previsões do Produto 
Interno Bruto (PIB) em 1,99%, do 
dólar em R$ 5,20 e da taxa de ju-
ros em 14%.

O Ibovespa fechou a sessão de 
segunda-feira em baixa sem força 
para levar até o fechamento a re-
cuperação ensaiada pela manhã, 
quando conseguiu romper os 174 
mil pontos. À tarde, zerou a alta e 
ficou na linha d’água, mas acabou 
sucumbindo à queda no fecha-
mento, o quarto consecutivo, na 
medida em que as perdas da Vale 
prevaleceram ao impacto positivo 
do avanço da Petrobras. De manei-
ra geral, a agenda e o noticiário do-
mésticos esvaziados e a incerteza 
do cenário geopolítico acabaram 
limitando uma trajetória firme 
do índice.

Pela manhã, a expectativa de 
retomada das negociações entre 
EUA e Irã após Teerã confirmar 
que recebeu proposta dos media-
dores para reduzir as tensões trou-
xe um pouco de apetite ao risco 
e conseguiu levar a Bolsa para o 
azul, após alguma hesitação na 
abertura. Na segunda etapa, po-
rém, o mercado adotou certa cau-
tela, dado que o presidente dos 
Estados Unidos, Donald Trump, 
voltou a endurecer o tom ao afir-
mar que Teerã “pagará muitas ve-
zes” por cada soldado americano 
morto, após o governo anunciar a 
morte de mais um militar em meio 
ao conflito.

Ainda que o Brent tenha volta-

do a acelerar a alta, para mais de 
1%, favorecendo as ações da Petro-
bras, o Ibovespa não conseguiu se 
desvencilhar das perdas da Vale, 
que reagiu ao recuo do minério de 
ferro, à notícia de que os acionis-
tas minoritários querem ir à Jus-
tiça para suspender o acordo que 
garantiu compensação milionária 
ao ex-chairman da companhia Da-
niel Stieler e à expectativa pelos 
dados operacionais da empresa, 
que saem hoje. Enquanto Petro-
bras PN e ON avançaram 0,61% e 
0,68%, Vale ON caiu 1,38%.

“É um dia pacato, sem muitas 
emoções. A Bolsa testou uma subi-
da, mas ficou no zero a zero”, re-
sumiu Bruno Benassi, analista de 
Ativos da Monte Bravo, destacan-
do a carência do mercado do flu-
xo local, “meio que inexistente”, 
e a dependência do fluxo estran-
geiro. “Exceto pelo dia em que 
saiu o IPCA, em 10 de julho, que 
teve um fluxo relativamente forte, 
o giro tem sido pouco relevante”, 
explicou. Naquele dia, o Ibovespa 
avançou 2,97%.

Enquanto mantém o exterior 
no radar, o mercado também se 
prepara para a temporada de ba-
lanços do segundo trimestre, que 
começa na quarta-feira, com os 
números da Weg. O sentimento 
está dividido, relatam as repórte-
res Luísa Laval e Crisley Santana. 
Se, por um lado, a Bolsa continua a 
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Ibovespa completa 4ª sessão seguida 
de baixa, apesar da alta do petróleo
Índice da B3 fechou com recuo de 0,20%, aos 173.371,35 pontos; dólar caiu 0,42%, a R$ 5,08 

exibir uma combinação de empre-
sas com bons fundamentos, por 
outro, o cenário macroeconômico 
mais pesado do que se imagina-
va no início do ano impede voos 
mais altos.

A lista das maiores quedas 
foi liderada por Yduqs ON (-5,11%), 
Assaí ON (-4,24%) e Braskem PNA 
(-4,04%). Na outra ponta, Brava ON 
(+2,10%), Embraer ON (+1,88%) e 
Hapvida ON (+1,49%) figuraram 
entre os maiores ganhos. O Ibo-
vespa fechou com recuo de 0,20%, 
aos 173.371,35 pontos, com máxi-
ma de 174.310,57 pontos (+0,34%) 
e mínima de 173.221,86 pontos 
(-0,28%). O giro financeiro foi de 
R$ 15,9 bilhões. Em julho, o índice 
sobe 0,78% e, em 2026, 7,60%.

O dólar seguiu em queda e 

fechou abaixo de R$ 5,09 na ses-
são, marcada pela desvalorização 
da divisa americana ante moe-
das emergentes. Embora o presi-
dente dos Estados Unidos, Donald 
Trump, tenha voltado a endurecer 
o tom contra o Irã à tarde, o fato 
de Teerã ter confirmado a proposta 
de mediadores para reduzir as ten-
sões com Washington foi predomi-
nante e guiou a interpretação de 
que há espaço para arrefecimento 
do conflito. 

Assim, o dólar à vista caiu 
0,42%, a R$ 5,0896, e o futu-
ro para agosto recuava 0,50%, a  
R$ 5,1045, por volta das 17h - em 
dissonância com o DXY, que mede 
a divisa americana contra pares 
fortes e subia 0,18%. No mês, o dó-
lar cai 1,42% e no ano, -7,28%.
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 Índices
 em %

Dow Jones
-0,59

Nasdaq
-0,05

FTSE-100
-0,71

Xetra-Dax
+0,063

FTSE(Mib)
-0,04

S&P/ASX
-0,061

Kospi
-4,46

Paris Madri Tóquio Hong Kong Argentina  China
 Índices
 em %

CAC-40
+0,016

Ibex
-0,052

Nikkei
-4,03

Hang Seng
+2,36

BYMA/Merval
+0,74

Xangai
+0,85

Shenzhen
-1,33

BLUE CHIPS
Ação/Classe Movimento

Itau Unibanco PN +1,02%

Petrobras PN +0,54%

Bradesco PN +0,66%

Ambev ON +0,77%

Petrobras ON +0,92%

MBRF SA ON -3,39%

Vale ON -1,32%

Itausa PN +0,15%

MAIS NEGOCIADAS 
Ação/Classe Preço R$ Oscilação 

CVC Brasil Operadora e 
Agencia de Viagens SA 1,08 −11,48%

Raizen SA Non-Cum Perp 
Pfd Registered Shs

0,270 −6,90%

Petroleo Brasileiro SA Pfd 41,15 +0,61%

Ambev SA 15,79 +1,02%

Anima Holding SA 2,18 −3,11%

(N1) Nível 1

(N2) Nível 2

(NM) Novo Mercado

(S) Referenciadas em US$

MAIORES ALTAS  
Ação/Classe Preço R$ Oscilação

Grupo Toky SA 0,510 +18,60%

Sequoia Logistica e Transpor-
tes SA

0,070 +16,67%

Inepar SA Industria e Constru-
coes Pfd 1,64 +8,61%

Sansuy SA Industria de Plasti-
cos Pfd A 2,37 +7,73%

Fiset Pesca FISET FSPE Pfd 0,28 +7,69%

(*) cotações p/ lote mil
($) ref. em dólar
(NM) Cias Novo Mercado
(N1) Cias Nível 1

(#) ações do Ibovespa
(&) ref. em IGP-M
(N2) Cias Nível 2
(MB) Cias Soma

MAIORES BAIXAS 
Ação/Classe Preço R$ Oscilação

Oncoclinicas do Brasil Servicos 
Medicos S.A. 0,020 −33,33%

Infracommerce CXAAS SA 1,700 −15,00%

Gafi sa S.A. 0,36 −14,29%

Oncoclinicas do Brasil Servicos 
Medicos SA 0,680 −12,82%

Gafi sa S.A. 0,36 −12,20%

(*) cotações por lote de mil
($) ref. em dólar
(NM) Cias Novo Mercado
(N1) Cias Nível 1

(#) ações do Ibovespa
(&) ref. em IGP-M
(N2) Cias Nível 2
(MB) Cias Soma
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