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China desaﬁa logica da corrida da IA

Xi Jinping contraria expectativa e defende abertura e cooperacao

Com 1,4 bilhdao de pessoas,
Produto Interno Bruto (PIB) pro-
ximo de USS 18 trilhdes (RS
91,98 trilhdes) e dominio em
areas como veiculos -elétricos,
baterias e energia solar, a Chi-
na ocupa menos espaco no nos-
S0 noticiario econémico do que
deveria. Costumo repetir que
se inteirar do que aconteceu de
madrugada nos mercados asiati-
cos deveria ser uma das primei-
ras tarefas dos investidores que
buscam oportunidades na Bol-
sa brasileira.

Na ultima sextafeira (17),
quando as Bolsas asidticas vol-
taram a desabar, com o indi-
ce Shenzhen (China) recuando
5,25%, Nikkei (Japao) perdendo

4,03% e Taiwan despencando
6,47%, um discurso de cerca de
20 minutos em Xangai se tornou
um documento essencial para
quem quer entender os proximos
passos da economia global.

O lider chinés, Xi Jinping,
abriu a Conferéncia Mundial de
Inteligéncia Artificial 2026 com
uma mensagem que contrariou
grande parte do mercado. En-
quanto investidores esperavam
sinais de uma aceleracao da cor-
rida pela IA, novos estimulos
ao setor ou uma estratégia mais
agressiva para criar campeoes
nacionais, Xi falou na direcao
quase oposta: abertura, coopera-
cao e compartilhamento.

O ponto central do discurso

foi justamente o codigo aberto,
temido pelos monopdlios. “De-
vemos aproveitar esta rara opor-
tunidade histérica para incenti-
var o codigo aberto, a abertura,
a colaboracdo e o compartilha-
mento”, afirmou Xi. E comple-
mentou: “A IA nao deve ser uma
apresentacao solo de um unico
pais, mas uma sinfonia de coo-
peracao internacional”.

A fala desafia a ldgica da cor-
rida de cavalos, que sustentou
boa parte da valorizacao das em-
presas ligadas a inteligéncia ar-
tificial nos ultimos anos. A tese
dominante do chamado rally da
tecnologia é baseada na escas-
Sez: poucos grupos conseguirao
controlar os melhores modelos,

Solucdes de crédito

os chips mais avancados e a in-
fraestrutura necessaria.

Na pratica, Pequim sinalizou
que vai estimular a reducao da
barreira de entrada e pode dimi-
nuir justamente o valor da escas-
sez, que hoje sustenta alguns dos
maiores valuations do mercado.

Aumentam as chances de a
inteligéncia artificial seguir me-
nos o caminho da corrida espa-
cial e mais o caminho da inter-
net. E quem estava no mercado
no ano 2000 lembra o que foi a
bolha da internet, ou das “.com”.
Nao digo que a historia esteja se
repetindo, mas comeca a rimar.

Durante anos, a China foi
vista como um pais que copia-
va tecnologias desenvolvidas no
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Ocidente. Hoje, o pais lidera ca-
deias estratégicas da economia
global. Concentra cerca de 80%
da capacidade mundial de fabri-
cacao de painéis fotovoltaicos,
segundo a Agéncia Internacional
de Energia (AIE). Nas baterias
para veiculos elétricos, a China
domina mais de 70% da produ-
cao global.

0 caso DeepSeek mostrou ao
mercado que modelos competi-
tivos podem surgir com aborda-
gem mais aberta e alta eficiéncia.
A reacao das Bolsas nesta sexta-
feira mostra que investidores
entenderam que talvez a maior
ameaca as empresas que lideram
a corrida da IA nao seja uma con-
corrente maior, mas uma tecno-
logia mais barata e disponivel.

A China ndo parece estar
abandonando a disputa pela inte-
ligéncia artificial, mas acaba de
desafiar a logica dessa corrida.
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Inadimpléncia avanca 0,28% em junho e atinge 83,7 milhoes de brasileiros

/ FINANCAS

Sofia Paiva
sofiap@jcrs.com.br

A inadimpléncia no Pais vol-
tou a crescer em junho, depois da
desaceleracao vista no més ante-
rior. O numero de brasileiros nega-
tivados avancou 0,28%, o que re-
presenta 234 mil novos CPFs e 83,7
milhdes de inadimplentes no total.
Apenas sete, das 27 unidades fe-
derativas, apresentaram queda no
volume de consumidores negati-
vados, com o Rio Grande do Sul
dentre elas. No Estado, o nimero
de inadimplentes caiu 0,11% ante
o més anterior, totalizando 4,1 mi-
lhdes de gatichos endividados. O
levantamento foi feito pela Serasa
Experian e divulgado este més.

O economista e professor da
Pucrs Rafael Disconzi observa a
reducao de inadimplentes vista
no Estado como um resultado de
fatores especificos da economia
gaucha. “Apos os eventos clima-
ticos extremos ocorridos em 2024
e as consequéncias ao longo de
2025, diversos programas de re-
negociacao de dividas, linhas es-

peciais de crédito, postergacoes de
pagamentos e medidas de recons-
trucao contribuiram para reduzir
temporariamente a pressao finan-
ceira sobre parte da populacao”,
explica Disconzi.

Os gadchos negativados so-
mam 17,9 milhoes de dividas em
aberto, ultrapassando os RS 33,6
bilhoes. As dividas com bancos
e cartoes lideram a inadimplén-
cia (27,08%), seguidas pelas insti-
tuicoes financeiras (18,49%) e pe-
los servicos (14,04%). Os bancos e
instituicbes financeiras também
lideram o ranking nacional, res-
pondendo por 46,9% do total. A
especialista em educacao financei-
ra da Serasa, Aline Vieira, aponta
que esse fator esta ligado ao com-
portamento do brasileiro em utili-
zar o crédito, muitas vezes, para
contas basicas do dia a dia, como
agua, luz, gas e supermercado.

“Por isso a gente fala muito
do crédito tomado com responsa-
bilidade e com consciéncia, que
o crédito tem que ser visto como
um aliado e ndo como uma exten-
sdo da renda. O crédito é para que
a pessoa consiga se organizar, ter
um respiro e colocar as contas em

dia”, destaca a especialista.

Em nivel nacional, os brasi-
leiros acumulam 345,5 milhoes
de débitos que somam mais de
RS 579,5 bilhdes. O valor médio
devido por consumidor chegou
a RS 6.920,63, o que indica que
cada inadimplente deve, em mé-
dia, 4 vezes mais que o saldrio-
-minimo. No Rio Grande do Sul o
ticket médio é o quinto maior no
Brasil, com cada inadimplente de-
vendo em média RS 8.123,51.

Disconzi ressalta que, para
a economia estadual, o elevado
contingente de inadimplentes re-
duz a capacidade de expansao
da demanda interna e limita o
potencial de crescimento econd-
mico do Estado. Ele afirma que,
quando uma parcela expressiva
da populacao possui restricoes de
crédito, ocorre reducao do consu-
mo de bens duraveis, menor con-
tratacao de servicos e postergacao
de investimentos familiares. Esse
comportamento afeta diretamen-
te o comeércio, os servicos e parte
da industria voltada ao mercado
interno. Setores ligados as expor-
tacoes ou ao agronegocio tendem
a apresentar menor sensibilidade

imediata a inadimpléncia das fa-
milias, pois dependem menos do
mercado consumidor interno.

Entre a populacao adulta,
50,9% dos brasileiros estdao com
o nome negativado. Ja no Rio
Grande do Sul, esse percentual é
menor, de 46,5%. Em relacdo ao
perfil dos inadimplentes, a distri-
buicao por género é praticamente
equilibrada: no Estado, homens e
mulheres representam 50% cada,
enquanto, no cenario nacional, as
mulheres tém uma participacao
ligeiramente maior, com 50,5%,
ante 49,5% dos homens.

Apesar do crescimento do
meés no Pais representar o dobro
de maio, que foi de 0,14%, junho
ainda representa o segundo me-

nor  crescimento
do a£10. E o niimero total de

O que a gen-  endividados no RS em junho,
te tem visto é essa  um recuo de 0,11% sobre maio
busca por educacao

financeira, interes-
se do consumidor
em buscar renego-
ciacao e encontrar
formas de poder
quitar essas dividas”, comenta a
especialista da Serasa. “Cada vez

4,1

milhoes

mais a gente tem feito acoes, como
0s nossos mutirdes de renegocia-
cdo de divida para que os brasi-
leiros consigam entrar em conta-
to com esses bancos e negociar
suas dividas com mais descon-
to”, aponta.

Disconzi agrega a discussao
ao elaborar que a manutencao do
emprego formal e o crescimento
da renda real sdao fundamentais
para ampliar a capacidade de pa-
gamento das familias.

“Outro fator relevante € a tra-
jetéria dos juros. Caso ocorra a
continuidade do processo de re-
ducao das taxas de juros ao longo
dos proximos meses, havera me-
lhora das condicées de renegocia-
cao das dividas e reducao do cus-
to do crédito novo.
Também sera im-
portante acompa-
nhar a inflacao”,
defende. Uma in-
flacao mais contro-
lada preserva o po-
der de compra da
populacao e reduz
a necessidade de
utilizacao de crédito para despe-
sas correntes.



