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⁄⁄ CONJUNTURA 

Mediana de 
déficit primário 
em 2026 passa 
para R$ 58,077 bi

A mediana do Prisma Fis-
cal para o déficit primário do go-
verno central em 2026 passou de  
R$ 59,016 bilhões em junho 
para R$ 58,077 bilhões em ju-
lho. A estimativa intermediá-
ria para 2027, que estava em  
R$ 54,716 bilhões em junho, foi 
para R$ 53,878 bilhões. 

Os dados foram divulgados 
ontem pela Secretaria de Política 
Econômica (SPE) do Ministério da 
Fazenda. O governo negociou com 
o Congresso maneiras de obter a 
arrecadação necessária para fe-
char o orçamento deste ano. 

No fim de 2025, aprovou um 
corte linear nos benefícios tribu-
tários do governo e ampliou a tri-
butação sobre apostas eletrônicas, 
fintechs e Juros sobre Capital Pró-
prio (JCP). A norma promove um 
corte linear nos incentivos fiscais 
e deve gerar arrecadação supe-
rior aos R$ 20 bilhões estimados 
como necessários para auxiliar 
o cumprimento da meta fiscal 
de 2026, que prevê superávit de  
R$ 34,3 bilhões. A meta fiscal é 
de superávit de 0,25% porcentual 
do PIB este ano, com tolerância de 
0,25 ponto. 

Os economistas consultados 
pela SPE mantiveram as estimati-
vas para a Dívida Bruta do Gover-
no Geral como proporção do PIB. A 
mediana para o fim de 2026 ficou 
em 83,0% de junho para julho.

O Ibovespa fechou a sessão 
em queda, sem conseguir acom-
panhar o desempenho positivo 
das bolsas em Nova York, em 
função de fatores domésticos, es-
pecialmente pela cautela relacio-
nada à provável oficialização do 
tarifaço de 25% a produtos brasi-
leiros pelos EUA. Em dia de ven-
cimento de opções sobre índice, 
pesaram ainda sobre a Bolsa bra-
sileira a pesquisa Genial/Quaest, 
que mostrou bom posicionamen-
to do presidente Lula na corri-
da presidencial, e a cautela com 
o avanço das pautas-bomba 
no Congresso.

No melhor momento do dia, 
o índice da B3 não conseguiu pas-
sar da estabilidade, aos 176.663 
pontos (+0,01%), na máxima pela 
manhã. As mínimas foram atin-
gidas no começo da tarde, coinci-
dindo com uma piora pontual em 
Wall Street. Na mínima, o índice 
caiu 0,77%, para 175.288 pontos. 
Em Nova York, Dow Jones, Nas-
daq e S&P 500 percorreram a ses-
são majoritariamente em alta.

No meio da segunda etapa, 
houve certo alívio nas perdas, pu-
xado principalmente por bancos, 
melhora da Petrobras e da Vale, 
que chegou a cair mais cedo. As 
ações da mineradora tiveram um 
dia de volatilidade, apesar do 

avanço do minério de ferro. Tam-
bém ficou no radar a nomeação 
de Wilfred Theodoor Bruijn para 
presidente temporário do conse-
lho de administração. No fecha-
mento, Vale ON subia 0,68%.

O petróleo esteve em baixa 
durante boa parte da sessão, o 
que afetou as ações da Petrobras, 
mas acabou fechando em leve 
alta, reduzindo a pressão sobre os 
papéis. Petrobras ON subiu 0,11% 
e a PN caiu 0,17%.

O sócio-fundador da Priva-
te Investimentos, Gustavo Silva, 
considera que a Bolsa teve nes-
ta quarta movimento lateraliza-
do. “O que trava o mercado hoje 
é a expectativa da tarifa nova 
dos EUA sobre produto brasilei-
ro. E ainda tem o lado fiscal pe-
sando, depois que o Senado apro-
vou aposentadoria especial para 
agente de saúde”, explica. A Pro-
posta de Emenda à Constituição 
(PEC) 14/2021 tem potencial im-
pacto de R$ 28 bilhões nas contas 
públicas em dez anos, segundo 
cálculos do Ministério da Previ-
dência Social.

A definição do Escritório do 
Representante Comercial dos 
EUA (USTR, na sigla em inglês) 
foi a grande expectativa do dia. O 
ministro da Secretaria de Comu-
nicação Social da Presidência (Se-
com), Sidônio Palmeira, afirmou 
que a tarifa de 25% sobre produ-
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Ibovespa cai 0,36% com cautela 
sobre tarifa dos Estados Unidos
Em Nova York, Dow Jones, Nasdaq e S&P 500 percorreram a sessão majoritariamente em alta

tos brasileiros seria anunciada 
nesta tarde e que seria provável 
uma lista ampliada de exceções. 
Até o fechamento desta edição 
a nova taxação ainda não havia 
sido confirmada. 

Para Pedro Galdi, analista do 
AGF, pesaram, além da questão 
das tarifas, a volatilidade trazi-
da pelo exercício de opções sobre 
o índice, a pesquisa eleitoral e a 
preocupação com o quadro fiscal. 
“A lista (de produtos tarifados) 
que deve ser anunciada é peque-
na, mas acaba fazendo barulho. 
E hoje (quarta-feira) é vencimen-
to, então sempre tem uma briga 
de comprados e vendidos”, disse.

A pesquisa Genial/Quaest 
mostrou que o presidente Lula 
ampliou a vantagem, dentro da 

margem de erro, sobre o senador 
Flávio Bolsonaro (PL-RJ), tanto 
no primeiro quanto no segundo 
turno. Na simulação do 1º turno, 
Lula oscilou de 39% para 40% 
das intenções de voto e Flávio, 
de 29% para 28%. Em um even-
tual 2º turno, Lula registra 45%, 
enquanto Flávio alcança 37%, 
ante 44% e 38% no levantamen-
to anterior.

O Ibovespa fechou com 
176.010,90 pontos, em baixa de 
0,36%. O giro financeiro somou 
R$ 39,8 bilhões. Em julho, sobe 
2,32% e no ano, 9,24%. 

Já o dólar fechou perto da es-
tabilidade nesta quarta-feira, co-
tado a R$ 5,078, após oscilar en-
tre leves altas e baixas ao longo 
da sessão.

MUNDO/BOLSAS 
Nova York Londres Frankfurt Milão Sidney Coreia do Sul

 Índices
 em %

Dow Jones
+0,29

Nasdaq
+0,62

FTSE-100
-0,13

Xetra-Dax
-0,59

FTSE(Mib)
-0,85

S&P/ASX
+0,37

Kospi
+6,24

Paris Madri Tóquio Hong Kong Argentina  China
 Índices
 em %

CAC-40
+0,19

Ibex
-0,42

Nikkei
+1,49

Hang Seng
+1,40

BYMA/Merval
+1,92

Xangai
-0,29

Shenzhen
-0,97

BLUE CHIPS
Ação/Classe Movimento

Itau Unibanco PN -1,12%

Petrobras PN -0,15%

Bradesco PN -0,32%

Ambev ON -1,52%

Petrobras ON -0,18%

MBRF SA ON -4,29%

Vale ON +0,82%

Itausa PN +0,36%

MAIS NEGOCIADAS 
Ação/Classe Preço R$ Oscilação 

Anima Holding SA 1,93 −32,75%

B3 SA - Brasil, Bolsa, 
Balcao

15,69 +2,35%

Ambev SA 15,57 −1,52%

Natura Cosmeticos SA 8,670 +1,40%

Oncoclinicas do Brasil 
Servicos Medicos SA

0,890 −7,29%

(N1) Nível 1

(N2) Nível 2

(NM) Novo Mercado

(S) Referenciadas em US$

MAIORES ALTAS  
Ação/Classe Preço R$ Oscilação

Paranapanema S.A. 0,33 +17,86%

Paranapanema S.A. 0,33 +17,86%

Sequoia Logistica e Transportes 
SA 0,070 +16,67%

Grupo Toky SA 0,470 +14,63%

Fiset Fl Ref Pfd 0,08 +14,29%

(*) cotações p/ lote mil
($) ref. em dólar
(NM) Cias Novo Mercado
(N1) Cias Nível 1

(#) ações do Ibovespa
(&) ref. em IGP-M
(N2) Cias Nível 2
(MB) Cias Soma

MAIORES BAIXAS 
Ação/Classe Preço R$ Oscilação

Oncoclinicas do Brasil Servicos 
Medicos S.A. 0,100 −71,43%

Oncoclinicas do Brasil Servicos 
Medicos S.A. 0,050 −66,67%

Anima Holding SA 1,93 −32,75%

Anima Holding SA 1,93 −31,80%

Camil Alimentos SA 4,41 −18,18%

(*) cotações por lote de mil
($) ref. em dólar
(NM) Cias Novo Mercado
(N1) Cias Nível 1

(#) ações do Ibovespa
(&) ref. em IGP-M
(N2) Cias Nível 2
(MB) Cias Soma
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