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Ibovespa alcanca maior valor em um mes

Indice fechou aos 174.070,27 pontos, com avanco de 0,74%; dolar a vista encerrou em queda de 0,76%, a RS 5,16

/ MERCADO FINANCEIRO

O Ibovespa conquistou a se-
gunda alta semanal seguida e fe-
chou no maior nivel desde 2 de
junho na sexta-feira retomando os
174 mil pontos. Embora a liquidez
tenha sido reduzida por conta do
feriado em Wall Street, a producao
industrial menor do que a espera-
da em maio fortaleceu a tese de
que ha espaco para ao menos um
corte de 0,25 ponto percentual da
taxa Selic em agosto e reanimou
0 apetite por risco. Operadores de
renda variavel destacam que juros
menores tendem a impulsionar os
lucros das empresas, enquanto o
valuation das acoes segue atrativo.

Apoés minima aos 172.790,39
pontos na abertura, com varia-
cao zero, o Ibovespa chegou
a tocar os 174.664,35 pontos
(+1,09%) na maxima durante
a tarde. Sob giro financeiro de
RS 12,74 bilhoes, aquém da mé-
dia diaria, o indice fechou aos
174.070,27 pontos, com avan-
co de 0,74%. No acumulado da
semana, subiu 0,45% e do ano,
8,03%.

Ao término da sessao, quase
todas as blue chips subiram - ex-
cecao de Banco do Brasil ON, que
caiu 0,10% e fechou na minima
do dia, a RS 19,98. O restante dos
bancos tiveram altas de Bradesco
ON (+0,19%) a Unit do BTG Pac-
tual (+2,38%), Petrobras avancou
0,69% (ON) e 0,76% (PN) e Vale
ON, 0,77%. Destaque ainda para
Ultrapar, que subiu 3,50% e figu-

rou entre as liderancas do indice.

Para a socia advisor da Blue3
Investimentos, Bruna Centeno,
considerando que os mercados
em Nova York estao fechados com
o feriado da Independéncia dos
EUA, os investidores acabaram
olhando para a Bolsa brasileira e
focaram na perspectiva de juros.

“Toda vez que um dado de
crescimento econdmico ou de in-
flacao vem abaixo do esperado,
o mercado joga na aposta de pres-
sao menor em cima dos juros. Nao
que va haver algum corte na Selic
ou que o BC va abrir mao de uma
postura mais contracionista, mas
passa a negociar os juros futuros
com um otimismo maior”, ava-
lia Centeno.

Na sexta, a Pesquisa Industrial
Mensal (PIM) mostrou que a pro-
ducao industrial recuou 0,2% em
maio, na margem. Foi a primeira
queda de 2026 e tanto a indstria
extrativa quanto a industria de
transformacao tiveram resulta-
dos aquém do esperado, segundo
o economista Heliezer Jacob, do
C6 Bank.

Para o head de macroecono-
mia da Kinitro, Joao Savignon, a
fraqueza demonstrada pela pro-
ducao industrial em maio pode re-
forcar o cenario de desaceleracao
célere da economia doméstica e,
consequentemente, levar a mais
um corte da Selic em agosto. Nesta
sexta, a curva a termo cedeu, ten-
do também influéncia de falas do
secretario-executivo do Ministério
da Fazenda, Rogério Ceron, abrin-
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do a possibilidade de nova inter-
vencao do Tesouro Nacional.

Neste sentido, pensando que
“os juros sao deflatores do orca-
mento das empresas”, via fluxo
de caixa, a queda dos juros futu-
ros tende a impulsionar o lucro
das empresas e impulsionar o pre-
co das acoes, segundo Centeno,
da Blue3.

Em termos setoriais, “houve
uma recuperacao gradual, princi-
palmente do setor financeiro, que
performou melhor e puxou mais
a Bolsa hoje (sexta-feira)”, avalia
0 head de renda variavel da Vee-
dha Investimentos, Rodrigo Moli-
terno. Ele também comenta a leve
recuperacao no preco do petréleo
- Brent para setembro subiu 0,45%,
a USS 72,12 por barril -, o que con-
tribuiu para uma performance me-
lhor da Petrobras.

Ainda assim, o mercado am-
pliou o pessimismo em relacao
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ao desempenho do Ibovespa na
proxima semana. Segundo o Ter-
mometro Broadcast Bolsa, 57,14%
dos participantes projetam que-
da do principal indice da B3, ante
50% no levantamento anterior. As
apostas em estabilidade recuaram
de 33,33% para 28,57%, enquanto
as projecoes de alta diminuiram
de 16,67% para 14,29%.

O analista Lucas Piza, do time
de andlise técnica do Itai BBA,
nota que o Ibovespa ainda precisa
superar a regiao dos 174.900 pon-
tos para entrar em tendéncia de
alta no curto prazo.

Ja “as bolsas americanas se-
guem perto das maximas histo-
ricas, puxadas principalmente
pelo setor de tecnologia, e seria
interessante para a bolsa brasi-
leira que parte dessa animacao
respingasse por aqui, afastando
ainda mais o risco de um cenario
baixista”, pondera.
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Na semana, destaque ainda
para o payroll com criacao de va-
gas aquém da expectativa, com
chance de que o Federal Reserve
(Fed) nao deixe a politica moneta-
ria tao restritiva. Como fatores li-
mitantes para uma alta mais acen-
tuada da Bolsa brasileira, houve
ruidos envolvendo a relacao entre
Brasil e os Estados Unidos e o des-
conforto fiscal.

Apo6s dois pregoes rodando
acima de RS 5,20, nos maiores
niveis desde fins de marco, o do-
lar a vista fechou a sextafeira,
em queda de 0,76%, a RS 5,1689,
com minima de RS 5,1658.

Operadores afirmam que
o ambiente favoravel a divisas
emergentes no exterior e a re-
cuperacao do apetite pela bolsa
doméstica, apds dados fracos da
producao industrial no Brasil au-
mentarem as apostas em corte
adicional da taxa Selic, abriram
espaco para que o real se recupe-
rasse das perdas recentes.

Com a auséncia de negocios
nas bolsas em Nova York e no
mercado de Treasuries - fecha-
dos em razao da antecipacao do
feriado de 4 de julho nos EUA -,
a liquidez nesta sexta-feira foi
reduzida, o que pode ter exa-
cerbado os movimentos da taxa
de cambio. Em todo caso, com o
tombo, o dolar praticamente ze-
rou a alta na semana (0,03%).A
moeda americana avanca 0,11%
frente ao real nos trés primeiros
pregoes de julho, depois de valo-
rizacao de 2,38% em junho.

BLUE CHIPS
Acao/Classe Movimento
Itau Unibanco PN +0,64%
Petrobras PN +0,76%
Bradesco PN +0,55%
Ambev ON -0,06%
Petrobras ON +0,69%
MBRFSAON +0,77%
Vale ON +0,77%
Itausa PN +0,74%




