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Ibovespa sobe e acumula
alta de 2% na semana

Referéncia da B3 fechou aos 171,9 mil pontos na sessao, avanco de 0,87%

/ MERCADO FINANCEIRO

O Ibovespa fechou em alta e
acumula valorizacao superior a
2% na semana, nesta quinta-feira,
amparado no alivio de um Indice
Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - 15 (IPCA-15) abaixo do es-
perado e com qualitativo melhor.
Gestores de renda variavel tam-
bém entenderam que o Relatério
de Politica Monetaria (RPM), segui-
do pela coletiva do Banco Central
(BC), manteve porta aberta para
uma flexibilizacao nos juros, ainda
que possa haver pausas no meio
do caminho.

Entre as blue chips, destaque
para a recuperacao da Vale. As
acoes da Petrobras fecharam sem
sinal definido, destoando do avan-
co de 2% da commodity, assim
como o setor financeiro.

Apés avancar 1,62% na ma-
xima intradia (173.277,09 pontos),
o Ibovespa reduziu alta a tarde,
acompanhando a maior cautela
vista na curva de juros - esta, por
sua vez, se deu pelo avanco do pe-
tréleo e por movimentos de ajuste.
Por fim, a referéncia da B3 fechou
aos 171.990,2 pontos, avanco de
0,87%, ainda distante da minima
dos 170.507,92 pontos, com varia-
cao zero, da abertura. O giro finan-
ceiro totalizou RS 22,65 bilhoes.
No més, o Ibovespa cai 1,03% e no
ano, sobe 6,74%.
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0 BC trouxe uma comunica-
cdo dura nesta quintafeira, mas
que ainda assim nao descarta o
corte de juros e o IPCA-15 continua
ajudando neste raciocinio, avalia
0 estrategista de investimentos e
socio da GT Capital, Nicolas Gass,
pontuando que este foi o maior di-
recionador para a Bolsa. “O mer-
cado esperava uma comunicacao
ainda mais dura do BC, parecida
com a que foi do Fed, mas as fa-
las dos dirigentes do BC ndo indi-
caram que o corte de juros ficara
para tras”, avalia.

O presidente do BC, Gabriel
Galipolo, afirmou em coletiva que
no atual momento, de incerteza,
nem a literatura recomenda o uso
de guidances. Disse ainda que o
mercado esta “no direito de pedir

bilhoes

essa informacao” sobre proximos
passos da autarquia, mas que o
“BC vai preservar o seu direito de
nao dar essa informacao quando
ele achar que nao interessa”.

Apoés dois dias seguidos de
alta, em que atingiu o nivel de
RS 5,22 e fechou nos maiores ni-
veis desde fins de marco, o dolar
recuou frente ao real nesta quin-
tafeira. Operadores afirmam que
a baixa da moeda americana no
exterior, apds leitura de inflacao
nos EUA em linha com as expec-
tativas, abriu espaco para ajustes
e realizacao de lucros no mercado
local. Com minima de RS 5,1668,
o0 délar a vista fechou em baixa
de 0,46%, a RS 5,1782, mas ainda
apresenta leve alta no acumulado
da semana (0,26%).
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BC revisa projecao de crescimento
do PIB de 2026, de 1,6% para 2,0%

/ BANCO CENTRAL

0 Banco Central (BC) aumen-
tou a sua projecao para o cresci-
mento do Produto Interno Bruto
(PIB) brasileiro em 2026, de 1,6%
para 2,0%. O numero consta no
Relatério de Politica Monetaria
(RPM) do segundo trimestre, pu-
blicado nesta quinta-feira. A pre-
visdo estd praticamente em linha
com a mediana do ultimo relatorio
Focus, de 1,98%.

A nova projecao para 2026
incorpora mudancas nas estimati-
vas para o PIB agropecudrio (1,0%
para 1,7%), industrial (1,2% para
2,3%) e de servicos (1,7% para
1,9%). Pelo lado da demanda, a
autoridade monetdria ajustou as
previsoes para o consumo das fa-
milias (1,4% para 2,1%) e manteve
a do governo (2,0%), além de For-
macdo Bruta de Capital Fixo (0,5%
para1,5%), importagoes (1,0% para
2,0%) e exportacoes (2,5% para
3,0%).

Segundo o relatdrio, “a revi-
sdo decorre principalmente da
surpresa positiva no resultado do
primeiro trimestre e da melhora
nas perspectivas para agropecua-
ria e industria extrativa. Ela tam-
bém reflete a expectativa de maior
dinamismo da demanda interna e
dos setores mais sensiveis ao ciclo
econdmico, em grande parte asso-
ciada a estimulos de natureza fis-
cal e crediticia”.

Ainda assim, o BC afirma que
o contexto de politica monetdria
contracionista e grau de ociosida-
de reduzido mantém a perspectiva
de crescimento moderado ao lon-

go do segundo semestre. “Embora
seus efeitos mais evidentes sobre
a economia brasileira até o mo-
mento tenham se concentrado nos
precos, o conflito no Oriente Médio
também eleva a incerteza em tor-
no das projecoes de crescimento”,
escreveu a autoridade monetdria.

0 Banco Central afirmou ain-
da que o choque nos precos do pe-
troleo por conta da guerra no Ira
favorece a balanca comercial bra-
sileira, mas em um patamar me-
nor do que uma analise simplifica-
da poderia estimar.

“Observa-se impacto inicial
positivo nos primeiros dados men-
sais disponiveis apos o conflito,
embora de magnitude mais mo-
derada do que uma analise sim-
plificada baseada nos dados de
2025 poderia sugerir. Isso porque
a elevacao dos precos do petroleo
exportado foi inferior a observada
nos produtos importados, espe-
cialmente no diesel, cujo encare-
cimento refletiu, entre outros fato-
res, a ampliacao das margens de
refino”, escreveu o BC.

De acordo com o relatdrio,
o saldo da balanca de petroleo e
derivados do Brasil ficava em tor-
no de USS 2 bilhoes ao longo de
2025 e USS 2,4 bilhoes no segun-
do trimestre do ano passado. No
trimestre correspondente de 2026,
entretanto, esse valor subiu para
USS 3,1 bilhoes, com impacto mais
significativo no inicio do periodo.
“Esse aumento mensal médio de
USS 0,7 bilhdo equivaleria a USS
9,0 bilhoes em doze meses, abaixo
do sugerido pela conta simplifica-
da”, completa.
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