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Bolsa destoa de NY e cai aos 168 mil pontos

Ibovespa operou pressionado pela falta de clareza em relacao as préximas decisoes do Copom; délar dispara a RS 5,17

/ MERCADO FINANCEIRO

O Ibovespa operou laterali-
zado e aquém da alta vista em
Wall Street, pressionado pela fal-
ta de clareza em relacao as pro-
ximas decisoes do Comité de Po-
litica Monetaria (Copom) e pela
rotacao global de ativos, nova-
mente focando em acoes de tec-
nologia e Inteligéncia Artificial
(TA) - enquanto a Bolsa brasileira
€ majoritariamente formada por
commodities. O noticidrio exter-
no foi menos adverso, com o Ira
confirmando aval para a assina-
tura de um memorando de enten-
dimento com os EUA e para pas-
sagem gratuita pelo Estreito de
Ormuz, embora sob rotas e hora-
rios especificos.

Apds maxima aos 169.542,37
(+0,65%) pela manha, o Ibovespa
renovou minima aos 167.910,63
(-0,32%) a tarde. Por fim, reduziu
a baixa e fechou aos 168.277,55
pontos, com recuo de 0,10% a
medida em que as acoes da Pe-
trobras conseguiram inverter o
sinal para o positivo (ON 0,14%
e PN, +0,73%), com petroleo fe-
chando sem direcao unica. Vale
(+0,20%) também ajudou, en-
quanto os grandes bancos re-
cuaram, com excecao de BB ON
(+0,62%).

Apesar de o Copom ter en-
tregue um corte de 0,25 ponto
porcentual na Selic na quarta,
conforme o esperado, operado-
res do mercado financeiro tém
destacado que a comunicacao

gerou ruido, com debate sobre
se 0 BC trata o centro da meta
de inflacdo (3%) como um piso.
Chamou a atencao o trecho do
comunicado que cita projecoes
de inflacao “abaixo da meta” no
primeiro trimestre de 2028, o ho-
rizonte que s seria relevante na
reunido de agosto, para justificar
a flexibilizacao.

A diretora de macroecono-
mia para o Brasil do UBS Glo-
bal Wealth Management, So-
lange Srour, afirma que o BC
sugere que “a meta de 3% funcio-
na como piso efetivo, ndo como
centro: desvios para cima sao to-
lerados; desvios para baixo, ain-
da que hipotéticos, sao evitados”.
Para ela, se essa leitura se conso-
lidar, as expectativas podem dei-
xar de se ancorar em 3%.

Pesquisa Projecoes Broadcast
mostra que a comunicacao refor-
cou a aposta por um ultimo cor-
te de 0,25 pp na Selic em agosto,
com economistas mencionando
expectativa de que a ata da au-
toridade - que deve ser divulga-
da na préxima terca, 23 - suavize
o ruido deixado, detalhando sua
leitura sobre a trajetéria de juros
e inflacao, com mencao ao proxi-
mo horizonte relevante.

Enquanto isso ndo aconte-
ce, operadores de renda variavel
mencionam que é natural - ainda
mais considerando o tom mais
duro do Federal Reserve (Fed)
de quarta - um retorno do fluxo
estrangeiro para ativos ameri-
canos, o que é vislumbrado in-

clusive pela alta do délar nes-
te pregao.

“Acho que até por conta do
Fed la fora, o dolar global esta
mais apreciado. Vamos ter juros
altos por mais tempo e isso pode
atrair recursos para la. Por con-
sequéncia, impactou negativa-
mente a Bolsa”, afirma o head de
renda variavel da Veedha Inves-
timentos, Rodrigo Moliterno. Ele
destaca que o mercado brasilei-
ro esta com um volume baixo e
dependente do estrangeiro. Por
ora, ha “um movimento de ven-
da de emergentes, voltando para
os Estados Unidos, principalmen-
te para empresas de tecnologia e
de IA”, afirma, destacando ainda
que o Ibovespa, diferentemente,
é forte em commodities.

O petroleo fechou em dire-
coes opostas nesta quinta-feira
enquanto o mercado se concen-
tra no movimento de navios pelo
Estreito de Ormuz apds a assina-
tura do acordo entre Estados Uni-
dos e Ira. A commodity operou
volatil perto do fechamento, re-
cuperando-se das minimas, en-
quanto o contrato do Brent pas-
sou a operar em alta.

O especialista em renda va-
riavel da Manchester Investimen-
tos, Felipe Cunha, destaca o tom
do presidente do Fed, Kevin War-
sh. Por mais que 0 movimento do
BC americano na quarta tenha
sido de manter os juros, a comu-
nicacao é de que ha possibilida-
de juros maiores a frente. Isso,
somando ao temor de pautas-

Fechamento
12408 15/06
174000 *’0,21 *0,42
| 3000
172 000
171,132
171.000 )

170.000
158000
1EB000
1&7.000

166000

RLTLT
0,45

17706
0,70

180G
0,10

50,648

168,277

N Volume RS 26,363 bilhoes

-bomba no Congresso brasileiro,
faz o mercado doméstico operar
com um “pessimismo dominado
por um desanimo”, avalia.

Moliterno, da Veedha Inves-
timentos, também cita questoes
eleitorais e fiscais como pontos
focais do investidor, recentemen-
te tendo viés mais negativo para
a Bolsa.

O doélar disparou no merca-
do local nesta quinta alinhado ao
comportamento da moeda ame-
ricana no exterior, com a incor-
poracao da perspectiva de alta de
juros nos EUA ap6s o tom duro
do Federal Reserve na quarta.
O real exibe o pior desempenho
entre as divisas mais liquidas,
abalado pelos ruidos provocados
pelo comunicado de quarta a noi-
te do Banco Central, que esticou
o horizonte relevante da politica
monetaria para justificar novo
corte da Selic, apesar da piora

das expectativas de inflacao.

Em alta firme desde a aber-
tura dos negdcios e com maxima
de RS 5,1902, registrada no inicio
da tarde, o dolar a vista encer-
rou o dia com ganhos de 1,32%,
a RS 5,1752. A moeda americana
acumula valorizacao de 2,25%
na semana e de 2,62% em junho,
apos avanco de 1,82% em maio.
No ano, as perdas, que chegaram
a superar 10% no inicio de maio,
agora sao de 5,72%.

Para o economista-chefe da
Analise Economica, André Ga-
lhardo, o principal gatilho para
a depreciacao do real foi o tom
duro adotado pelo Fed na quar-
ta. Ele destaca o compromisso
explicito do novo presidente da
instituicao, Kevin Warsh, com a
estabilidade de precos, afastando
desconfiancas sobre eventual in-
terferéncia politica na conducao
da politica monetaria.
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