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Fitch reitera nota de credito do Brasil em ‘BB’

Agéncia diz que rating atual & baseado em uma economia grande e diversificada, capaz de absorver choques

/ CONJUNTURA

A agéncia de classificacao
de risco Fitch manteve a nota
de crédito do Brasil em ‘BB’ com
perspectiva estavel. Na pratica,
a agéncia sinaliza que nao Ve,
hoje, vetores dominantes para
mudanca de nota no curto prazo,
mas reconhece forcas relevantes
do crédito brasileiro e, ao mes-
mo tempo, limitacoes estruturais
que impedem a elevacao.

Em nota, a Fitch diz que o
rating atual do Brasil é ampara-
do por uma economia grande e
diversificada, com capacidade
de absorver choques: as reser-
vas internacionais sao elevadas,
o déficit em conta corrente € fi-
nanciado pelo investimento es-
trangeiro direto e, neste aspecto,
0 governo brasileiro esta me-
lhor posicionado que outros pai-
ses semelhantes.

Outros fatores que colabo-
ram para a nota do Brasil sao a
taxa de cambio flutuante, merca-
dos domésticos profundos, uma
baixa parcela da divida em moe-
da estrangeira, o que reduz risco
de crise cambial e de rolagem, e
gestao de passivos e colchoes de
caixa pelo Tesouro, que mitigam
o risco de curto prazo apesar do
endividamento alto.

No entanto, o rating do Bra-
sil é limitado pela divida publica
elevada e em trajetdria de alta -
saindo de 78,6% do Produto In-
terno Bruto (PIB) e 2025 para
mais de 80% em 2026 - e por dé-
ficits fiscais elevados, impulsio-
nados por despesas com juros.

Segundo a Fitch, o déficit no-
minal do governo brasileiro deve
terminar este ano em 8,6% do
PIB, bem maior que a mediana
observada em paises com rating
‘BB’, de 3,5%.

Também restringem o rating
do Brasil a rigidez orcamentaria
e o baixo crescimento potencial
da economia. “A incerteza fiscal
segue como um grande risco ma-
croecondmico, e as perspectivas
para reformas estruturais para
abordar os desequilibrios prova-
velmente ficardao mais claras so-
mente depois das eleicoes”, disse
a Fitch.

A nota do Brasil pode au-
mentar se houver uma consoli-
dacao fiscal que estabilize a re-
lacao divida/PIB perto dos niveis
atuais, mas de forma duravel,
e se as perspectivas de cresci-
mento econdmico melhorarem.
Um rebaixamento, porém, pode
ocorrer se o governo fracassar
em implementar medidas capa-
zes de melhorar a credibilidade
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da politica fiscal e a sustentabili-
dade da divida no médio prazo.
A Fitch afirmou também que
espera uma disputa “apertada”
na eleicao presidencial de outu-
bro entre os dois principais candi-
datos, o presidente da Reptiblica,
Luiz Indcio Lula da Silva (PT), e 0
senador Flavio Bolsonaro (PL-R]),
filho do ex-presidente Jair Bolso-
naro, em um ambiente politico
descrito pela agéncia de classifi-

Consolidagdo fiscal que estabilize a relacdo divida/PIB pode aumentar a nota do Pais, aponta agéncia

cacao de risco como polarizado.

Segundo a Fitch, as diferen-
cas entre os candidatos importam
para o perfil de crédito do Brasil
porque a politica economica e fis-
cal - incluindo a escala e a quali-
dade do ajuste esperados - deve
variar conforme o resultado.

No cendrio de vitdria de
Lula, a Fitch avalia que haveria
continuidade de politicas, com
gasto social, tributacao mais pro-
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gressiva e possivel apetite limita-
do por reformas de despesa.

Ja em um cenario de vitdria
de Flavio Bolsonaro, a agéncia
diz que o governo tenderia a per-
seguir um programa considerado
mais amigavel ao mercado, cen-
trada em cortes de impostos, efi-
ciéncia do gasto e privatizacoes.
A Fitch, no entanto, ressalta que,
neste caso, a implementacao das
politicas é “altamente incerta”.
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