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Negociacoes entre EUA e Ira sustentam alta da B3

Ibovespa avancou 0,68% ontem, aos 169.813,15 pontos, enquanto o dolar fechou em leve baixa, cotado a RS 5,1775

/ MERCADO FINANCEIRO

O Ibovespa, que na segun-
da renovou o menor nivel de fe-
chamento desde o fim de janeiro,
voltou a subir, ontem, depois que
o presidente dos Estados Unidos,
Donald Trump, indicou que pode
haver um acordo de paz entre o
pais e o Ird nos proximos dias. O
mercado se ajustou a esse cena-
rio reduzindo as apostas em ju-
ros mais altos, o que abriu espaco
para uma pequena recuperacao
da Bolsa.

O Ibovespa fechou em alta
de 0,68%, aos 169.813,15 pon-
tos, com giro financeiro de
RS 25,496 bilhoes.

Segundo Rafael Ragazi, head
de research de acoes da Nord, a
principal preocupacao dos inves-
tidores em relacao a guerra entre
Estados Unidos e Ira tem sido o
quanto ela pode afetar a expectati-
va de inflacdo e, por tabela, a tra-
jetoria da Selic.

“Ha uma relacao direta entre
desempenho da Bolsa e perspecti-
va de corte de juros”, afirmou.

Na segunda, as taxas de juros
futuros subiram e ficou mais evi-
dente na curva de DIs uma expec-
tativa minoritaria de retomada das
altas da Selic neste ano. Nesta ter-
ca, 0s juros cairam acompanhan-
do os precos do petroleo. No en-
tanto, o mercado segue cauteloso.

Matheus Spiess, estrategista
da Empiricus, prevé que o Comi-
té de Politica Monetaria do Banco
Central (BC) reduzira a Selic em

0,25 ponto porcentual na semana
que vem, mas considera que o co-
legiado pode optar pela manuten-
cao da taxa.

“A gente tem inflacdo ruim
qualitativamente, atividade resi-
liente e fiscal desastroso. A com-
binacao acaba fazendo com que a
margem para corte suma. O pes-
soal comeca a pensar nao s6 na
taxa de desconto, mas também
nos resultados corporativos. A
possibilidade de um ciclo positivo
nao chega a se reverter, mas é pos-
tergada”, afirmou.

Thiago Calestine, economis-
ta e socio da Dom Investimentos,
considera que embora o compor-
tamento do Ibovespa esteja essen-
cialmente dependendo da traje-
toria dos juros aqui e no exterior,
ainda pode haver espaco para
uma recuperacao do indice no cur-
to prazo.

“0 que o mercado colocou no
preco, e por isso o Ibovespa esta
no nivel em que estd, é o pior ce-
nario de juros possivel. Se os da-
dos de inflacao vierem menos
ruins do que o esperado, por mais
que a expectativa de inflacao se
deteriore, o Ibovespa pode su-
bir”, acrescentou.

As bolsas de Nova York fecha-
ram sem direcao tnica nesta ter-
ca-feira (09), reagindo aos desdo-
bramentos do conflito no Oriente
Médio e forte correcao de ativos
ligados a infraestrutura de inteli-
géncia artificial (TA).

0O Dow Jones subiu 0,17%, aos
50.870,94 pontos. O S&P 500 per-

deu 0,26%, em 7.386,44 pontos. E
o Nasdaq caiu 0,97%, encerran-
do em 25.678,82 pontos e ficando
abaixo dos 25 mil pontos nas mi-
nimas do dia.

O ddlar a vista escalou a
RS 5,19, no maior nivel intradiario
desde 30 de marco, na tarde desta
tercafeira, assim que o presidente
Donald Trump disse que os Esta-
dos Unidos responderiam ao ata-
que do Ira que derrubou um heli-
coptero do pais. Com o passar das
horas, porém, sem confirmacao de
retaliacao, o estresse do mercado
diminuiu, ajudado também pela
perda de forca do dolar frente a
pares fortes.

O ddlar a vista fechou a
RS 5,1775 (-0,05%), apés minima
de RS 5,1508 (-0,56%) pela manha
e maxima de RS 5,1935 (+0,20%)
a tarde. Por volta das 17h, o con-
trato futuro do délar para julho ce-
dia 0,36%, a RS 5,2050, e o indice
DXY, que mede a divisa america-
na contra seis pares fortes, recua-
va 0,08%.

O especialista em solucoes de
investimentos da Monte Bravo,
Rodrigo Franchini, afirmou que
noticias sobre a guerra no Oriente
Médio tém aumentado a volatili-
dade e que, nas dltimas semanas,
as declaracoes de Trump seguem
um padrao de “fala e nao fala, vai
e nao vai”.

Os acontecimentos desta ter-
cafeira ilustram esse cenario. O
mercado amanheceu com a de-
claracao de Trump de que um
acordo com o Ira estaria préximo,
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com “uma boa chance” de um
pacto ser assinado em “dois ou
trés dias”.

Contudo, por volta das 13h40,
0s ativos inverteram o comporta-
mento positivo e o ddlar a vista es-
calou a RS 5,19 apos o republica-
no publicar, na Truth Social, que
os EUA revidariam um ataque do
Ira, que derrubou um helicoptero
americano no Estreito de Ormuz.

“E 6bvio que isso joga o risco
e a volatilidade para cima, mas,
conforme as horas vao passando,
o mercado vai ficando menos ar-
redio”, afirma Franchini.

O cambio operou volatil nes-
ta tarde, entre leve alta e leve bai-
xa, ponderando dois pontos: a mu-
danca de narrativas envolvendo o
conflito no Oriente Médio e o fato
de que o délar ja vem acumulan-
do uma alta de mais de 2,6% no
meés de junho.

Para o analista Rafael Passos,
da Ajax Asset, o retorno do ddlar
para terreno negativo apds o rui-
do envolvendo Trump e Ira é jus-
tificado pela “recuperacao do real,
apos alta do délar dos ultimos
dias”. Contudo, ele acrescenta que
o recuo dos rendimentos dos Trea-
suries e a queda do DXY ajudam
os emergentes de maneira geral.

Observando o comportamen-
to do petrdleo, a visdo prevale-
cente, por ora, é de leve otimismo
sobre as negociacoes envolvendo
EUA e Ird. O contrato futuro do
Brent para agosto fechou em baixa
de 2,97%, a USS 91,45 o barril. Adi-
cionando visao benigna aos mer-
cados, o secretario de Energia dos
EUA, Chris Wright, afirmou que
o trafego maritimo pelo trecho de
Ormuz esta aumentando “de for-
ma muito significativa” conforme
o conflito com o Ira continua.
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