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As receitas sdo apresentadas liquidas dos impostos e dos descontos incidentes sobre esta. Abai-
xo destacam-se os principais grupos de receita do Grupo: a. Venda de produtos: Comércio da
producéo prépria de biocombustivel, glicerina, dleos basicos vegetais, farelo de soja e outros
produtos do processo produtivo. A receita ocorre no momento da retirada do produto na industria
quando este é de responsabilidade do cliente final, ou no momento da entrega quando é de res-
ponsabilidade da Controlada Be8 entregar, satisfazendo a obrigacéo de performance requerida
de acordo com os critérios contabeis e normas vigentes. b. Revenda de mercadorias: A receita
da revenda de mercadorias é reconhecida conforme as remessas ocorrem, visto que os produtos
sdo comprados para comercializagdo e imediatamente revendidos apés a compra e a mercadoria
n&o transita fisicamente pelo estoque da Controlada Be8. c. Prestacdo de servigos: Industriali-
zag&o por meio de servico de esmagamento de graos, servicos de armazenagem de gréos entre
outros, sendo a receita de prestagéo de servicos reconhecida em momento especifico no tempo,
que é o momento da prestagédo do servigo. Prestagdo de servigos educacionais compreendendo
turmas de educagao infantil, ensino fundamental até o 9° (nono) ano e ensino médio. A receita &
reconhecida ao longo do tempo, & medida que os servigos educacionais s&o prestados, uma vez
que os alunos consomem simultaneamente os beneficios gerados pela prestagéo do servico. O
reconhecimento da receita é realizado de forma linear durante o periodo letivo, com base nas
mensalidades contratadas, refletindo a transferéncia continua dos servigos ao cliente. d. Receita
financeira: A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da
taxa de juros efetiva, e é reconhecida a medida que ha expectativa de realizagdo. As principais
receitas financeiras do Grupo sdo receitas de juros, variagdes cambiais positivas e ganhos com
instrumentos financeiros derivativos. 9.17 Subvengoes governamentais: Subvencdes governa-
mentais sdo reconhecidas quando houver razoavel certeza de que o beneficio sera recebido e
que todas as correspondentes condigdes serdo satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um
item de despesa, é reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio, de forma siste-
matica em relagdo aos custos cujo beneficio objetiva compensar. Quando o beneficio se referir a
um ativo, incluindo aqueles ativos ndo monetarios mensurados a valor justo, a subvengao gover-
namental é reconhecida como receita diferida, no passivo, e langada no resultado em base siste-
matica e racional ao longo da vida util esperada do correspondente ativo. 9.18 Capital social: A
estrutura societaria atual € composta por 100% das agdes pertencentes ao acionista controlador,
em sua pessoa fisica. 9.19 Distribuicdo de dividendos: A distribui¢do de dividendos para os
acionistas da Companhia é reconhecida como um Passivo nas demonstragdes financeiras ao fi-
nal do exercicio, com base no estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério (25%
do lucro liquido ajustado nos termos do Artigo 202, da Lei n® 6.404/1976) somente € provisionado
na data em que s&o aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral. 9.20 Arrendamentos: No
inicio de um contrato, o Grupo avalia se um contrato € ou contém um arrendamento. Um contrato
é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacéo. (i) Como arrendatario: O
Grupo avalia seus contratos de arrendamento, analisando taxa de juros, prazos, valor dos bens
arrendados e a intengdo de compra ao final do contrato. Os contratos cujos prazos s&o iguais ou
inferiores a 12 meses, ou ainda, ativos classificados como de baixo valor, séo reconhecidos como
despesa em base linear ao longo do prazo do arrendamento. O Grupo reconhece um ativo de
direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do arrendamento. O ativo de direi-
to de uso é mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor da mensurag&o inicial do
passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados até
a da data de inicio, mais quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatario e uma esti-
mativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatario na desmontagem e remogéo do ativo
subjacente, restaurando o local em que esta localizado ou restaurando o ativo subjacente a con-
dicdo requerida pelos termos e condi¢des do arrendamento, menos quaisquer incentivos de arre-
damentos recebidos, quando aplicavel. O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado
pelo método linear desde a data de inicio até o final do prazo do arrendamento, a menos que o
arrendamento transfira a propriedade do ativo subjacente ao arrendatario ao fim do prazo do ar-
rendamento, ou se o custo do ativo de direito de uso refletir que o arrendatario exercera a opgdo
de compra. Nesse caso, o ativo de direito de uso serd depreciado durante a vida util do ativo
subjacente, que é determinada na mesma base que a do ativo imobilizado. Além disso, o ativo de
direito de uso é periodicamente reduzido por perdas por redugéo ao valor recuperavel, se houver,
e ajustado para determinadas remensuragdes do passivo de arrendamento. O passivo de arren-
damento é mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do arrendamento que ndo
sdo efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no arrendamento ou, se
essa taxa ndo puder ser determinada imediatamente, pela taxa de empréstimo incremental do
Grupo. O passivo de arrendamento € mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos
juros efetivos. E remensurado quando ha uma alteragéo nos pagamentos futuros de arrendamen-
to resultante de alteragdo em indice ou taxa, se houver alteragdo nos valores que se espera que
sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, se o Grupo alterar sua avaliagéo se
exercera uma opgao de compra, extens&o ou rescisdo ou se ha um pagamento de arrendamento
revisado fixo em esséncia. O Grupo apresenta ativos de direito de uso que ndo atendem a defini-
¢ao de propriedade para investimento em “ativo imobilizado” e passivos de arrendamento com
essa mesma nomenclatura no balango patrimonial. (ii) Como arrendador: A Controlada Be8 S.A.
possui propriedades para investimento (nota explicativa 18), e recebe arrendamentos mensais
conforme cronogramas contratuais. As receitas de arrendamento séo contabilizados em bases
lineares no resultado do exercicio e apresentadas na rubrica de “Outras receitas e despesas
operacionais, liquidas” no resultado do exercicio. 10. Normas novas ou revisadas: Uma série de
novas normas contabeis serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1°/01/25. O Grupo ndo
adotou as seguintes normas contabeis na preparacédo destas demonstragdes financeiras individu-
ais e consolidadas: a. IFRS 18 Apresentagao e Divulgagao das Demonstragoes Contabeis: O
IFRS 18 substituira o CPC 26/IAS 1 Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis e se aplica a
periodos de relatérios anuais iniciados em ou apds 1°/01/27. O novo padrao introduz os seguintes
novos requisitos principais: « As entidades sao obrigadas a classificar todas as receitas e despe-
sas em cinco categorias ha demonstragéo de lucros e perdas, a saber, as categorias operacional,
de investimento, de financiamento, de operagdes descontinuadas e de imposto de renda. As en-
tidades também sao obrigadas a apresentar um subtotal de lucro operacional recém-definido. O
lucro liquido das entidades ndo mudara. « As medidas de desempenho definidas pela administra-
¢éo (MPMs) séo divulgadas em uma Unica nota nas demonstragdes financeiras. * Orientagdes
aprimoradas s&o fornecidas sobre como agrupar informages nas demonstragdes financeiras.
Além disso, todas as entidades s&o obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional como ponto
de partida para a demonstragéo dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos de caixa operacionais
pelo método indireto. O Grupo ainda esta no processo de avaliagéo do impacto do novo padréo,
particularmente com relagdo a estrutura da demonstragéo de lucros e perdas do Grupo, a de-
monstracéo dos fluxos de caixa e as divulgacdes adicionais exigidas para MPMs. O Grupo tam-
bém esta avaliando o impacto sobre como as informagdes sdo agrupadas nas demonstragdes
financeiras, incluindo itens atualmente rotulados como ‘outros’. b. Outras Normas Contabeis:
N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo: « Contratos de eletricidade relacionados a
natureza (alteragdes na IFRS 9 e IFRS 7); « Classificagdo e mensuragdo de instrumentos finan-
ceiros (alteragdes IFRS 9 e IFRS 7). 11. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos:
a. Contexto geral: O Conselho de Administragéo da controlada Be8 S.A. tem a responsabilidade
global de determinar os objetivos e politicas de gestéo de risco da Companhia. O objetivo geral &
estabelecer politicas que visam reduzir o risco ao maximo, sem afetar indevidamente a competiti-
vidade e flexibilidade da Companhia. A Controlada Be8 S.A. mantém operagdes com instrumen-
tos financeiros cujos riscos sao administrados por meio de estratégias de posigdes financeiras e
sistemas de limites de exposigao. Todas as operagdes, que atendem aos critérios de reconheci-
mento, estdo integraimente reconhecidas na contabilidade. Os instrumentos financeiros derivati-
vos sdo utilizados para a protecdo das margens operacionais da Controlada. Os saldos de instru-
mentos financeiros estao classificados conforme abaixo:

Controladora Consolidado

Ativo Nota ~ 31M2/25 _31/12/24 — 31M12/25 _ 31/12/24
Valor justo por meio do r Itado 978 — _1.398.651 101.568
Caixa e bancos 12 978 - 1.398.114 82.202
Instrumentos financeiros derivativos  11(h) - - 537 19.366
Valor justo por meio de outros

resultados abrangentes - - 42.857 37.886
Instrumentos financeiros derivativos — — K 37.886
Custo amortizado __450.508 _ 50.569 _1.153.533 _1.497.786
Aplicagdes financeiras 12 - 6.308 43.848  723.945
Adiantamentos a fornecedores 7 — 100.685 89.814
Outras contas a receber 500 162 99.952 133.313
Contas a receber clientes 13 - 42 685.700 423.242
Aplicagdes financeiras vinculadas 21 - - 52.205 122.539
Outras contas a receber de longo prazo - 4 171. 144 4.933
Dividendos a Receber 450.000 36.602 -
Juros sobre o capital préprio a receber - 7.451 —
Total Ativo 451.486 50.569 2.595.041 1.637.240
Passivo
Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos  11(h) - - (21.917)  (45.763)
Fornecedores a fixar - - (239) -
Valor justo por meio de outros

resultados abrangentes
Instrumentos financeiros derivativos - —  (33.832) (16.460)
Custo amortizado
Fornecedores 22 (323) (80) (1.485.814) (1.279.744)
Fornecedores risco sacado (3.323 554
Adiantamento de clientes - - (41.134)  (12.099)
Mensalidade antecipada - (21.125)  (15.668)
Contas a pagar pela aquisi¢do

de controlada 22 - - (230.591) (9.593)
Passivos de arrendamento - (29.545)  (27.870)
Empréstimos, financiamentos

e debéntures - — (2.965.533) (1.034.187
Dividendos a pagar (450. OOO) (7. 451; E450 .000 (7.451
Outras contas a pagar 416 170.319) _ (174.408

Total Passivo
Total Ativo + Passivo

_(450.323) 3231 (7.947) (5.453.372) (2.623.797)
__ 1163 __ 42.622 (2.858.332) _ (986.557)

Controladora e consolidado
Instrumento de hedge

Nao houve nenhuma alteragéo substancial na exposigao aos riscos de instrumentos financeiros
do Grupo, seus objetivos, politicas e processos para a gestdo desses riscos ou os métodos
utilizados para mensura-los a partir de periodos anteriores, a menos que especificado o contra-
rio nesta nota. O Grupo esta exposto, em virtude de suas operagdes, aos seguintes riscos finan-
ceiros: * Risco de prego das commodities; * Risco de taxas de cambio; * Risco de taxas de juros;
« Risco de crédito; * Risco de liquidez; e * Risco de capital. Em suas atividades, o Grupo esta
sujeito a riscos de mercado relacionados a variagdo cambial do délar americano bem como do
preco de algumas commodities. Com o objetivo de mitigar esses riscos, o Grupo dispde de uma
politica de gestéo de risco de mercado aprovada pelo Conselho de Administragdo devidamente
implementada e em plena execugéo, dentro da qual esta prevista utilizagao de instrumentos fi-
nanceiros derivativos. b. Risco a variagao de pre¢o de commodities: Trata-se do risco de
que alteragdes no prego de algumas commodities como a soja, 6leo degomado e o farelo de
soja, possam gerar algum prejuizo para a Controlada Be8. Essa exposi¢éo decorre de algumas
operagdes relacionadas a compra e venda dessas commodities. Estas operagdes sdo negocia-
das com referéncia em pregos das commodities cotados no mercado futuro, determinadas pela
bolsa Chicago Board of Trade (CBOT). As operagdes estéo relacionadas a exposig¢édo da produ-
¢&o da Companhia, de modo que toda operagao tem seu lastro em produto fisico. A Controlada
contratou operagdes de derivativos de commodities para fixar o prego de parte do custo de
produgdo da proxima safra. Sobre a posigdo de matéria-prima a fixar, cujo estoque tenha sido
realizado, sdo realizadas operagdes a termo de commodities. Como forma de proteger-se da
variagao no prego do 6leo degomado de soja, que é a matéria-prima para produgéo do biodie-
sel, a Controlada procedeu a compra de contratos futuros de dleo de soja, com entrega fisica.
Sobre as compras de soja em gréo, a Controlada tem como politica, fixar simultaneamente com
tradings ou a termo em CBOT, a quantidade de farelo e 6leo de soja a ser produzido pela
Controlada: Controlada - Be8 S.A.:

31/12/25
Tone-

Produto _lada SIan (#)15% (¥)10% (H)5% (-)5% (-10)% (-)15%
Farelo de soja
Venda (276) (500.647) - - - - - -
(—) Derivativos Farelo 245 _444.899
'gI)taId . (31) _(55.748) (64. 1101 (61. 3231 (58. 5351 (52. 9611 (50. 1731 (47. 3861

eo de soja
Venda 91 503.422 - - - - - -
() Derivativos

Oleo de Soja (86) (494.010) - - — -
Total 5 9.412 _10.] 824 10. 353 _ 9.883 _ 8941 _ 8.471 _ 8.000

31/12/24
Tone- Expo-

Produto lada sicdo (+)15% (H)10% ($)5% _(-)5% (-10)% (-) 15%
Farelo de soja
Venda - (81 614) -
(—) Derivativos Farelo 16
Total (35 8691 el 2501 (39. 456l (37. 6631 (34. 0761 (32. 2821 (30. 4891
Oleo de soja
Venda 68 358.608 - - - - - -
(—) Derivativos

Oleo de Soja
Total

Para a apurag&o do valor justo f0| esllmado seu valor presente utlllzando-se de uma metodolo—
gia comumente empregada pelos participantes do mercado. Essa metodologia baseia-se na
estimativa do valor presente dos pagamentos por meio da utilizagéo de curvas de mercado di-
vulgadas pela B3 S.A. (Brasil, Bolsa, Balcao). A Controlada Be8 S.A. efetua analises de sensi-
bilidade, refletidas em seis cenarios de simulagdo para commodities. No realista, utilizou os
precos das commodities em 31/12/25 e sobre estes pregos acrescentou/reduziu 5%, 10% e
15%, e para cambio utilizou a expectativa de cambio obtida pelo Relatério Focus, divulgado
pelo Banco Central do Brasil em 26/12/25 (ultimo do ano divulgado) formando os outros seis
cenarios. Tais cenarios representam mudangas no risco de prego das commodities que na
avaliagdo da Administragdo s&o variagdes razoavelmente possiveis:

Anélise de sensibilidade:

Consolidado

Operacao Risco (-)15% _(-)10% _(-)5% Realista 5% 10% 15%
Cotacao

do dolar 4,62 49 517 544 571 5,98 6,26

NDF Délar Ajuste 116.382 _81.927 47.471 _13.016 (21.440) (55.895) (90.351)
Farelo de Cotagao

Soja CBOT da commodity _(2.350) (2.488) (2.626) _(2.765) (2.903) (3.041) (3.179)
Oleo de Cotagao

Soja CBOT da commodity _11.695 _12.383 13.071 _13.759 _14.447 15.135 _15.823
Cotacdo da

Soja CBOT commodity - - - - - - -
Cotacdes

do Euro 544 576 _ 6,08 6.4 6,72 7,04 7,36

NDF Euro Ajuste (12.158) (10.422) (8.687) _(6.952) (5.216) (3.481) (1.746)

c. Risco taxa de cambio: Com o objetivo de protegdo das receitas de vendas da Controlada
Be8, que s&o suijeitas a volatilidade da cotagdo do cambio, utilizam-se instrumentos financeiros
derivativos, cujo portfélio consiste, basicamente, em contratos de vendas e compras a termo de
moeda - Non Deliverable Forward (NDF). Estas operagdes sdo realizadas diretamente com
instituicdes financeiras, em ambiente de balcdo, onde néo existem chamadas de margens. O
impacto sobre o fluxo de caixa da Empresa se da somente na data da liquidagdo dos contratos.
Estes instrumentos s&o utilizados principalmente para duas finalidades de hedge: « Hedge da
exposicdo cambial associada a derivativos negociados na CBOT, cujos contratos sdo negocia-
dos em moeda estrangeira. A negociagdo das NDFs visa reduzir impactos no resultado decor-
rentes de oscilagdes de taxa de cambio entre real e outras moedas. + Hedge de protegéo
cambial de fluxo de caixa, onde as negociagdes foram realizadas em moeda estrangeira, en-
quanto o caixa da Empresa é em reais. As NDFs tém o objetivo de preservar o valor em reais a
ser pago/recebido, mitigando a exposigao a volatilidade cambial de entrada ou saida de recur-
s0s, até a data de suas respectivas liquidagdes. Para empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira, a Companhia gerencia seu risco de taxa de cambio para fluxo de caixa utilizando
swap de taxa de juros, de délar para taxa em reais. O objetivo € minimizar os riscos de valori-
zagdo da moeda americana dos contratos firmados com esse indexador. A Companhia assume
a divida por uma taxa prefixada CDI e tem na ponta ativa a variagdo cambial da mesma divida.
Em 31/12/25 e em 31/12/24, as operagdes vinculadas ao délar apresentadas em Reais esta-
vam compostas conforme abaixo:

Consolidado
Nota _ 31/12/25 _ 31/12/24
Ativos financeiros

Disponibilidades 50.515 46.215
Contas a receber de clientes 91.555 153.351
Outras contas a receber 30.488 86.205

Passivos financeiros
Empréstimos 21 (301.579) (63.185)
Fornecedores mercado externo 22 _ (60.927) (104.701)
Total de operagées vinculadas ao dolar (189.948) _ 117.885
Derivativos a termo (NDF) 85.853  198.569
Derivativos Chicago Board of Trade (CBOT) (108.035) (216.923)
Swaps de divida 272.457 30.406
60.327 _ 129.937

d. Risco de taxas de juros: Decorre da possibilidade do Grupo incorrer em ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando a mitigagdo desse risco, o Grupo busca diversificar a captagéo de recursos em longo
prazo, com taxas prefixadas ou pés-fixadas lastreadas em CDI, de forma que, quaisquer resulta-
dos oriundos da volatilidade desses indexadores ndo incorram em nenhum impacto significativo.
Em 31/12/25 e 31/12/24, as operagdes vinculadas a taxas de juros (CDI), apresentadas eram:

Controladora Consolidado
At Nota _ 31/12/25 _ 31/12/24 _ 31/12/25 _ 31112/24
ivo
Caixa e equivalentes de caixa 12 978 1 1.398.114 492985
Aplicagdes financeiras 12 - 6.308 43.848 312.945
Aplicagdes financeiras vinculadas 21 - - 282.118 122.539
Instrumentos financeiros derivativos 11 - - 43.394 57.252
Passivo
Empréstimos e financiamentos 21 - — (2.965.533) (1.034.015)
Instrumentos financeiros derivativos 11 - —  (65.749) (62.223)
Passivo de arrendamento - — _ (29.545)  (27.870)
978 6.309 (1.283.353) _ (138.390)

A Administragéo se utiliza de instrumentos financeiros derivativos para gerenciar suas exposi-
¢Bes em moeda estrangeira e a taxas de juros, em conjunto. A posigéo de derivativos contempla
as provisdes através da marcagdo ao valor justo, as quais representam uma despesa de
R$ 13.344 em 31/12/25 (receita de R$ 26.208 em 31/12/24). A Companhia possui valores ga-
rantidores de margem, que sdo saldos depositados em contas de corretoras nas quais séo
contratadas as operagdes com derivativos, sendo que tais depésitos correspondem ao montan-
te de R$ 14.361 em 31/12/25 (R$ 35.528 em 31/12/24). Estes valores estdo apresentados em
“Outras contas a receber” no balango patrimonial. Abaixo segue quadro resumo das operagdes
de swap de valor justo e swap de fluxo de caixa:

Swaps de valor justo

Swap de R$ 63 milhtes (Ativo Pré/ Passivo CDI+Pré)
Swap de R$ 47 milhGes (Ativo Pré/ Passivo CDI+Pré)
Swap de R$ 31,5 milhdes (Ativo Pré/ Passivo CDI+Pré)
Swap de R$ 200 milhdes (Ativo Pré+IPCA/Passivo CDI+Pré)
Swap de R$ 52 milhGes (Ativo Pré/ Passivo CDI+Pré)
Swap de R$ 52 milhGes (Ativo Pré/ Passivo CDI+Pré)
Swaps de fluxo de caixa

Swap de R$ 121,3 milhGes (Ativo Pré/ Passivo CDI+Pré)
Swap de R$ 55,7 milhdes (Ativo Pré/ Passivo CDI+Pré)
Swap de R$ 50 milhGes (Ativo Pré/ Passivo CDI+Pré)

Saldo em 31/12/25

Objeto hedgeado _ MTM Resultado financeiro Patriménio liquido

7.387 (16.547) -

Divida de R$ 63 milhdes a juros de 11,90% a.a.  1.921 (138) -
Divida de R$ 47 milhdes a juros de 13,80% a.a. 753 (125) -
Divida de R$ 31,5 milhGes a juros de 11,50% a.a. 922 (896) -
Divida de R$ 200 milhdes a juros de 2,20 e IPCA +9,1645 % a.a.  3.770 (10.045) -
Divida de R$ 52 milhdes a juros de 16,52% a.a. 503 (1.433) -
Divida de R$ 52 milhGes a juros de 15,24 a.a.  (482) (3.910) —
(13.949) - (2.192)

Divida de R$ 121,3 milhdes a juros de 5,90% a.a. (10.250) - 867
Divida de R$ 55,7 milhdes a juros de 5,98% a.a. (3.057) - (1.437)
525aa. (642) - (1.622)

e. Andlise de sensibilidade: O grupo realiza operagdes com instrumentos financeiros derivativos, Unica e exclusivamente, para protegéo contra a flutuagéo do cdmbio e dos pregos de venda das
commodities que produz e comercializa, as quais estdo atreladas a cotagdo do ddlar e dos pregos da soja e de seus derivados no mercado internacional. Foi elaborada analise de sensibilidade para
os instrumentos financeiros derivativos, agrupando-os conforme o fator de risco: variagédo cambial, variagéo nos pregos das commodities e variagéo nos juros (CDI). Caso algum dos cenarios proje-
tados pela Administragéo venha a se realizar, tanto em situag&o de ganho ou de perda, os mesmos serdo compensados em sua totalidade por efeito inverso apurado sobre a realizagéo das receitas
de vendas. O valor justo estimado para os instrumentos financeiros derivativos contratados foi determinado por meio de informagdes disponiveis no mercado e de metodologias especificas de
avaliagdes. e.1 Swaps: Os swaps celebram uma troca de fluxo de caixa, onde este se compromete a pagar uma variagao percentual do CDI - CETIP para o banco e recebendo deste a variagdo do

iras individuais e consolidadas da ECB Holding S.A.

dolar. Essas operagdes visam proteger dividas vinculadas @ moeda estrangeira, no caso o ddlar,
portanto, a ponta cambial ndo apresenta nenhum tipo de risco, pois eventuais alteragdes na taxa
do dolar serdo compensadas pelo ajuste junto & instituicdo financeira, ou seja, a liquidagéo sera
pela diferenca entre as pontas. Finalmente, visando reduzir o risco da variagdo cambial, ao fazer
0 swap da variagdo cambial para CDI - CETIP contrata este simultaneamente com a operagéo em
ddlar, com mesma data de vencimento e sem intengdo de liquidagéo antecipada desta. A Contro-
ladora Be8 também possui swaps enquadrados como swaps de troca de taxa prefixada para taxa
pos- ﬂxada os quais sdo designados dentro da contabilidade de hedge como hedge de valor justo.
e2A de bilidade da oscil do CDI, TJLP e IPCA: Com o objetivo de verificar a
sensibilidade do indexador CDI, TJLP e IPCAdas dividas (posigao 31/12/25), foram definidos dois
cenarios diferentes a partir da referida taxa desta data, estipulada pelo Comité de Politica Mone-
taria (COPOM). Com base nesta informagao foram calculadas as variagdes com o agravamento
dessas taxas em 10% e 15% que representam uma oscilagéo razoavelmente possivel na avalia-

¢&o da Administragéo.
Consolidado Realista 10% 15%
Inde- Taxa Taxa Taxa

Operagdes xador _ 31/12/25 % a.a. R$ % a.a. R$ %aa. _ R$
Empréstimos CDI 2.430.240 14,90 109.543 16,39 183.525 17,14 221.266
Empréstimos IPCA  228.047 4,81 15670 529 30673 5,53 38.578
Empréstimos TILP 20171 9,07 668 6,98 834 10,43 917
Empréstimos TR _288.527 1,70 _41.009 _ 1,87 44.641 1,96 _46.474
Total 2.966.985 166.890 259.673 307.235

f. Risco de crédito: O risco de crédito € o risco de perda financeira se o cliente ou contraparte
de um instrumento financeiro deixar de cumprir suas obrigagdes contratuais. O Grupo esta ex-
posto, principalmente, ao risco de crédito advindo de vendas a prazo. A politica implementada
em nivel local, é avaliar o risco de crédito de novos clientes antes de realizar contratos. Essas
avaliagbes de crédito sdo consideradas pelas praticas comerciais locais. Normalmente néo é
considerado necessaria a exigéncia de garantias reais em relagéo as vendas a prazo. O Grupo
ndo possui indices relevantes de inadimpléncia, bem como histérico de perdas efetivas com
contas a receber de clientes. O Grupo nao apresenta saldos com risco de crédito relevante (e
substancialmente ndo impaired) em 31/12/25 e 31/12/24, contudo, reflete os riscos e incertezas
futuras na provis&o, de acordo com os conceitos do CPC 48. g. Risco de liquidez: O risco de
liquidez representa o risco de o Grupo enfrentar dificuldades para cumprir suas obrigagdes re-
lacionadas aos passivos financeiros. O risco de liquidez € monitorado através de constantes
atualizagdes do fluxo de caixa, mantendo os investimentos e caixa prontamente conversiveis
para atender suas obrigagdes e compromissos, também se antecipando para futuras necessi-
dades de caixa. A Administracao considera que os passivos provenientes de empréstimos, fi-
nanciamentos e debéntures estdo adequadamente distribuidos até o vencimento das opera-
¢des. Em relagdo aos valores de capital de giro, cujos vencimentos séo de curto prazo, deverao
ser renovados, ja que as linhas de crédito do Grupo junto ao mercado financeiro dao suporte
para tal renovagdo. Em 2021, no contexto da aquisigdo do controle da Companhia pela até
entdo controladora RP Biocombustiveis S.A. (“RP BIO”), a RP BIO firmou contrato de Compra
e Venda de A¢oes e Outras Avengas com a Petrobras Biocombustiveis S.A. (‘PBIO”). Conforme
termo de fechamento da operagdo, do prego de aquisigdo foi retido o valor principal de
R$ 67.500 (R$ 85.042 em 31/12/25), reconhecido como conta Escrow Indenizagéo. Este valor
serd liberado em favor da vendedora (PBIO) de acordo com o cronograma previsto contratual-
mente. A Companhia apresenta o saldo da conta Escrow Indenizagdo em bases liquidas do
respectivo passivo a pagar para a PBIO, tendo em vista que possui um direito legalmente exe-
cutavel para liquidar pelo montante liquido e tem a intengéo de realizar o ativo (conta Escrow
indenizag&o) e o passivo no mesmo momento. O saldo da conta Escrow, em 31/12/25 corres-
ponde a R$ 85.042 (R$ 63.236 em 31/12/24). A seguir apresenta-se as informagdes de interva-
lo dos vencimentos dos principais passivos financeiros:
Controladora

3112125
Passivo Nota Até um ano De um a dois anos De trés a cinco anos _ Total
Fornecedores 22 323 - - 3)
Outras contas a pagar — - - —
(323) - - _(323)
Controladora
31M12/24
Passivo Nota Até um ano De um a dois anos De trés a cinco anos _ Total
Fornecedores 22 (80) - - (80
Outras contas a pagar (7.867) - — (7.867)
(7.947) - — (7.947
Consolidado
31M12/25
Passivo Até Deuma Detrésa Mais de
Nota um ano _dois anos cinco anos cinco anos Total
Empréstimos, financia-
mentos ne debéntures 21  (484.410) (875.118) (1.019.195) (586.810) (2. 965 533)
Fornecedores 22 (1.489.376) - - — (1.489.376)
Adiantamentos de clientes (41.134) - - - (41 134)
Outras contas a pagar (107.474)  (62.844) - - (170.318)
Passivos de
arrendamento (13.995)  (15.551) - - (29.546)
Contas a pagar pela
aquisicdo de controlada 22 (1 0.7 _ (230.591)

(2.147. 13gu 173 353[ (1.019. 1g51 _(586.810) §101 14 926 497)

Consolidado

31M12/24
Passivo Até Deuma Detrésa Mais de
Nota um ano dois anos cinco anos cinco anos Total
Empréstimos, financia-
mentos ne debéntures 21 (576.445) (294. 723) (132.024)  (149.702) (1.152.894)
Fornecedores 22 (1.280.298) - — (1.280.298)
Adiantamentos de clientes (62.223) — - - (62.223)
Outras contas a pagar (168.116)  (13.737) - (181.853)
Passivos de arrendamento (23.102) (4.768) - - (27.870)
Contas a pagar pela
aquisi¢do de controlada 22 (5.847) (3.788) __ (9.635)

(2.116.031) (317 0161 (132. 0241 _(149.702) 7021 gz 714.773)
Nao é esperado que os fluxos de caixa incluidos na andlise de maturidade possam ocorrer
significativamente mais cedo ou em valores diferentes. h. Hierarquia da mensuragao do valor
justo: As normas contabeis exigem determinadas divulga¢des que requerem a classificagdo de
ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo usando uma hierarquia que tem os
seguintes niveis: « Precos cotados (ndo ajustados em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos (nivel 1)). « Entradas, além dos pregos cotados incluidos no nivel 1, que sdo observa-
veis para o ativo ou passivo, derivados de precos calculados com base em metodologias de
precificagdo baseadas em dados de mercado observaveis (nivel 2). « Entradas no ativo ou
passivo que ndo se baseiam em dados de mercado observaveis (nivel 3). A tabela abaixo
apresenta a hierarquia dos instrumentos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado e por meio de outros resultados abrangentes para o Grupo:

Controladora Consolidado
31/12/25 3112124 31/12/25 311224
Ponta Ponta Ponta Ponta Ponta Ponta Ponta Ponta

ativa passiva _ativa passiva __ ativa passiva __ativa passiva
Instrumentos financeiros
derivativos contratos
futuros (Nivel 1) - - - -
Instrumentos financeiros
derivativos contratos a termo
e swaps (Nivel 2) - - - -
Caixa e bancos

(Nivel 1) 97

19.765 (7.712) 29.872 (10.906)

23,629 (48.037)

— _95.009 — _88.726 -

97 138.403 (55.749) 145.978 (62.223)

Abaixo destacamos as técnicas de mensuracao de valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos classificados em nivel 2:

27.380 (51.317)
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Tipo Técnica de liagao

O valor justo é calculado com base no valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados. As estimativas dos fluxos de caixa futuros de taxas pds-
Swaps de fixadas s&o baseadas em taxas cotadas de swap, pregos futuros e taxas de
taxa de juros |1Uros. de empréstimos interbancarios. A estimativa do valor justo esta sujeita a
J atualizagao ap6s andlise comparando o risco de crédito da Companhia e da
contraparte, calculado com base nos spreads de crédito derivados de crédito

default swaps ou pregos atuais de titulos negociados.
Contratoa | Q,valor justo dos contratos a termo de moeda é determinado com base na
termo de diferenca entre a taxa contratada do derivativo e a taxa a termo calculada
moeda com base na curva de juros, refletindo o custo de carregamento entre a data

contratada e a data de vencimento.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos a termo de commodities
é determinado com base na diferenca entre o preco a termo da commodity e
o prego de mercado no vencimento, sendo o valor resultante descontado ao
valor presente pela taxa DI, atualizado pela ptax na mesma data.

O valor justo dos fornecedores a fixar é determinado com base na diferenga
entre o prego a termo da commodity e o prego de mercado no final de cada
periodo de reporte.

Os resultados referentes as operagdes de instrumentos financeiros com derivativos e ajustes a

valor justo de fornecedores a fixar para Controlada Be8 S.A. foram:
Be8 S.A. Controladora Be8 S.A. Consolidado

Contratos a
termo de
commodities

Fornecedores
a fixar

31M2/25 3112/24 — 3112/25 _ 31/12/24
Custo dos produtos, mercadorias
e servigos vendidos
Instrumentos derivativos CBOT liquidagdo (112.096) (114.499) (122.130) (122.289)

Instrumentos derivativos délar liquidagao 51.918 - 61.473 -
(60.178) _ (114.499) _ (60.657) _(122.289)

Resultado financeiro

Ajuste a valor justo (MTM)

Operagdes relacionadas a

commodities - CBOT (306) (3.389) (291) (3.254)
Operagdes em dolar (7.604) 3.608 (5.781) 940
Ajuste a valor justo de fornecedores a fixar

e variagdo cambial compras em délar 6.703 6.925 6.703 (6.925)

(1.207) (6.706) _ 631 (9.239)
Liquidacoes (efeito caixa)
Operagdes em dolar 18.327  (21.889) 30.499  (41.542)
Ajuste a valor justo de fornecedores a fixar 98 _ (22.181 98 22.181)
18.425 _ (44.070) __ 30.597 _ (63.723)
(Perdas) Ganhos com instrumentos
financeiros derivativos, liquido 17.218 __ (50.776) 31.228 _ (72.962)

continua %




