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Mensuragédo do valor justo: As técnicas de avaliagdo utilizadas para mensurar o valor justo dos
ativos significativos adquiridos foram as seguintes:

Ativos adquiridos Técnica de avaliagao

Técnica de comparagdo de mercado e técnica de custo: o modelo de
avaliagdo considera os pregos de mercado para itens semelhantes,
quando disponivel, e o custo de reposi¢do depreciado, quando
apropriado. O custo de reposicdo depreciado reflete ajustes de
deterioragao fisica, bem como a obsolescéncia funcional e econémica.

Imobilizado

O método multi-period excess earnings considera o valor presente dos
fluxos de caixa liquidos esperados pelas relagdes com clientes,
excluindo qualquer fluxo de caixa relacionado com ativos de contribuig&o.

Intangivel

Técnica de comparagéo de mercado: o valor justo é determinado com
base no prego estimado de venda no curso normal dos negdcios, menos
os custos estimados de conclusdo e venda e numa margem de lucro
razoavel com base no esforgo necessario para concluir e vender os
estoques.

Estoques

(b) Contraprestagao transferida: A tabela a seguir resume o valor justo na data de aquisi¢do
dos itens mais relevantes da contraprestagao transferida.
Em milhares de reais

Caixa

Contraprestagéo contingente (ii) (Nota explicativa 4(c))
Total da contraprestagao transferida

O prego de aquisigao foi calculado da seguinte forma: Enterprise value de R$ 800.000, deduzi-
do por (i) R$ 247.955 referentes a créditos tributarios de PIS e COFINS existentes em 31/12/23
e (i) acrescido ou deduzido dos ajustes de capital de giro e endividamento na data de fecha-
mento. A contraprestacéo transferida pela aquisicdo do controle do negdcio é formada por pa-
gamentos em caixa, os quais incluem o prego de aquisicdo base ap6ds os ajustes de capital de
giro e endividamento liquido na data do fechamento, sendo este montante corrigido até as datas
de vencimento definidas em contrato por CDI + 2% a.a. e parcela a ser paga em caixa a titulo
de antecipagdo de créditos tributarios a recuperar, sem quaisquer corregdbes monetarias, no
montante liquido e certo de R$ 80.000, o qual sera pago no mesmo fluxo de vencimentos pre-
visto para o preco de aquisigdo. O fluxo de pagamentos previsto em contrato para a contrapres-
tagdo transferida consistiu em pagamento a vista de 40% na data de fechamento e o restante
em 3 parcelas anuais que correspondem em cada data de vencimento a 20% do total da con-
traprestacéo transferida. (c) Contraprestagao contingente: Além dos valores mencionados
acima, foi previsto que seria pago pela Be8 S.A. (Compradora) o valor de até R$ 100.000 a ti-
tulo de adiantamento dos créditos tributarios. Conforme definido contratualmente, o valor de
adiantamento de créditos é devido pela Compradora aos Vendedores em conjunto do prego de
aquisi¢do, sendo os pagamentos nas mesmas datas. Todavia, na Ultima parcela relativa ao
adiantamento dos créditos tributarios, sendo que esta parcela perfaz o montante de R$ 20.000,
o pagamento esté condicionado a recuperagdo de determinado valor de créditos tributarios.
Desta forma, a Ultima parcela de antecipagéo de créditos tributarios foi considerada uma con-
traprestagao contingente na aplicagdo do método de aquisigdo. Adicionalmente, a parcela re-
manescente de créditos tributarios de R$ 147.955 (ou seja, R$ 247.955 deduzidos do adianta-
mento de créditos tributarios de até R$ 100.000 a ser efetuado pela Compradora), conforme
previsto contratualmente, sera devido pelas adquiridas aos Vendedores a medida que forem
recuperados apds a finalizagdo do pagamento de antecipagéo dos créditos devidos pela Com-
pradora, sendo observado o prazo de até 5 anos apos a data de fechamento. Desta forma, a
parcela remanescente de créditos tributarios foi reconhecida na data de fechamento como um
passivo no balango das adquiridas devido aos antigos sécios, sendo este classificado no passi-
vo ndo circulante. (d) Custo de aquisi¢ao: O Grupo incorreu em custos relacionados a aquisi-
¢30 no valor de R$ 2.225 referentes a honorarios advocaticios e custos de due diligence. Os
honorarios advocaticios e os custos de due diligence foram registrados como “Despesas gerais
e administrativas” na demonstrag&o de resultado na controladora. (e) Agio: O agio reconhecido
como resultado da aquisi¢éo foi determinado conforme segue:

Em milhares de reais

480.046

Contraprestagéo transferida (Nota explicativa 4 (b)) 494187
Patrimonio liquido adquirido (Nota explicativa 4 (a)) 249.124
Ativos identificaveis
Valor justo dos estoques (i) 4.108
Valor justo do imobilizado (ii) 26.452
_Valor justo do intangivel (i) 94.488
Agio por expectativa de rentabilidade futura (Goodwill) 1

(i) Os estoques das adquiridas na data de aquisigdo eram compostos por produtos acabados.
Para avaliagdo dos estoques foram efetuados inventarios e os itens foram avaliados a valor
justo. O valor justo alocado aos estoques foi de R$ 4.108 em 13/01/25. O método de mensuragéo
do valor justo esta descrito na nota explicativa 3(a). (i) O ativo imobilizado das adquiridas na data
da aquisigao era composto majoritariamente por terrenos, edificages e maquinas e equipamen-
tos. Para a avaliagdo do imobilizado foram efetuados levantamento fisico dos ativos e aplicado o
método comparativo direto de dados de mercado, o método de quantificagdo do custo e custo
histérico. O primeiro consiste em analisar as condigdes de mercado e transagdes comparaveis
ao ativo que esta sendo avaliado e, assim, determinar o valor justo onde os dados confiaveis e
disponiveis sobre as vendas podem ser encontrados. O segundo método consiste em avaliar o
valor e os valores associados para substituigdo, reposi¢do ou reprodugéo dos ativos. No método
de avaliag&o pelo custo histérico, o valor do bem é determinado a partir da atualizagdo monetaria
do seu custo de aquisi¢do, apurado em registros contabeis e aplicando-se indices econémicos
especificos, geralmente utilizados por érgdos competentes e oficiais. O valor justo alocado ao
imobilizado foi de R$ 26.452 em 13/01/25. O valor justo alocado ao imobilizado sera depreciado
pelo prazo da sua vida Util. (iij) O ativo intangivel identificado, cujo valor justo pode ser mensura-
do com seguranca pela Companhia, refere-se a carteira de clientes. A carteira de clientes foi
avaliada pelo método MPEEM (“Multi Period Excess Earnings Method”), que é baseado em um
calculo de desconto de fluxos de caixa dos beneficios econémicos futuros atribuiveis a base de
clientes, liquidas das eliminagdes das obrigagdes de contribuicdes implicados em sua geragéo.
Para estimar a vida util remanescente da base de clientes, foram aplicadas sobre a base de re-
ceitas uma taxa de rotatividade (churn rate), estimada com base na analise da carteira de clien-
tes e faturamento histdrico, representando uma vida util econémica de 4,97 anos. O valor justo
alocado ao relacionamento com clientes, na data de aquisigéo, foi de R$ 94.488, o qual serd
amortizado pelo prazo da sua vida Util. O gio apurado no montante de R$ 120.015 representa
o beneficio econdmico futuro esperado das sinergias decorrentes da aquisicéo e ampliagdo da
atuacédo da Be8 S.A. nas regides norte, nordeste e centro-oeste do Brasil. O agio reconhecido
tem expectativa de ser dedutivel para fins de imposto de renda e contribuigdo social. Adicional-
mente, ndo foram constituidos impostos diferidos sobre os efeitos de valor justo de estoques,
imobilizado e intangivel devido a intengdo da Administragéo de incorporar as adquiridas no futu-
ro. 5. Base de preparagdo: Declaragao de conformidade: As demonstragdes financeiras indi-
viduais e consolidadas, foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil
(BR GAAP) e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financei-
ras e somente elas, correspondem aquelas utilizadas pela Administracéo na sua gestéo. A emis-
sdo dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, foi autorizada pela Adminis-
tragdo da Companhia em 22/05/26. 6. Moeda funcional e moeda de apresentagdo: Estas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, estdo apresentadas em Reais, moeda
funcional do Grupo. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma. Cada controlada do Grupo determina sua prépria moeda fun-
cional, e naquelas cujas moedas funcionais s&o diferentes do Real, as demonstragdes financei-
ras sdo convertidas para o Real na data do fechamento. A moeda funcional de cada entidade
esta relacionada abaixo:

Controlada Pais Moeda funcional

Be8 S.A. Brasil Real

Instituto Educacional de Passo Fundo |E Ltda. Brasil Real

ECB Aeroportos S.A. Brasil Real

Be8 Comercio Importagdo e Exportagdo Ltda. Brasil Real

Be8 Switzerland S.A. Suica Franco sui¢o

Be8 Immo S.A. Suica Franco sui¢o

Be8 Biodiesel S.A. Suica . Franco sui¢o
Emirados Arabes  Dirham dos Emirados

Beeight Meena S.A. Unidos Arabes Unidos

Omega Green S.A. Paraguai Guarani paraguaio

Be8 Exportagéo e Importagdo Ltda. Brasil Real

Be8 Agro S.A. Brasil Real

Be8 Paraguay S.A. Paraguai Délar americano

Agroindustrial La Paloma S.A. Paraguai Délar americano

Biosinergy S.A. Paraguai Délar americano

Be8 Nova Marilandia Ltda. Brasil Real

Be8 Santo Antonio do Taua Ltda. Brasil Real

Be8 Cuiaba Ltda. Brasil Real

Be8 Floriano Ltda. Brasil Real

7. Estimativas e julgamentos contabeis criticos: As estimativas e os julgamentos contabeis
s&o continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluin-
do expectativas de eventos futuros e consideradas razoaveis para as circunstancias. As estima-
tivas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas séo reconheci-
das prospectivamente. 7.1 Julgamentos e incertezas sobre premissas e estimativas: Com
base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagéo ao futuro. Por definicéo, as estimati-
vas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimati-
vas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste
relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo
contempladas a seguir. a. Perda (impairment) do dgio: Anualmente, o Grupo testa eventuais
perdas (impairment) no &gio. Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa
(UGCs) foram determinados com base em calculos do valor em uso, efetuados com base em
estimativas (Nota 20). b. Valor justo de derivativos: O valor justo de instrumentos financeiros
derivativos que ndo s&@o negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de
técnicas de avaliagéo. A Administraggo usa seu julgamento para escolher diversos métodos e
definir premissas que se baseiam principalmente nas condi¢bes de mercado existentes na data
do balango. ¢. Contabilizagdo e apr ¢do de cc é : S&o contabilizadas provi-
sdes de contingéncias passivas, quando o Grupo possui uma obrlgagao presente como resul-
tado de eventos passados, e ha provavel saida de recursos para liquidar a obrigagéo e essa
possa ser estimada de forma confiavel. Para passivos contingentes possiveis de ocorrer, mas
ndo provaveis, o Grupo divulga a existéncia dos mesmos, porém néo efetua registro contabil de
provisdo. d. Mensuragao do valor justo: Uma série de politicas e divulgagbes contabeis do
Grupo requerem a mensuragao de valor justo para ativos e passivos financeiros e néo financei-
ros. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, o Grupo usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos s&o classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagédo da se-
guinte forma: Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passi-
vos idénticos. Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que s&o observa-
veis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos). Nivel
3: inputs, para o ativo ou passivo, que nao sao baseados em dados observaveis de mercado
(inputs nao observaveis). O grupo reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do
valor justo no final de cada periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mu-
dangas. Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragédo dos valores jus-
tos estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: « Nota explicativa 3 - Aquisicdo de
controladas; * Nota explicativa 11 - instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos; e

« Nota explicativa 18 - propriedades para investimento. e. Recuperabilidade de impostos
diferidos ativos: Conforme divulgado na nota explicativa 25, o Grupo possui ativos fiscais dife-
ridos oriundos de prejuizos fiscais, base negativa da contribuigdo social e diferengas tempora-
rias. Julgamento significativo da Administragao € requerido para determinar o valor do imposto
diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributa-
veis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. As premissas conside-
radas para a mensuragdo do lucro tributavel se amparam principalmente no orgamento do
Grupo para os préximos anos, juntamente aos comparativos relacionados a médias histéricas
de saldos ajudam a tragar a expectativa futura de lucro no que se refere a interferéncia da sa-
zonalidade no resultado do Grupo. Estas premissas utilizadas na construgdo do orgamento
para anos futuros, bem como na definicdo da base tributavel futura tem em vista as incertezas
que giram em torno dos aspectos tributarios para os anos seguintes. Os pregos de commodities
comercializadas e adquiridas pelo Grupo, bem como mudangas de legislagao, adogéo de bene-
ficios e incentivos fiscais podem trazer alteragdes relevantes na projegdo. 8. Base de mensu-
ragao: As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, foram preparadas com base
no custo histérico, com excegdo dos seguintes itens materiais, que sdo mensurados a cada
data de reporte e reconhecidos nos balangos patrimoniais: * Os instrumentos financeiros deri-
vativos sd@o mensurados pelo valor justo; « Passivos atrelados a commodities (fornecedores a
fixar) mensurados a valor justo; e + As propriedades para investimento sdo mensuradas pelo
valor justo. 9. Politicas contabeis materiais: As principais politicas contabeis aplicadas na
preparagdo dessas demonstragdes financeiras estao definidas abaixo. Essas politicas foram
aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo disposi¢do em contrario. 9.1
Base de consolidagao: (i) Combinagées de negécios: Combinagdes de negdcio sdo regis-
tradas utilizando o método de aquisicdo quando o conjunto de atividades e ativos adquiridos
atende a definigdo de um negdcio e o controle é transferido para o Grupo. Ao determinar se um
conjunto de atividades e ativos € um negécio, o Grupo avalia se o conjunto de ativos e ativida-
des adquiridos inclui, no minimo, um input e um processo substantivo que juntos contribuam,
significativamente, para a capacidade de gerar output. A contraprestagéo transferida é geral-
mente mensurada ao valor justo, assim como os ativos liquidos identificaveis adquiridos. Qual-
quer agio que surja na transagao é testado anualmente para avaliagdo de perda por redugéo ao
valor recuperavel. Ganhos em uma compra vantajosa s&o reconhecidos imediatamente no re-
sultado. Os custos da transagdo séao registrados no resultado conforme incorridos, exceto os
custos relacionados a emissao de instrumentos de divida ou patriménio. A contraprestagéo
transferida ndo inclui montantes referentes ao pagamento de relagdes preexistentes. Esses
montantes sdo geralmente reconhecidos no resultado do exercicio. Qualquer contraprestagéo
contingente a pagar € mensurada pelo seu valor justo na data de aquisi¢do. Se a contrapresta-
¢&o contingente é classificada como instrumento patrimonial, entdo ela nédo é remensurada e a
liquidagéo é registrada dentro do patriménio liquido. As demais contraprestagdes contingentes
s30 remensuradas ao valor justo em cada data de relatério e as alteragdes subsequentes ao
valor justo s&o registradas no resultado do exercicio. (ii) Controladas: A Companhia controla
uma entidade quando esta exposta a, ou tem direito sobre, os retornos variaveis advindos de
seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses retornos exercendo seu
poder sobre a entidade. As informagdes financeiras das controladas s&o incluidas nas demons-
tragdes financeiras consolidadas a partir da data em que a Companhia obtiver o controle até a
data em que o controle deixa de existir. Nas demonstragdes financeiras individuais da controla-
dora, as informagdes financeiras de controladas sé@o reconhecidas por meio do método de
equivaléncia patrimonial. (iii) Perda de controle: Quando a Companhia perde o controle sobre
uma controlada, a Companhia desreconhece os ativos e passivos e qualquer participagao de
nao controladores e outros componentes registrados no patriménio liquido referentes a essa
controlada. Qualquer ganho ou perda originado pela perda de controle é reconhecido no resul-
tado. Se a Companhia retém qualquer participagéo na antiga controlada, essa participagéo é
mensurada pelo seu valor justo na data em que ha a perda de controle. (iv) Transagées elimi-
nadas na consolidagdo: Saldos e transagdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas
(exceto para ganhos ou perdas de transagdes em moeda estrangeira) ndo realizadas derivadas
de transagdes intragrupo, sdo eliminados. Ganhos n&o realizados oriundos de transagdes com
investidas registradas por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na
proporgéo da participagcdo da Companhia na investida. Perdas néo realizadas s&o eliminadas
da mesma maneira de que os ganhos néo realizados, mas somente na extensdo em que néo
haja evidéncia de perda por redugéo ao valor recuperavel. 9.2 Moeda estrangeira: a. Transa-
¢oes e saldos: As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas em moeda funcional,
utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes ou da avaliagéo, na qual os
itens sdo mensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagao dessas tran-
sagOes e da conversdo pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes aos ativos e
passivos monetarios em moedas estrangeiras, séo reconhecidos na demonstragéo do resulta-
do. Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos e caixa e equivalentes de
caixa sao apresentados na demonstragdo do resultado como receita ou despesa financeira. b.
Operagées no exterior: Os ativos e passivos de operagdes no exterior, incluindo ajustes de
valor justo resultantes da aquisi¢do, sdo convertidos para o Real as taxas de cambio apuradas
na data do balango. As receitas e despesas de operagdes no exterior sdo convertidas para o
Real as taxas de cambio médias do exercicio. As taxas utilizadas para fins de conversao das
operagdes do exterior em 31/12/25, foram as seguintes:

Moeda Pais Taxa de fechamento Taxa média
Guarani Paraguai 0,0008395 0,0008039
Franco Suico Suica 6,9457 6,8477
Délar Paraguai 5,5024 5,453

As diferencas de moedas estrangeiras geradas na converséo para moeda de apresentagdo sdo
reconhecidas em outros resultados abrangentes e acumuladas em ajustes de avaliagao patri-
monial no patriménio liquido. Se a controlada n&o for uma controlada integral, a parcela corres-
pondente da diferenca de convers&o é atribuida aos acionistas ndo controladores. Quando uma
entidade no exterior é baixada na totalidade ou parcialmente, de forma a perder o controle, in-
fluéncia significativa ou controle conjunto, o montante acumulado de variagdes cambiais relacio-
nadas a essa entidade no exterior é reclassificado para o resultado como parte do ganho ou
perda na baixa. Se a Companhia baixar parte de sua participagdo em uma controlada, mas
mantiver o controle, a proporgao relevante do valor acumulado sera atribuida a participagéo de
acionistas nao controladores. Quando a Companhia baixar apenas parte de uma associada ou
Jjoint venture, mantendo uma influéncia significativa ou controle conjunto, a proporgao relevante
do valor acumulado ¢é reclassificada para o resultado. 9.3 Caixa e equivalentes de caixa:
Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depodsitos bancarios, outros investi-
mentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, que séo
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insig-
nificante risco de mudanga de valor. 9.4 Instrumentos financeiros: 9.4.1 Classificagdo: O
Grupo classifica os seus ativos e passivos financeiros nas categorias: (a) mensurados ao valor
justo por meio do resultado (VJRY); (b) mensurados a valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA) e (c) custo amortizado. A classificagdo depende da finalidade para a qual
os ativos financeiros foram adquiridos, tendo por base o modelo de negdcios e as caracteristi-
cas de fluxos de caixa contratuais. a. Valor justo por meio do resultado: Todos ativos e pas-
sivos financeiros que nédo atendem aos critérios de classificagdo mensurados como custo amor-
tizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes sdo mensurados por seu
valor justo por meio do resultado, e suas variagdes sdo reconhecidas no resultado do periodo,
como receita ou despesa financeira dependendo do resultado obtido. b. Custo amortizado:
Sao incluidos nesta categoria os passivos financeiros e ativos financeiros de divida simples,
cujo objetivo & de recolher apenas fluxos de caixa contratuais. Sao atualizados pelo método de
juros efetivos, reconhecendo as receitas ou despesas de j juros no resultado, ao longo do perio-
do pertlnente com base na taxa de juros efetiva. 9.4.2 R acdo, desre-

do: Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de
resultado, sdo reconher:ldos inicialmente pelo prego de transagéo, sendo normalmente o valor
justo do instrumento financeiro. Se determinar que o valor justo no reconhecimento inicial se
difere do prego da transagéo, e for comprovado por prego cotado em mercado ativo ou passivo
idéntico (Nivel 1) a entidade deve reconhecer a diferenga entre valor justo inicial e o preco da
transagdo como ganho ou perda. Os ativos financeiros séo baixados quando os direitos de re-
ceber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste
ultimo caso, desde que tenham sido transferidos, substancialmente, todos os riscos e os bene-
ficios da titularidade do ativo financeiro. O Grupo desreconhece um passivo financeiro quando
sua obrigag&o contratual é retirada, cancelada ou expira. O Grupo também desreconhece um
passivo financeiro quando os termos s&o modificados e os fluxos de caixa do passivo modifica-
do sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos
termos modificados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financei-
ro, a diferenga entre o valor contabil extinto e a contraprestagéo paga (incluindo ativos transfe-
ridos que nao transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado. Os
ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango pa-
trimonial quando, e somente quando, o Grupo tenha um direito legalmente executavel de com-
pensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente. Os ativos e passivos financeiros mensurados pelo custo
amortizado, sdo contabilizados usando o método da taxa de juros efetivos, amortizando quais-
quer taxas incluidas no calculo da taxa de juros efetiva ao longo da vida esperada do instrumen-
to financeiro. Os investimentos em instrumentos patrimoniais e contratos relativos a esses ins-
trumentos devem ser reconhecidos pelo valor justo. Contudo, em circunstancias limitadas, o
custo pode ser uma estimativa apropriada do valor justo, caso néo haja informagdes suficientes
mais recentes disponiveis para mensurar o valor justo. O valor justo dos investimentos com
cotacdo publica se baseia nos pregos atuais de mercado. Para os ativos financeiros sem mer-
cado ativo, o valor justo é estabelecido por meio de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas in-
cluem a comparagao com operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros
instrumentos que sdo substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa descontados e
os modelos de precificagdo de opgdes. 9.4.3 Impairment de ativos financeiros: O objetivo
dos requisitos de redugao ao valor recuperavel é reconhecer perdas de crédito esperadas para
todos os instrumentos financeiros para os quais houve aumentos significativos no risco de cré-
dito desde o reconhecimento inicial, avaliados de forma individual ou coletiva, considerando
todas as informagdes razoaveis e sustentaveis, incluindo informagdes prospectivas. O Grupo
mensura a provisdo para perdas de instrumento financeiro ao valor equivalente as perdas de
crédito esperadas se o risco de crédito desse instrumento financeiro tiver aumentado significa-
tivamente desde o reconhecimento inicial. 9.4.4 Derivativos mensurados ao valor justo por
meio do resultado: As variagdes no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivati-
vos sdo reconhecidas imediatamente no resultado do exercicio, na rubrica “(Perdas)/Ganhos
com instrumentos financeiros derivativos, liquidos”. O Controlada Be8 esta exposta ao risco
cambial de operagdes estrangeiras decorrente de diferengas entre as moedas nas quais as
vendas, compras, recebiveis e empréstimos sdo denominados, e as respectivas moedas fun-
cionais das entidades da Controlada Be8. A moeda funcional do Grupo é principalmente o Real.
As moedas nas quais as transagdes do Grupo sdo primariamente denominadas sdo: Real,
Délar Americano (USD), Guarani (Paraguai) e Franco Suico (CHF). 9.4.5 Derivativos mensu-
rados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes: A politica de gestao de
risco da Controlada Be8 ¢ fazer hedging de sua exposi¢cdo esperada em moeda estrangeira
com relagdo a vendas e compras previstas no curso normal do negécio. A Controlada Be8 utili-
za contratos futuros e swaps para proteger seu risco cambial. Tais contratos sdo geralmente
designados como hedges de fluxo de caixa. Relacionado aos hedges do complexo Soja (soja,
farelo, dleo e seus derivados), a Controlada Be8 designa integralmente o contrato de cambio a
termo como instrumento de hedge. Por fim, o hedge de empréstimos na modalidade 4131, o
Grupo designa integralmente os contratos de swaps como instrumento de hedge. A politica
determina que as condigdes criticas dos contratos de cambio a termo sejam consistentes com
o item objeto de hedge. A controlada Be8 determina a existéncia de uma relagdo econémica
entre o instrumento de hedge e o item objeto de hedge com base na moeda, no valor e no
momento dos respectivos fluxos de caixa. O Grupo avalia se ha a expectativa de que o
derivativo designado em cada relagéo de hedge compense mudangas e se foi eficaz na com-
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pensacdo de mudangas nos fluxos de caixa do item objeto de hedge utilizando o método de
variabilidade reduzida. Nessas relagdes de hedge, as principais fontes de ineficacia s&o: * Efei-
to do proprio risco de crédito do Grupo e das contrapartes sobre o valor justo dos contratos de
cambio a termo e swaps, o que ndo é refletido na mudanca no valor justo dos fluxos de caixa
objeto de hedge atribuiveis a mudanga nas taxas de cambio; e + Mudangas no momento de
realizacdo das operagdes objeto de hedge. 9.5 Contas a receber de clientes: As contas a
receber de clientes s&o inicialmente reconhecidas pelo prego de transagéo, e subsequentemen-
te mensuradas pelo custo amortizado utilizando-se do método da taxa de juros efetiva, menos
a provisdo para impairment, se necessaria. A provisao para impairment é estabelecida quando
existe uma evidéncia significativa de que nédo sera possivel receber todos os valores devidos de
acordo com os prazos originais das contas a receber. O célculo da provisdo é baseado em es-
timativa suficiente para cobrir provaveis perdas esperadas na realizagdo das contas a receber,
considerando a situagdo de cada cliente e respectivas garantias oferecidas. 9.6 Estoques: Os
estoques sdo mensurados ao custo ou ao valor liquido de realizagdo, dos dois o menor. Os
custos dos estoques sao determinados pelo método de avaliagdo de estoques “custo médio
ponderado”. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragdo compreende os
custos de matéria-prima, méo de obra direta, outros custos diretos e os respectivos custos indi-
retos de produgéo (com base na capacidade operacional normal). Os estoques séo avaliados
quanto ao seu valor recuperavel nas datas de balango. Em caso de perda por desvalorizagdo
(impairment), esta é imediatamente reconhecida no resultado. O estoque de graos adquiridos
na modalidade “a fixar”, por ndo haver um prego definido no momento da transagao, este é re-
conhecido a valor de mercado no periodo de aquisigéo. 9.7 Ativos intangiv: Agio: O agio
(goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisi¢do
de um negdcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida.
No caso de apuragéo de desagio, o montante é registrado como ganho no resultado do periodo,
na data da aquisigdo. O agio € testado anualmente para verificar perdas (impairment). O agio
contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por
impairment reconhecidas sobre agio ndo s&o revertidas. O agio é alocado a Unidades Gerado-
ras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment. A alocacgéo é feita para as Unidades
Geradoras de Caixa ou para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se bene-
ficiar da combinagédo de negdcios da qual o agio se originou, e sdo identificadas de acordo com
o segmento operacional. b. Programas de computador (softwares): Licengas adquiridas de
programas de computador (soffwares) sao capitalizadas e amortizadas ao longo de sua vida Util
estimada. Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutengéo de softwares s&o reco-
nhecidos como despesas na medida em que s&o incorridos. Os gastos diretamente associados
a softwares identificaveis e Unicos, controlados pelo Grupo e que, provavelmente, geraréo be-
neficios econdmicos maiores que os custos por mais de um ano, sdo reconhecidos como ativos
intangiveis. Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos séo
amortizados usando-se 0 método linear ao longo de suas vidas Uteis, estimadas em aproxima-
damente quinze anos. 9.8 Imobilizado: Os bens do imobilizado s&o registrados ao custo ou
custo atribuido e depreciados pelo método linear ao longo da vida dtil econdmica dos bens.
Reparos e manutengao sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que séo incorridos.
O custo das principais reformas € acrescido ao valor contabil do ativo quando os beneficios
econdmicos futuros ultrapassam o padrdo de desempenho inicialmente estimado para o ativo.
As reformas séo depreciadas ao longo da vida util restante do ativo relacionado. Os custos dos
encargos sobre empréstimos tomados para financiar a construgdo do imobilizado séo capitali-
zados durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo para o uso pretendido. Se
o valor contabil de um ativo for maior do que seu valor recuperavel, constitui-se uma provisdo
para impairment de modo a ajusta-lo ao seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas
de alienagdes sdo determinados pela comparagdo dos resultados com o valor contabil e sdo
reconhecidos em “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” na demonstragéo do re-
sultado. O Grupo ndo possui bens do ativo imobilizado que espera abandonar ou alienar e que
exigiriam a constituicdo de provisdo para obrigagdes por descontinuagéo de ativos. As vidas
uteis dos ativos imobilizados do Grupo estdo apresentados na nota explicativa 19. 9.9 Proprie-
dades para investimentos: As propriedades para investimento s&o inicialmente mensuradas
pelo custo e subsequentemente ao valor justo, sendo que quaisquer alteragdes no valor justo
sao reconhecidas no resultado. Ganhos e perdas na alienagao de uma propriedade para inves-
timento (calculado pela diferenca entre o valor liquido recebido na venda e o valor contabil do
item) sdo reconhecidos no resultado. A receita de aluguel de propriedades para investimento é
reconhecida como outras receitas pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento. Os
incentivos de arrendamentos concedidos s&o reconhecidos como parte integrante da receita
total de aluguel, durante o prazo do arrendamento. 9.10 Impairment de ativos nao financ:
ros: Em cada data de reporte, o Grupo revisa os valores contabeis de seus ativos néo financei-
ros (exceto propriedades para investimento, estoques e impostos diferidos) para apurar se ha
indicagdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicag&o, o valor recuperavel do
ativo € estimado. No caso do &gio, o valor recuperavel é testado anualmente. Para testes de
reducdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa
(UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso
continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de
outros ativos ou UGCs. O agio de combinagdes de negdcios é alocado as UGCs ou grupos de
UGCs que se espera que irao se beneficiar das sinergias da combinagéo. O valor recuperavel
de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para
alienag&do. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a
valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagbes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.
Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel. Perdas por redugao ao valor recuperavel sao reconhecidas no
resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs s&o inicialmente alocadas para reducao de
qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e entéo para redugdo do valor contabil
dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata. Uma perda por redugéo ao
valor recuperavel relacionada ao agio ndo é revertida. Quanto aos demais ativos, as perdas por
reducéo ao valor recuperavel séo revertidas somente na extensdo em que o novo valor contabil
do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagédo ou amorti-
zagao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida. 9.11 Contas a pagar: a. Fornece-
dores: Os saldos de fornecedores estéo classificados em duas modalidades, demonstradas a
seguir: Prego fixo: obrigag&o junto aos fornecedores, demonstrados ao valor original de con-
tratagdo, de acordo com os documentos fiscais remetidos pelos mesmos; Prego a fixar: obri-
gagao junto aos fornecedores, em sua maioria cooperativas e produtores rurais, que realizaram
a entrega dos produtos a Controlada Be8, contudo nao definiram prego final. O prego definitivo
sera acordado entre as partes dentro do prazo limite do contrato, que normalmente se da dentro
do préprio ano corrente. Os saldos de fornecedores a fixar estdo demonstrados pelos valores
originais e ajustados a valor de mercado, mensalmente. 9.12 Empréstimos e financiamentos:
Os empréstimos e financiamentos séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transagédo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortiza-
do. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transag&o) e o valor
de liquidagao é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os em-
préstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os custos dos em-
préstimos que sao diretamente atribuiveis a aquisigdo, a construgdo ou a produgdo de ativo
qualificavel formam parte do custo de tal ativo. Outros custos de empréstimos sdo reconhecidos
como despesas, de acordo com o regime contabil de competéncia. 9.13 Outros ativos e pas-
sivos (circulantes e ndo circulantes): Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando
for liquido e certo que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor do Grupo e
seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango
patrimonial quando h& uma obrigag&o legal ou constituida como resultado de um evento passa-
do, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variages monetarias ou cambiais in-
corridos. As provisdes s&o registradas tendo como base as melhores estimativas do risco en-
volvido. Os ativos e os passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagéo ou
liquidag&o é provavel nos préximos 12 meses. Caso contrario, séo demonstrados como n&o
circulantes. 9.14 Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais: As praticas contabeis
para registro e divulgagdo de ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais sdo as seguin-
tes: (a) ativos contingentes com éxitos provaveis, ou seja, quando for provavel a entrada de
beneficios econdémicos, sdo apenas divulgados em nota explicativa; (b) passivos contingentes
sao provisionados na medida em que o Grupo espera ser provavel o desembolso de fluxos de
caixa. Processos tributérios, trabalhistas e civeis séo provisionados quando as perdas séo ava-
liadas como provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguran-
¢a. Quando a expectativa de perda nestes processos é possivel, uma descrigdo dos processos
e montantes envolvidos é divulgada nas notas explicativas. Passivos contingentes avaliados
como de perdas remotas ndo sao provisionados nem divulgados; e (c) obrigagdes legais sdo
registradas como exigiveis. 9.15 Tributos sobre o lucro: A despesa com imposto de renda e
contribuicdo social representa a soma dos impostos correntes e diferidos e sdo langados na
demonstragdo do resultado do exercicio, exceto quando estéo relacionados a combinagéo de
negdcios ou a itens registrados em outros resultados abrangentes ou diretamente no patriménio
liquido. 9.15.1 Impostos correntes: A despesa com imposto de renda e contribui¢do social
esta baseada no lucro tributavel do exercicio a aliquota de 15% acrescida do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuigdo social. Sdo consideradas as compensagdes de prejuizos fiscais e
base negativa de contribui¢do social de anos anteriores, limitada a 30% do lucro real. O mon-
tante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango patrimonial como
ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos
ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragéo, se houver. Ele € mensura-
do com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango. Os ativos e passivos fiscais
correntes sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos. 9.75.2 Impostos di-
feridos: O imposto de renda e contribui¢do social diferidos s&o reconhecidos sobre as diferen-
¢as temporarias no final de cada exercicio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos
nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragéo do lu-
cro tributavel, incluindo o saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos séo
reconhecidos apenas quando for provavel que o Grupo apresentara lucro tributavel futuro em
montante suficiente para que as diferencas temporarias possam ser utilizadas. Ativos fiscais
diferidos s&o revisados a cada data de balango e sdo reduzidos na extensao em que sua reali-
zagdo ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas
aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias quando elas forem revertidas, base-
ando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balango, e reflete a incerteza relacio-
nada ao tributo sobre o lucro, se houver. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados
somente se certos critérios forem atendidos. 9.16 Reconhecimento de receita: As orientagdes
trazidas pela norma CPC 47 - “Receitas de Contratos com Clientes” requerem que as receitas
sejam reconhecidas quando atenderem aos seguintes critérios: (a) o valor da receita puder ser
mensurado com seguranga; (b) é provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a
Companhia; e (c) quando critérios especificos tiverem sido atendidos em cada uma das vendas
realizadas, bem como a confirmag&o do crédito para a realizagao da transagao e a transferéncia
do controle do bem ou servigo for atendida. O Grupo reconhece a receita quando atinge sua
obrigagdo de performance ao fornecer o produto ao cliente, em determinado momento no tem-
po, transferindo-lhe o controle sobre o mesmo, que ocorre geralmente quando da entrega fisica
dos bens ou execugdo do servico. No mercado interno, a receita é reconhecida por ocasido da
remessa, ou entrega dos produtos, e para as vendas ao mercado externo, é reconhecida pelo
efetivo embarque dos produtos. A receita na atividade de ensino compreende o valor justo
da contraprestagdo recebida ou a receber pela prestagdo de servigos educacionais,
no curso normal das atividades da Entidade. A receita é reconhecida de forma linear ao
longo do periodo letivo, a medida que os servigos educacionais sdo efetivamente prestados
aos alunos, refleindo o atendimento da obrigagdo de performance contratada.
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