
5Jornal do Comércio | Porto Alegre

economia
Segunda-feira, 11 de maio de 2026

⁄⁄ CONJUNTURA

Clima e guerra devem 
pressionar alimentos
Cenário extremo pode adicionar até 2 p.p à alta do IPCA em 2026 e 2027

Para além do choque dos efei-
tos da guerra, principalmente nos 
combustíveis, outro grupo come-
ça a aparecer no radar como fonte 
de pressão inflacionária maior do 
que o previsto este ano e também 
no próximo. Segundo economis-
tas, a dinâmica benigna dos ali-
mentos observada em 2025 pode 
dar lugar a dois anos seguidos 
de alta acima do Índice Nacional 
de Preços ao Consumidor Amplo 
(IPCA), impondo ainda mais di-
ficuldade à tarefa do Banco Cen-
tral de trazer o indicador à meta 
de 3%.

 Mais do que a escalada dos 
preços de fertilizantes causada 
pelo conflito entre Estados Unidos 

e Irã, que bloqueou o escoamento 
de parte relevante da produção do 
insumo, entram na conta também 
intempéries climáticas que têm 
potencial de causar uma tempes-
tade perfeita para a inflação.

Em primeiro lugar, há a pro-
babilidade não desprezível de 
que o El Niño de 2026 seja forte. 
O evento, que ocorre em meados 
do ano, coincidiria com o período 
seco na região Sudeste. Esta seria 
uma combinação que, em estima-
tivas como a da Warren Investi-
mentos de um cenário extremo, 
pode adicionar até 2 pontos per-
centuais à alta do IPCA no acumu-
lado do biênio.

Grupo de maior peso no ín-
dice oficial de inflação, que mede 
a variação de preços de uma ces-

ta de consumo de famílias com 
rendimentos de 1 a 40 salários-
-mínimos, a parte de alimenta-
ção e bebidas representa mais de 
um quinto (21,3%) do IPCA. Esse 
percentual sobe a 24,3% no Índi-
ce Nacional de Preços ao Consu-
midor (INPC), cuja cesta abrange 
famílias com renda mensal entre 
um e cinco salários-mínimos.

Segundo estudo da Warren, 
seis itens figuram no topo da lista 
de maior peso que, além de pos-
suírem elevada sensibilidade ao 
aumento do petróleo, mostram re-
passe de forma rápida, com trans-
missão em até um mês do choque. 
São eles carnes; carnes e peixes 
industrializados; aves e ovos; leite 
e derivados; panificados, e óleos 
e gorduras.

Governador Eduardo Leite  
lidera missão gaúcha nos EUA

O governador Eduardo 
Leite está em missão oficial 
nos Estados Unidos onde cum-
pre agendas em Nova York e 
Washington até o dia 16 de 
maio. À frente de uma comiti-
va do Estado, o chefe do Exe-
cutivo gaúcho liderará uma 
série de encontros com em-
presas multinacionais, insti-
tuições financeiras e investi-
dores internacionais, com foco 
na atração de investimentos e 
na geração de oportunidades 
de negócios para o Rio Gran-
de do Sul.

A viagem integra a estra-
tégia de promoção internacio-
nal do Estado, com articulação 
institucional e apoio da Invest 
RS. A agenda internacional 
inclui participação em even-
tos da Brazil Week e reuniões 
com lideranças globais em se-
tores estratégicos, como tecno-

logia, infraestrutura e inova-
ção. A proposta é apresentar 
as potencialidades do Rio 
Grande do Sul, fortalecer rela-
ções institucionais e avançar 
em parcerias que contribuam 
para a retomada econômica 
do Estado.

A agenda nesta segunda-
-feira inclui participação no 
Council of the Americas; reu-
nião com Justina Nixon-Sain-
til, diretora global de impacto 
da IBM; presença em evento 
da Apex Partners – Brazilian 
Regional Markets; reunião 
com Spotify e Lide e participa-
ção no Diálogos Esfera – New 
York, encontro com autorida-
des e grandes líderes, nacio-
nais e internacionais para dia-
logar sobre a expansão da 
agenda econômica e estrei-
tar laços entre Brasil e Esta-
dos Unidos.
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Evento gratuito | Vagas limitadas!

Inscreva-se:
fecomercio-rs.org.br

Uma manhã de conteúdo 
estratégico para os 
empresários do setor.

15 de maio 8h30 às 13h Fecomércio-RS
Rua Fecomércio, 101 - Anchieta, Porto Alegre
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