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Carteiras Compradas
Lojas Avenida - AVA
Digicash do Brasil Ltda - ALT

Banco Triangulo S/A (Tricard) - TCT

Ramos Fernandes (Saude e Vida) - SDA

Acrux Securitizadora S.A. - BMD

Betacrux Securitizadora Ltda - BMA

Digicash do Brasil Ltda - ALB

Ramos Fernandes (Satde e Vida Il) - SDU

Digicash do Brasil Ltda - ALN

Ramos Fernandes (Saude e Vida IV - Venda de Livros) - SDD
Ramos Fernandes (Saude e Vida V - Venda de Livros) - SDE
Meu Tudo - MT Receivables IV - MEU

ENNT Comércio Servicos e Participagdes - Evolutime - EVO
Ramos Fernandes (Saude e Vida VI - Venda de Livros) - SDL
Banco Alt.bank IV - ALK

Topone Financeira LOGPAR - TOR

Vert Private Offers Companhia Securitizadora de Créditos - DIN
Banco Triangulo S/A (Tribanco) - TCB

Ramos Fernandes (Saude e Vida VIl - Venda de Livros) - SDN
Damasio Educacional Ltda - DAE

Faculdade Estéacio - FEE

Hoepers Recuperadora de Crédito S.A. - CNPJ 93.117.455/0001-72

Saldos em 31/12/2025 Saldos em 31/12/2024

Total

Receita Receita Receita Receita
Estimada Realizada Estimada Realizada
2.140.906,38 431.900,31 2.854.541,83 91.939,17
1.409.986,32 814.740,47 - -
21.818.502,77 4.944.871,84 - -
3.188.273,20 759.883,88 - -
2.661.939,94 396.762,26 - -
7.638.330,02 553.172,81 - -
533.919,97 190.977,64 - -
178.920,00 4.195,76 - -
624.045,80 141.459,27 - -
194.760,00 8.222,47 - -
2.075.175,09 164.070,86 - -
1.033.896,51 536.722,17 - -
11.357.000,89 1.112.551,00 - -
212.862,00 6.472,18 - -
913.343,69 163.254,13 - -
3.457.422,23 332.137,82 - -
1.578.031,25 179.592,20 - -
9.599.749,90 538.646,87 - -
63.762,00 4.633,77 - -
3.206.370,91 618.037,71 - -
5.272.411,60 222.134,61 - -
456.341.596,16 518.430.314,98 380.036.527,50 451.925.488,51

Essas expectativas, tanto de recebimento quanto de custos, sdo
revisadas periodicamente.
Nota 6 - Adiantamentos:

31/12/2025 31/12/2024
Nao Nao
Adiantamentos Circulante Circulante _ Circulante Circulante
Adiantam. de férias 27.624,02 - 80.710,60 -
Adiantam. de salarios - - 241,79 -
Adto a fornecedores/
tomadores de servigos 49.670,06 - 55.340,72

00,00

Depo6s. em caugdes - 99.000,00 - 99.0
136.293,11 _99.000,00

Total 77.294,08 99.000,00
Nota 7 - Outras Contas a Receber:
31/12/2025
Nao
Circulante Circulante

31/12/2024

Outras Contas
a Receber
Créditos a rec. pela

Nao
Circulante Circulante

liquid. de investim. - - 3.547.000,00 -
Cons. p/ aquis. de bens -221.685,90 -158.040,75
Antec. previdenciarias -508.253,43 -378.470,62
Outros créditos - 513931 - 464397
Total -735.078,64 3.547.000,00 541.155,34

Nota 11 - Imobilizado/ Intangivel:

Nota 8 - Depdsitos Judiciais:

Depésitos Judiciais 31/12/2025 _ 31/12/2024
Trabalhista 683.468,61  738.255,93
Retencdes p/ processos trabalhistas 27.496,00 27.496,00
Bloqueios judiciais 37.934,94 19.537,64
Total 748.899,55 _ 785.289,57

Nota 9 - Partes Relacionadas: Registram as operagdes realizadas
com pessoas ligadas, sejam controladas, coligadas ou interligadas,
conforme demonstrado a seguir:

31/12/2025 31/12/2024
Acionistas Acionistas
Partes Relacionadas (1) 1)
Ativo Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo 30.576.281,88 8.248.317,03
Mutuo w1 30.576.281,88  8.248.317,03

(1) Membros do quadro de acionistas;
W1 Valor mutuado amparado por instrumento contratual, com
vencimento previsto em até 120 meses.

Nota 10 - Investimentos Circulantes e Nao Circulantes:
Registram o saldo de cotas-parte em instituicdes financeiras
cooperativas com resgate previsto quando do encerramento das
operagdes financeiras.

Nota 13 - Obrigagbes Trabalhistas: Estdo demonstradas pelos
valores das obrigagdes com salarios de funcionarios, provisdo de
férias e encargos e acordos judiciais a pagar, devidos até a data do
balanco, cujo vencimento se dard no exercicio seguinte, assim
distribuidos:

31/12/2025 31/12/2024
Ativo Imobilizado Taxa Anual Bem Depreciagdo Bem Depreciagdo
Equipamentos e instalagdes 10% 1.013.217,41 (965.912,62) 995.943,41 (951.029,62)
Moveis e utensilios 10% 1.260.766,30  (1.238.108,19) 1.252.507,81  (1.239.294,64)
Veiculos 20% - - 712.143,11 (320.464,35)
Computadores e periféricos 20% 3.941.874,30 (3.666.686,73) 3.818.322,95 (3.593.977,01)
Total 6.215.858,01 (5.870.707,54) 6.778.917,28 (6.104.765,62)
31/12/2025 31/12/2024
Ativo Intangivel Taxa Anual Bem Depreciacao Bem Depreciaciao
Marcas e patentes - 4.305,00 - 4.305,00 -
Sistemas/ Softwares 20% 2.069.333,97 (2.054.165,00) 2.062.603,66 (2.049.688,98)
Total 2.073.638,97 (2.054.165,00) 2.066.908,66 (2.049.688,98)
Movimentacgéo do Exercicio
Ativo Imobilizado Saldo em 31/12/2024 Acréscimos Redugdes Saldo em 31/12/2025
Equipamentos e instalagbes 995.943,41 17.274,00 - 1.013.217,41
Moveis e utensilios 1.252.507,81 12.822,00 (4.563,51) 1.260.766,30
Veiculos 712.143,11 - (712.143,11) -
Computadores e periféricos 3.818.322,95 123.791,35 (240,00) 3.941.874,30
Total 6.778.917.28 153.887,35 (716.946,62) 6.215.858,01
Movimentacéo do Exercicio
Depreciagdao Acumulada Saldo em 31/12/2024 Acréscimos Reducdes Saldo em 31/12/2025
Equipamentos e instalagdes (951.029,62) (14.883,00) - 965.912,62)
Moveis e utensilios (1.239.294,64) (3.377,06) 4.563,51 (1.238.108,19)
Veiculos (320.464,35) (47.476,20) 367.940,55 -
Computadores e periféricos 3.593.977,01 (72.949,72) 240,00 (3.666.686,73)
Total (6.104.765,62) (138.685,98) 372.744,06 (5.870.707,54)
Movimentacéo do Exercicio
Ativo Intangivel Saldo em 31/12/2024 Acréscimos Reducgdes Saldo em 31/12/2025
Marcas e patentes 4.305,00 - - 4.305,00
Sistemas/ Softwares 2.062.603,66 6.730,31 - 2.069.333,97
Total 2.066.908,66 6.730,31 - 2.073.638,97
Amortizagdo Acumulada Saldo em 31/12/2024 Acréscimos Reducdes Saldo em 31/12/2025
(-) Sistemas/ Softwares (2.049.688,98) (4.476,02) - (2.054.165,00)
Nota 12 - Fornecedores: Obrigagdes nominais contraidas com Obrigag6es Trabalhistas 31/12/2025 _ 31/12/2024
fornecedores de bens e servigos no mercado interno, com vencimento Salarios a pagar 560.488,03 480.809,31
médio de 30 dias. Férias a pagar 1.364.293,18 1.292.811,59
Fornecedores 31/12/2025 _ 31/12/2024 Acordos judiciais a pagar 22.403,79 27.902,33
Vincendos 4.580.106,92 2.705.426,80 Total 1.947.185,00 1.801.523,23

Nota 14 - Impostos, Taxas e Contribuicbes a Recolher:
Corresponde a tributos e contribuigdes administrados pela Receita
Federal do Brasil, Fazenda Estadual e Municipal, inclusive taxas e
emolumentos, demonstrados por valores nominais, acrescidos de
encargos, quando devidos até a data do balango.

31/12/2025 31/12/2024
Impostos, Taxas e Contribuigdes a Recolher Circulante _N&o Circulante Circulante _N&o Circulante
INSS 257.532,41 - 255.492,89 -
FGTS 125.170,54 - 87.379,18 -
IRPJ 669.410,34 - 561.540,98 -
CSLL 228.185,35 - 267.799,24 -
PIS 64.407,22 - 69.640,78 -
COFINS 297.443,43 - 324.830,75 -
ISS 76.394,55 - 43.706,11 -
Tributos Retidos 158.548,48 - 148.490,10 -
Outras contribuigdes 1.707,77 - 2.016,32 -
INSS Parcelado - - 53.532,00 -
Pis e Cofins Parcelado - - 212.064,38 -
IRPJ e CSLL Parcelado - - 81.321,79 -
ISS Parcelado 341.183,16 284.319,30 299.242,80 548.611,80
CPRB Parcelado - - 235.845,94 -
Pis-Cofins-IRPJ-CSLL Parcelados 3.442.944,96 7.266.661,73 3.069.640,44 9.541.914,65
Total 5.662.928,21 7.550.981,03 5.712.543,70 10.090.526,45

Nota 15 - Empréstimos e Financiamentos: Empréstimos contratados junto a institui¢des financeiras no Brasil, reconhecidos inicialmente
pelo valor da transagéo e demonstrados pelo custo amortizado apés o seu reconhecimento inicial. As despesas com juros s&o reconheci-
das com base nos métodos definidos em instrumento contratual, de tal forma que na data de vencimento o saldo contabil corresponde ao
valor devido. Os juros incorridos (TJLP, CDI - CETIP) sédo incluidos em despesas financeiras. As parcelas reconhecidas como
exigibilidades circulantes séo aquelas com prazo de vencimento até o encerramento do exercicio seguinte:

31/12/2025 31/12/2024
Instituicdo Financeira Garantias Tipo Taxa Vencimento Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante
Itat - W1 2 A 1,5% a.m Mar/26  5.106.022,01 - 10.181.505,67  5.081.075,50
Itat 2 B 0,71% a.m Nov/29 - - 102.753,64  3.022.077,37
Itat 2 B 1,45% a.m Nov/29 1.233.043,68 2.345.961,09 - -
CEF 2 A 1,54% a.m Ago/25 - - 405.846,02 -
CEF 2 B 0,71% a.m Ago/28  3.367.962,99  5.833.333,30 868.750,01  9.166.666,66
Santander 2 A 0,71% a.m Nov/27  1.662.682,20  1.800.000,00 957.553,87  3.600.000,00
Sicred - Garantida 1 A 0,36% a.m+CDI - - - 0,01 -
Total 11.369.710,88 _ 9.979.294,39 12.516.409,22 _20.869.819,53

Onde: Garantias: 1 - Devedor Solidario; 2 - Aval. Tipo: A - Capital de Giro; B - Finame.

W1 Operacéo vinculada em moeda estrangeira - Swap, cuja posicéo na data base é a que segue:

Contrato Inicio Vencimento Saldo Ativo Saldo Passivo Ganho/ (Perda)
1852468 29/06/2023 19/03/2026 2.622.247,41 2.603.703,73 18.543,68
1852469 29/06/2023 17/06/2026 2.543.893,12 2.525.858,00 18.035,12
SOMA 5.166.140,53 5.129.561,73 36.578,80

Nota 16 - Obrigagdes de Cobranga: Representam os valores a
repassar pela prestagdo de servigos de cobranga de carteiras ndo
proprias, os quais sdo repassados no periodo seguinte ao

encerramento.
Obrigacoes de Cobranga 31/12/2025 _ 31/12/2024
Com terceiros 1.758.713,87 3.679.556,98
Com pessoas ligadas 7.348.215,07 5.680.188,70
Total 9.106.928,94 9.359.745,68
Nota 17 - Contingéncias: Trabalhistas: Encontram-se em
andamento diversas reclamatoérias trabalhistas movidas contra a
Companhia que, com base nas informagdes individuais dos
respectivos processos, divulgadas pela assessoria juridica, foram
constituidas provisdes para perdas no montante de R$ 1,382 milh&o.
Além dessas contingéncias, existem outras ndo contabilizadas, que
somam aproximadamente R$ 60 mil, cuja expectativa de perda
julgada pela assessoria juridica indica o risco como “Possivel’ ou
“Remoto”, dispensando o seu registro contabil. Civeis: Tramitam
contra a Companhia, agdes civeis cujas perspectivas de perda foram
classificadas como “Provéavel’ com base nas informagdes individuais
dos respectivos processos, divulgadas pela assessoria juridica, e
constituidas provisdes para perdas no montante de R$ 5,5 milhes.
Além dessas contingéncias, existem outras ndo contabilizadas, que
somam aproximadamente R$ 9,5 milhdes, cuja expectativa de perda
julgada pela assessoria juridica indica o risco como “Possivel’ ou
“Remoto”, dispensando o seu registro contabil.
Nota 18 - Capital Social: O Capital Social da Companhia é de R$
3.000.000,00 (trés milhdes de reais) e esta distribuido por
1.200.000.000 (um bilhdo e duzentos milhdes) de agbes ordinarias e
800.000.000 (oitocentos milhdes) de agdes preferenciais sem direito
a voto.
Nota 19 - Receita Operacional Liquida:
__31/12/2025 __ 31/12/2024
94.312.689,28 106.090.390,74

Receita Bruta

Da prestagéo de servigos, venda e
cobranga de carteiras proprias
Dedugoes

Impostos e contribuices

Rec. lig. da prestagao de servigos

Nota 20 - Resultado Financeiro:

94.312.689,28 106.090.390,74
(4.111.811,77) (4.390.334,87)
4.111.811,77) (4.390.334,87
90.200.877,51 101.700.055,87

31/12/2025 31/12/2024
Receitas Financeiras 1.503.611,80 _ 1.602.109,86
Descontos obtidos 98.755,54 274.586,47
Juros recebidos 512.939,02 487.580,27
Rendimentos de aplicagdes financeiras 891.917,24 839.943,12
Despesas Financeiras (6.067.823,30) (11.126.385,15)
Descontos concedidos - (384,29)

Despesas com operagdes financeiras (781.871,19) (3.522.144,58)
Juros s/ empréstimos e financiamentos (3.387.592,12) (5.396.960,75)
Juros e moras fiscais (1.898.359,99) (2.206.895,53
Resultado Financeiro (4.564.211,50) (9.524.275,29)
Nota 21 - Resultado das Operacées Descontinuadas: Operagoes
realizadas que nao fazem parte da atividade principal:

Descrigao das Operagoes 31/12/2025 31/12/2024
Resultado na alienagao de bens 701.797.44 _ 1.532.535,06
Total 701.797,44 _ 1.532.535,06

Nota 22 - Seguros: Ao final deste exercicio, a empresa mantinha
contratados seguros sobre seus ativos modveis e imdveis, cujo
somatorio das coberturas se aproximam de R$ 20 milhdes.

Nota 23 - Gerenciamento de Riscos em Instrumentos Financei-
ros: A administragdo tem a responsabilidade pela supervisdo e
gerenciamento dos riscos da Companhia, cujas politicas sao
estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados e
definir limites e controles apropriados para monitorar esses riscos.
As politicas e os sistemas de gerenciamento de riscos sdo revisados
frequentemente para refletir mudangas nas condi¢des de mercado e
nas atividades da Companhia. A Companhia apresenta exposicdo
aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros: - Risco
de Crédito; - Risco de Liquidez; - Risco de Mercado; - Gestao de
Capital; Risco de Crédito: E o risco de a Companhia incorrer em
perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte em um
instrumento financeiro, em razao da falha destes em cumprir com
suas obrigagdes contratuais. A exposi¢do maxima ao risco de crédito
na data das demonstragdes contabeis é de:

Clientes 31/12/2025 31/12/2024
Vincendos - 9,84
Total - 9,84
Titulos a Receber 31/12/2025 31/12/2024
Vencidos 3.418.879.950,27 15.040.229.477,05

(-) Expectativa de amortiz. dos

custos de aquisi¢do para os

prox. 05 anos (além do receb.) _ (21.192.196,26) _ (24.984.296,12)
Total 3.397.687.754,01 5.015.245.180,93

A exposicdo da Companhia ao risco de crédito é influenciada,
principalmente, pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Ndo
ha concentragdo de risco de crédito. A Companhia monitora a
liquidagdo das contas a receber dentro dos prazos médios de
liqguidagdo e efetua contatos diretos quando s&o ultrapassados.
Risco de Liquidez: E o risco de a Companhia encontrar dificuldades
de cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos
financeiros que séo liquidados com pagamentos a vista ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administragéo de
liquidez é de garantir, ao maximo possivel, que sempre haja liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigagbes ao vencerem, sob
condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia. A Companhia
constantemente monitora suas exigéncias de fluxo de caixa
operacional. A Companhia garante que possui saldo suficiente para
superar sua necessidade de capital de giro operacional, incluindo o
cumprimento de obrigagdes financeiras; isto exclui o impacto
potencial de circunstancias extremas que ndo podem ser razoavel-
mente previstas, como desastres naturais, por exemplo. A seguir
tem-se as maturidades dos passivos financeiros incluindo o
pagamento de juros estimados:

31/12/2025
Passivos Financeiros Valor Fluxo de Caixa 12 Meses ou
Nao Derivativos Contabil Contratual menos

Empréstim. e Financiam. 21.349.005,27 _22.820.564.13 13.189.024,66

Total 21.349.005,27 22.820.564,13 13.189.024,66
31/12/2024

Passivos Financeiros Valor Fluxo de Caixa 12 Meses

Nao Derivativos Contabil Contratual ou menos

Empréstim. e Financiam. 33.386.228.75 _38.481.652,00 14.571.152.78
Total 33.386.228,75 38.481.652,00 14.571.152,78

Risco de Mercado: E o risco que alteragdes nos pregos de
mercado, tais como as taxas de juros, impactem nos ganhos da
Companhia. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é
gerenciar e controlar as exposigdes aos riscos, dentro de parametros
aceitaveis, e, a0 mesmo tempo otimizar o retorno. Os resultados da
Companhia estdo suscetiveis a variagbes das taxas de juros
incidentes sobre aplicagbes financeiras e empréstimos e
financiamentos com taxas de juros variaveis, em relagéo ao CDI e
variagdo cambial. Gestdo de Capital: Decorre da escolha entre o
capital préprio (aportes de capital e retencéo de lucros) e capital de

terceiros que a Companhia realiza para financiar suas operagdes.
Para reduzir os riscos de liquidez e otimizagdo do custo médio
ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente os
niveis de endividamento ligados a passivos originados em suas
operagdes de acordo com os padrdes de mercado.

31/12/2025 31/12/2024
57.401.571,39 69.387.153,24
(7.098.059,33) (24.718.469,20)

Total do Passivo
(-) Caixa e Equivalentes de Caixa

(-) Investimentos Temporarios (5.139,31) (9.308,18)
(-) Partes Relacionadas Ativas (30.576.281,88) (8.248.317,03

Divida Liquida 19.722.090,87 34.411.058,83
Total do Patriménio Liquido 3.600.000,00 _ 3.600.000,00
Nota 24 - Eventos Subsequentes: Entre o encerramento do
exercicio de 2025 e a elaboragdo das Demonstragdes Contabeis,
n&o ocorreram eventos relevantes que impactaram a atual situagéo
da Companhia.

Relatério dos Auditores Independentes
Sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Diretores e Acionistas de Hoepers Recuperadora de Crédito
S.A. Opinido com Ressalva: Examinamos as demonstragdes
contdbeis de Hoepers Recuperadora de Crédito S.A., que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e
as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nesta
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Em
nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da sec¢éo intitulada “Base
para opinidao com ressalva”, as demonstragdes contabeis acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira de Hoepers Recupera-
dora de Crédito S.A., em 31 de dezembro de 2025, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Base para opinido com Ressalva: Conforme divulgado na nota
explicativa 03 - Instrumentos Financeiros - Derivativos e nota 15 -
Empréstimos e Financiamentos - W1, a Sociedade mantém
operagdes com Swap que, embora venham gerando resultados
positivos, ndo foram contabilizados. Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na segéo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes
em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabil-
idade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com
ressalva. Responsabilidade da administragdao e da governanca
pelas demonstragées contabeis: A administragdo é responsavel
pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragbes
contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboragdo das demonstragbes contabeis, a administracdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstragcdes contdbeis, a ndo ser que a
administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanca da
Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragéo das demonstragdes contabeis. Responsabi-
lidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis:
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as
demonstragbes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes contabeis. Como parte da
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: -
Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgado de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia. « Avaliamos a adequagédo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragdo. «
Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. *
Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragbes contabeis, inclusive as divulgagbes e se as
demonstragbes contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com 0s responsaveis
pela administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatages significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela administragdo
declaragéo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Criciima, 10 de fevereiro de 2026.
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