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REFRIGERAGAO DUFRIO COMERCIO E IMPORTAGAO S/A - Notas Explicativas da Administragio as Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

continuagao

abaixo apresentada.

2025 2024

Saldo inicial 83.064 76.838

Novos contratos 17.462 33.195

geaj;usttes contratL(Jjais ;%697 (éi él éi:;l

ontratos encerrados . ; i ;
Depreciagédo 4.921 23.190
Saldo final 76.783 83.06

demonstrado na Nota 4(f).

Contratos financeiros Moeda
Capital de giro UsD
Cagital de giro BRL
Debéntures BRL
Certificado de recebiveis imobilidrios BRL

No ano de 2025, a Companhia captou R$ 579.270 em novos empréstimos e liquidou
R$440.507 com o intuito de aproveitar melhor linhas de crédito mais favoraveis e ainda
reduzir a despesa com juros visando melhorar o resultado financeiro da Companhia. Em
2022 a Companhia fez a contratagdo de dividas através de debéntures e certificados de
recebiveis imobilidrios (CRIs) com o objetivo de alongar sua divida, essas contratagdes
trouxeram consigo clausulas restritivas (“covenants”) vinculadas a performance (relagédo de
divida liquida/EBITDA em indice nao superior & 3,5 vezes para o exercicio) e a distribuicdo de
dividendos ao acionista no ser superior a 35% do resultado do exercicio ou R$ 25.000 (vinte
e cinco milhc')esé dentre ambos o maior. Em relacdo a performance, a redagao de
composicdo do EBITDAtraz consigo a incluséo do resultado financeiro cabivel a operagéo da
Companhia, tal como descontos concedidos e juros recebidos de clientes e descontos
recebidos de fornecedores e a exclusdo de outros ganhos e perdas na avaliagao de ativos,
desde que sem efeito caixa. Destaque-se que o indice real da Companhia para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2025 ficou dentro dos limites estabelecidos em ambas clausulas
restritivas. Adicionalmente, os empréstimos vinculados ao contrato das debéntures estéo
garantidos or alienagéo fiduciaria de duplicatas a receber que somaram a quantia de R$

0.000. A Companhia também trabalha com cartas de crédito para importacéo e para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 fechou no montante de R$ 16.310. Composi¢ao
por vencimento dos empréstimos classificados no nédo circulante:

2025
2027 182.522
2028 123.556
2029 55.347
2030 22.500
Total — 383.925

14. Provisdes para contingéncias e depdsitos judiciais: Provisdo para contingéncias:
A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios e esta
discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando
aplicaveis, sdo amparadas por depésitos judiciais. As provisdes para as eventuais perdas
decorrentes desses processos sao estimadas pela administragcdo, amparada por seus
assessores legais externos.

Provisdo para contingéncias Depésitos judiciais
2025 2024 2025 2024

Civel 630 615 - 129
Trabalhista 1.452 1.5632 553 418
Tributario - - 48.135 5.622
Total 2.082 2.147 48.688 6.069

Os processos nos quais a Companhia ¢ parte integrante podem ser divididos da seguinte
forma: - Civel: Processos ordinarios, principalmente civeis de relagdo de consumo que
envolvem litigios entre consumidor e fornecedor decorrentes da aquisicdo de produtos, tendo
For objetivo a reparagdo de eventuais danos e a efetivagdo dos direitos previstos na
egislacéo civilista e consumerista. - Trabalhista: Reclamatdrias trabalhistas ﬁropostas por
ex-empregados, tratam, em sua maioria, de pedidos de pagamento de horas extras,
adicional de insalubridade e indeniza¢des por alegado assedio moral e dano moral. Em
sintese, sdo agdes que discutem jornada de trabalho, condigdes do ambiente laboral e
condutas atribuidas a empresa no relacionamento com colaboradores. - Tributario:
Processos judiciais em que a Dufrio figura no polo passivo (tais como autos de infragéo e
execugdes fiscais, discutindo exigibilidade de créditos tributarios e penalidades) ou no polo
ativo (como mandados de seguranca e agdes ordinarias voltadas a recuperacao de créditos
tributarios e a discussdo de teses tributarias).Nesse exercicio, em decorréncia da
reavaliagdo do risco atribuido ao polo passivo, a Companhia procedeu a reversdo da
provisao para perda constituida em exercicio anterior, a qual havia sido reconhecida sobre os
valores depositados em juizo vinculados ao processo de Inconstitucionalidade do ICMS
DIFAL. Em razédo dessa reversdo, o saldo que era apresentado de forma liquida nas
demonstragdes financeiras de exercicios anteriores, em conformidade com o CPC 26 (IAS
1), passou a ser reconhecido integralmente no resultado do exercicio, considerando uma
atualizagdo monetaria de R$ 11.728 ésob esse valor foi reconhecida o valor de 6% de
honorérios no montante de R$ 2.615). Segue abaixo a movimentagdo das contas de
provisao:

2025 2024
Saldo no inicio do exercicio 2107 1.368
Adigbes (80 413
Recuperagdes/realizagdes 1 326
Saldo no final do exercicio 2.082 2.107

A Companhia tem agdes de natureza trabalhista e civel, envolvendo riscos de perda
classificados pela administragdo como possiveis, com base na avaliagéo de seus assessores
legais, para as
trabalhistas classificados como possiveis é de R$7.061(R$2.962 em 31 de dezembro de
2024), causas possiveis para civeis € de R$ 1.019 (mesmo valor de risco apontado em31 de
dezembro de 2024) e causas possiveis para riscos tributarios € de R$ 12.280(R$8.520 em 31
de dezembro de 2024).

15. Patrimdnio liquido: a. Capital social: O capital social da Companhia é de R$ 150.000,
composto por 150.000.00quotas, no valor nominal de R$1,00 (um real), totalmente subscritas
e integralizadas. O capital social, desde que totalmente integralizado, podera ser aumentado
por deliberagdo de assembleia de acionistas ou em reunido de sdcios, em que serao
definidos os termos e condi¢des do aumento de capital, sera fixado o prazo de até 30 (trinta)
dias para o exercicio do direito de preferéncia, e convocada a assembleia geral extraordinaria
ou a reunido de socios para aprovar a correspondente alteragcdo no estatuto social. b.
Reserva legal: A Companhia realizou a destinagéo de 5% do lucro liquido apurado, gerando
o saldo deR$ 744para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025. c. Reserva de lucros:
Reserva de lucros: O saldo de R$ 3.915, oriundo dos resultados do exercicio atual. Para o
exercicio findo em 2025 esse é o saldo que se encontra na Companhia. d. Ajustes de

qfuais né@o ha provisdo constituida. O montante estimado dos riscos |OF

9. Intangivel: O ativo intangivel da Companhia esta basicamente relacionado & implantagdo A movimentagéo dos passivos de arrendamento no exercicio de 2025 e 2024 esta abaixo o mercado de refrigerago, climatizagéo (HVAC) e ferramentas.  Defrio Comércio de Gases

ERP da Companhia Microsoft 365 (em substituicdo ao Microsoft AX2012). apresentada. 2025 2024
Saldo inicial 94.278 87.325
Marcas e Intangivel em Novos contratos 17.462 33.195
patentes Software _ andamento Total Remensuragdes 4.367 3.184
Custo Contratos encerrados SZ.SSGB) (8.237)
Em 1° de janeiro de 2024 16 25.138 144  25.298 Juros reconhecidos 3.73 12.641
Adigdes - - 396 396 Pagamento de juros, 13.738 12.641
Baixas - - (32 32) Pagamento de principal 22.886 21.189
Transferéncia de imobilizado - 380 (428; é4£§ Total 89.23! 94.278
Saldo em 31/12/2024 16 25.518 80 25.614 Circulante __ 22444 _  23.062
Adigoes N 655 1.286 1.941 Nao circulante 66.791 71.216
Balxa? . . - - - (1.101 (1.101) Os valores reconhecidos no resultado do exercicio decorrentes da aplicacio da norma estao
Transferéncia de imobilizado = - ‘2141 ‘1‘% apresentados na Nota 20 - Despesas por natureza e Nota 22 - Resultado financeiro. Os
ialdo em 31/12/2025 16 26173 251 _26.440 \gjpres apresentados na nota de despesas por natureza como despesas de aluguel sdo
mortizag&o despesas de arrendamento classificadas como isengées da norma. Para o exercicio findo em
Em 1° de janeiro de 2024 - 57-8933 - 57-893; 31 de dezembro de 2025 a totalidade das despesas que houve isencdo da norma foi de R$
ég;gggs - 2.025 - 2.025) 1.889. A dCompanhia nao possui contratos de subarrendamento e transagdes de
- P - -y retroarrendamento.
Saldo em 31/12/2024 - 9.918 - 9.918 .
Adicées B E1-859 N E1-859 11.Fornecedores:
Baixas - - - - o 2025 2024
Saldo em 31/12/2025 - (11.777) - (11.777) Fornecedores nacionais 524.097 623.437
Valor residual liquido Contas a pagar 10.900 21.08
Saldo em 31/12/2024 16 15.600 80 15.696 Fretes a pagar 7.249 7.275
Saldo em 31/12/2025 16 14.396 14,663 Partes relacionadas (nota 23) - 13.534
. . .o . . - : . . Ajuste a valor presente 14.957 13.873)
10. Ativos e Passivos de direito de uso: Amovimentag&o dos ativos de direito de uso esta Tota 27.2 651.461

Os fornecedores nacionais sdo compostos pelas compras realizadas para manutengéo de
seu estoque, ja as contas e fretes a pagar sdo as despesas de curto prazo girando em média

45 dias para o pagamento. Amovimentagao do ajuste a valor presente é assim demonstrada:
2025 2024
Saldo n? inicio do exercicio 1?8.8,2 1?.2:10
Adicdes/reversdes . % .637)
Saldo no final do exercicio 14.957 3.873

12. Fornecedores — risco sacado: A Companhia vem operando com essa modalidade de financiamento quando a taxa financeira em condi¢des de 90 dias é mais atrativa junto as
instituicoes financeiras do que junto a alguns de seus fornecedores. O formato de operag&o é risco sacado pré-fixado onde a taxa é definida no momento da contratacéo e o fornecedor pode
descontar o titulo a receber com desagio junto a instituigao financeira parceira e a Companhia efetua o pagamento a mesma no prazo acordado. O aging desse fluxo de pagamento esta

13. Empréstimos e financiamentos: Os financiamentos contraidos pela Companhia sao divididos nas modalidades abaixo:

2025 2024
Encargos Nao Nao
Indexador financeiros a.a. Circulante circulante Circulante circulante
Sofr+ CDI 2,98% a 4,42% 224.877 58.466 196.237 -
CDI 2,20% a 5,27% 46.535 146.292 20.005 40.163
CDI 2,50% 50.562 112.500 25.161 69.388
CDI 2,00% 44.963 66.667 8.264 92.491
366.937 383.925 249.667 202.042

avaliagdo patrimonial: Em 2025 a Companhia fez a adog&o do hedge accounting, logo o
valor apresentado é composto por valores dos instrumentos financeiros derivativos
designados como hedge de fluxo de caixa dos contratos de endividamento em moeda
estrangeirao impacto desse ajuste de avaliaEgéo no gatriménio liquido para o exercicio foi
(R$ 19.004). e. Distribuigdo de lucros: Em 2025 a Companhia distribuiu de forma
antecipada lucros provenientes do exercicio corrente no montante deR$ 14.132, sendo que

desse montante R$ 3.915 ainda nao haviam sido pagos no encerramento do exercicio findo Bens segurados _ Riscos cobertos Moeda  Totais de cob.
em31/12/2025. } Patrim. e estoques Incéndio, Inclusive Decorrente De _
16. Receita liquida de vendas: E demonstrada a seguir a reconciliagéo entre a receita bruta Tumultos, Queda De Raio, Explos&o
eliquida: De Qualquer Nat., Implosao E Queda
Receita bruta de vendas de mercadorias 2 8442352 2 73023S2)g Patrim. e estoques Egg:r?;nat\éeé/n?‘l’]“%ggs Eng- Espac. Egg: 24288888888
Receita bruta de produtos '397.836 '390.485 Patrim. e estoques Anuncios E Letreiros Luminosos Real 150.000,00
y - Patrim. e estoques Danos Elétricos Real 400.000,00
Receita bruta de vendas servigos 604 726 U =
Devolugio de vendas 85.942 73.660) Patrim. e estoques Demoligéo E Desentulho Real 1.000.000,00
Impostos sobre a venda (612.444 (é78'488 Patrim. e estoques Desmoronamento Real 5.000.000,00
Ajuste a valor presente ) Patrim. e estoques Desp. Com Honor. De Peritos — Danos Mat.  Real 100.000,00
Recli operacional ggida 2485957 7551 55/ Painm. esodes. Despesas Com Recomposcao De Real 50.000,00
As receitas da Companhia advém de vendas substancialmente para mercado interno. Patrim. e estoques Degpesas Extraordinarias Real 1.000.000,00
17. Despesas por natureza: Patrim. e estoques Equipamentos Estacionarios Real 350.000,00
q i 350.000,00
2025 2024 Patrim. e estoques Equipamentos Méveis Real 50.000,
Despesas classificadas por fungio: Patrim. e estoques Erros E Omissdes Real 2.000.000,00
Custos das mercadorias e produtos vendidos e serv. prestados (i) (1.881.337) (1.776.089) Patrim. e estoques Fidelidade ) Real 100.000,00
Despesas comerciais 299.882 221.035) Patrim. e estoques Incéndio Resultante De Queimadas
Despesas administrativas ﬁ Em Zonas Rurais Real 30.000.000,00
Patrim. e estoques E\ﬂrsbesj Ex[r):lu\s/ﬁles DeEBer;_\? / Locais Real 10.000.000.00
Depreciagéo e amortizagdo teracdes De Valores Em Risco ea . X X
Depreciagéo ativo direitos de uso Patrim. e estoques Movimentag&o Interna Real 1.000.000,00
Despesa com pessoal Patrim. e estoques Pequenas Obras De Engenharia, Para
I(_iustos das éner((:jadorias vendidas e servigos prestados 9 pat ) émgliag;eg Reparots %u ileformlas Eea: 188888888
onorarios da administragao atrim. e estoques Perda Ou Pagamento De Aluguel eal .000.000,
Demais despesas operac?onais Ea:rim. e es{oques 8uegra Be \hﬂgquinaEs M E Grant geal 38888888
atrim. e estoques Quebra De Vidros, Esp., Marm. ranitos eal .000,
. . ) L — T — — & Patrim. t R De Val. Em Trans. Em Maos De Port.  Real .
() O, impacto dos rebates no custo da mercadoria vendida foi positvo no valor de RS BEifim S Ssioducs Roubo Do Val, No It Do Estabelemento ~  Real 20:000,00
.849(R$ 23.473em 31 de dezembro de 2024) desses R$24.719ainda n&o havia sido i i
: Patrim. e estoques Roubo E/Ou Furto Qualificado De Bens Real 1.000.000,00
recebido em 31 de dezembro de 2025 (R$2.818em 31 de dezembro de 2024) e encontra-se Patrim. e estoques Tumulto, Greves, “Lock-Out’, Atos Dolosos,
em aberto na linha de “demais contas a receber” no balango patrimonial. . Vandalismo E Cdmogéo Civil ’ Real 200.000,00
18. Outras receitas/despesas operacionais: 2025 2024 Patrim. e estoques Vend., Furacgo, Ciclone, Tornado, Granizo,
: = : ; i [ ap8) 71 RAR] Tsun., Erup. Vulc., Imp. De Veic. Ter. E Fum.  Real 5.000.000,00
Sggﬂogr(ap%?%? gr‘aéglt'gg?ﬁg&gr%as'?ﬁ do imobilizado 311%%%) %ggg Patrim. e estoques Despesas Fixas - Decor. De Inc., Inclusive
Outrog valores recebidos de clientes 3.227 ) Decor. De Tumultos, Queda De Raio, Explos.
Rt a o A M Bital de 2022 (i) 24.236 (811 Outros Eng. Eopaciats 002 Deeron BIOU 5 000.000,00
eversdo contingéncia ifal de i . - . =Ng. . . ,
l(-i)onora’rios referentes a ganhos tributarios nao recorrentes (i) 3.737 §2.947 Patrim. e estoques Eﬁrsapéé%xgsic_l D?gﬁ]rarggteérgﬁi;f”%imﬂh i
utros ganhos ou perdas 2.056 4.496 el - g H o
Saidas om bonifica%éo 920 882 %Er%%?r% g/ulc., Fumaga E Impacto De Veic. Real 2.000.000.00
Total —SB572 _ 31821 Aeronave Cobertura Basica de Casco Délar  22.300.000.00
19. Resultado Financeiro: Aeronave Cob. Basica de Casco Guerra — AVN51 Délar  22.300.000,00
e o 2025 _ 2024 Agronave Cob. de Resp. Civil Facultativa - (LUC) Délar  50.000.000,00
\R;e‘?e't?s financeiras: 20.263 6.835 Aeronave Resp. Civil Aeron. (AVN52E) — Guerra,
Yariagao monetbana i’%‘t"’ta it ao0a o8 Sequestro e Outros Riscos Correlatos Délar  50.000.000,00
Dgggoi{gg?es&g%gslen €s € mutuo 110 58q Aeronave Despesa com Aeronave Substituta Délar 250.000,00
Aluste a valor presente diientes 52005 74803 poronave Busen © Saiv.6 Rem. do Destr, Esp. AN76  Dolar  400.000.00
Aplicagdes financeiras 7.517 2.183 Frota Propria Colisao, Incéndio.e Roubo/Furto Real VMR
Variagao cambial sobre empréstimos 28.526 - P p P :
114.703 90312 'Erota Eroprla §8E¥ Gl:a)rantla Unica por Veiculo Eea: 49888888
. PR —_— = e ta Propria -V - Danos morais eal . A
Despesas financeiras: ro rieh :

FL : Aot . Frota Propria APP - Morte por Passageiro Real 50.000,00
Variagao cambial sobre empréstimos 38.015 Frota Propria APP - Invalidez por Passageiro Real 50.000,00
Juros passivos sobre emprestimos 89.187 49.788 L ;

Ganho/Perda operacdes de Hedge 19.003 22.01 Frota Propria Carroceria Real 70.000,00

Despesa com adm. de cartdes de crédito 28.208 ¢ Frota Propria COB. BASICARESTRITA (C); COB.

Instrumentos financeiros - swap 34.514 E;-E)SLBC[/)-\EAQAECI;_G&\)) E%%Q?\'&CD&\T ARLETE/

S (25231 MERC. TRANSP. EM VEIC. DO SEG. Real 500.000,00

pgeerios conosidcs . oReora
DIRETORIA

| 1.338

Despesas bancarias o _ 1.477 Dagoberto Artémio Zanon Guillermo Zanon

BIS e COFINS ?obre receitas financeiras 1(%% Diretor Diretor

espesas com financiamentos
Juros sobre arrendamento - direito de uso 13.738 CONTADOR
Ajuste a valor presente fornecedores 53.757 Rodrigo Hepfner

Juros antecipagéo de recebiveis de marketplaces 11.001
Juros sobre risco sacado ;8
Juros com antecipacgéo de clientes (12.724;
Outras despesas financeiras 4.30
(274.368
Resultado financeiro liquido (159.665)

20. Partes relacionadas: A Companhia mantém transacgdes com partes relacionadas com as
seguintes Companhias: e Hulter Industria e Comércio de Pecas para Refrigeracido
Ltda.:Empresa que atua na produgéo de pegas com origem na indUstria metal-mecanica para

Ltda.:Empresa que atua na importagdo de produtos quimicos e petroquimicos por conta e
ordem da Dufrio; e Dufrio Financeira, Crédito, Financiamento e Investimentos S.A.:
Instituicao financeira que busca promover e facilitar o acesso dos clientes da Dufrio a linhas de
crédito especificas alem de outros produtos financeiros disponiveis para o publico externo. e
Fazendas Valverde Agropecuaria Ltda:é constituida por terras nuas para cultivo de graos
através do formato de parceria com os produtores rurais dos acionistas (pessoa fisica), ela
conta ainda com veiculos para o transporte dos gréos, desde a colheita até os silos e ainda no
transporte rodoviério quando da venda dos gréos para terceiros. e Friomaster Participages
S.A:Holding da Refrigeragdo Dufrio Comércio e Importacdo S/A sendo uma Companhia de
capital fechado que tem como objeto social a atividade de administrar os bens proprios da
sociedade além de possuir participagcdo de 100% do controle das empresas acima
mencionadas “Hulter” e “Defrio”. Os saldos em aberto da Companhiasdo apresentadosna
tabela a seguir:

2025 2024
Ativo
Ressarcimento Dufrio Financeira 6 24
Ressarcimento Hulter Industria de Pegas 216 1.074
Ressarcimento Fazenda Valverde 22 1.010
Veiculos 6.456 5.558
Adiantamento a fornecedores Hulter 10.803 13.655
17.503 21.321
Passivo
Dividendos e JCP a pagar - Friomaster (3.915
Eornecegores - aelf{io (1 gggz
ornecedores — Hulter { .
(16.873
Resultado
Faturamento — produtos Hulter 63.485
CMV - compras — produtos Hulter 47.659 30.960
Faturamento — produtos e servicosDefrio 858 -
CMV - compras — Servigos Defrio 542 68
Ressarcimento de despesas administrativas Hulter 216 1.074
Ressarcimento de despesas administrativas Fazenda Valverde 23 1.010
Ressarcimento de despesas administrativas Dufrio Financeira 2 7896 o 84246

A Companhia possui titulos a pagar junto a parte relacionada Defrio Comercial de Gases
Ltda.em virtude de importagdes por conta e ordem que realiza por seu intermédio. a.
Remuneragao do pessoal chave da Administragao: O pessoal-chave da administragdo
inclui somente os administradores da Companhia. A remuneragdo paga ou a pagar ao
pessoal-chave da administragéo, por seus servigos, esta apresentada a seguir:

202 2024
Benef. de c. prazo (salarios, ordenados e desp. ¢/ assist. médica) 6.718 5.764
Seguridade social 1.344 1.153
Total 8.062 6.917

Exceto pelo pré-labore, a Companhia né&o pagou as suas pessoas chave da administrag&o,
remunerac¢do em outras categorias de (i) beneficios de longo prazo; (i) beneficios de rescisdo
de contrato de trabalho; e (iii) remuneragdo baseada em agdes. Estes montantes estao
contabilizados no resultado do exercicio, na rubrica de “Honorarios da Administragdo”.

21. Seguros: A Companhia tem um pro%rama de gerenciamento de riscos com o objetivo de
delimita-los, contratando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e operagéo. As
coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela administragao
para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos
em suas operagdes e a orientagao de seus consultores de seguros. Em 31 de dezembro de
2025, a Companhia apresentava as seguintes principais apoélices de seguro contratadas com
terceiros:

Contador - CRC/RS-101671/0

m RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras completas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2025 e o relatério do auditor independente sobre essas demonstragdes financeiras completas
estao disponiveis eletronicamente no endereco https://d.jornaldocomercio.com/publicidade-
legal/. O referido relatério do auditor independente sobre essas demonstracdes financeiras foi
emitido em 30 de margo de 2026, sem modificagdes.
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