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6. Contas a receber de clientes: Consolidado
31/12/2025 31/12/2024

Clientes mercado interno 586.177 574.313
Clientes mercado externo 71.724 92.832

657.901 667.145
(-) Provisão p/créditos de liq. duvidosa (81.542) (86.043)
Total contas a receber 576.359 581.102
Circulante 491.166 460.826
Não circulante 85.193 120.276
Os valores classificados no ativo não circulante referem-se às renegocia-
ções de créditos junto a clientes. Essas novações, usualmente, possuem
prazo superior a um ano, sendo os saldos atualizados monetariamente,
acrescidos de juros compatíveis com os praticados no mercado. Em 31
de dezembro, a análise do vencimento de saldos de contas a receber de
clientes é a seguinte: Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
A vencer 539.100 553.029
Vencidos: 118.801 114.116
De 1 a 30 dias 48.801 48.631
De 31 a 60 dias 14.064 10.569
De 61 a 90 dias 10.255 8.000
Há mais de 90 dias 45.681 46.916

Total 657.901 667.145
A movimentação da provisão para créditos de liquidação duvidosa está
demonstrada a seguir: Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Saldo no início do exercício (86.043) (85.103)
Adições (21.879) (17.706)
Recuperações/realizações 22.578 24.255
Variação cambial 3.802 (7.489)

Saldo no final do exercício (81.542) (86.043)
7. Estoques: Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Produtos prontos 256.873 323.525
Produtos em elaboração 46.929 48.417
Matérias-primas 262.531 310.251
Materiais de embalagem 7.413 8.296
Materiais intermediários e diversos 46.897 38.991
(-) Perda estimada (3.936) (6.660)
Total 616.707 722.820

Consolidado
2025 2024

Saldo no início do exercício (6.660) (4.387)
Adições (12.597) (7.484)
Reversões 15.021 5.746
Variação cambial 300 (535)

Saldo no final do exercício (3.936) (6.660)

8. Impostos a recuperar: Consolidado
31/12/2025 31/12/2024

Imposto de renda 37.245 36.181
Contribuição social 5.395 7.273
ICMS sobre ativo imobilizado 10.027 8.510
PIS/COFINS sobre ativo imobilizado 5.315 4.541
ICMS 17.825 20.721
IPI 4.466 3.437
PIS/COFINS 33.214 46.072
Imposto sobre valor agregado 6.989 14.307
IRRF s/lucros do exterior 1.136 -
Outros 26.254 18.028
Total 147.866 159.070
Circulante 118.188 132.595
Não circulante 29.678 26.475
Imposto de renda e contribuição social: Corresponde às antecipações
de imposto de renda e contribuição social, que serão compensados com
tributos da mesma natureza, além de saldo negativo de IRPJ e CSLL os
quais serão realizadas mediante a compensação com impostos e contri-
buições federais. ICMS, PIS e COFINS sobre o imobilizado: São valores
referentes à parcela do crédito fiscal incidente sobre as aquisições de
imobilizado das Controladas indiretas tais como máquinas, equipamen-
tos, construções, imóveis, e outros bens incorporados ao ativo imobi-
lizado, adquiridos com a finalidade de utilização na produção de bens
e/ou serviços destinados à venda. ICMS, PIS e COFINS: Referem-se a
créditos gerados nas operações normais das Controladas diretas e in-
diretas, podendo ser compensados com tributos da mesma natureza. A
estimativa de realização dos impostos sobre as vendas é avaliada pela
Administração das Controladas com base em projeções estimadas de
vendas de produtos e em ressarcimento ou compensação de PIS e CO-
FINS com outros impostos gerados pela operação. Os prazos estimados
de realização desses ativos são em até 90 dias respeitando a competên-
cia para pedidos de ressarcimento.
9. Informações sobre partes relacionadas:Os saldos e transações man-
tidas entre as partes relacionadas são apresentadas a seguir:

Controladora
Ativo não Passivo não
circulante circulante Receitas

Paludo Participações S.A. 6.741 - 989
Alpar Participações Ltda 859 - -
Acionistas pessoas físicas - 866 -
Totais em 31 de dezembro de 2025 7.600 866 989
Paludo Participações S.A. 5.752 - 752
Acionistas pessoas físicas - 1.069 -
Totais em 31 de dezembro de 2024 5.752 1.069 752

Consolidado
Passivo circulante Passivo não circulante

Ativo Ativo não Passivo circulante (Débitos com partes (Débitos com partes
circulante circulante (contas a pagar) relacionadas) relacionadas) Receitas Despesas

Cya Rubber Distribuidora Ltda 585 - 435 - - 1.464 -
Fate Brasil 11 - 11 - - 69 (18)
IDIRPAR Participações S.A. - - - 15.134 15.133 - -
Vitapar Participações Ltda - - - 108 380 - (68)
Outras empresas - 1.520 - - - - -
Acionistas minoritários pessoas físicas - 7.600 - 30.094 12.420 - (4.347)
Totais em 31 de dezembro de 2025 596 9.120 446 45.336 27.933 1.533 (4.433)
Cya Rubber Distribuidora Ltda 1.830 - - - - 3.552 -
Fate Brasil 6 - - - - 69 (10)
Vitapar Participações Ltda - - - - 535 - (58)
Marangoni S.P.A. - - - 3.158 358 - -
Outras empresas - 1.673 - - - - -
Acionistas minoritários pessoas físicas - 7.929 - - 55.049 - (4.603)
Totais em 31 de dezembro de 2024 1.836 9.602 - 3.158 55.942 3.621 (4.671)
Termos e condições de transações compartes relacionadas: a)Débitos compartes relacionadas:A controlada Paludo Participações S.A. possui saldo a
pagar a acionistasminoritários pessoas físicas referente ao contrato de compra e venda de ações, com atualização à taxa de juros demercado e prazo
final previsto para maio de 2027. Conforme descrito na Nota 1.1, em 17 de dezembro de 2025, a controlada Paludo Participações S.A. adquiriu 539
ações preferenciais da acionistaminoritária Idirpar Participações S.A., pelo valor de R$40.268. A controlada indireta Borrachas Vipal S.A., possui saldo
de débitos compartes relacionadas pessoas físicas referente aomútuo comacionista do grupo, com vencimento para julho de 2026. A partir de 2024,
a dívida está sujeita a encargos financeiros equivalentes à variação do CDImais 4,5% a.a. e, o inadimplente, está sujeito amulta contratual de 2% (dois
por cento) sobre o total da dívida, além dos juros de mora e demais despesas. b) Outras operações: O saldo de dividendos a pagar no consolidado
(R$167.332), refere-se a dividendos obrigatórios da Companhia referente ao exercício de 2025 (R$7.574), dividendos adicionais aprovados em AGE
realizada em 10 de dezembro de 2025 (R$120.000), da conta de Reserva de Lucros Especial, dividendos a pagar pela controlada Paludo Participações
S.A. aos acionistas minoritários (R$39.192), e, dividendos a pagar pela controlada Alpar Participações Ltda ao acionista minoritário (R$566). Remu-
neração do pessoal-chave da Administração: Nos exercícios de 2025 e 2024 a Administração da Companhia optou por não receber remuneração.
10. Outros créditos: O saldo registrado a rubrica de “outros créditos” no ativo não circulante do consolidado refere-se, principalmente, aos
depósitos judiciais realizados pela controlada indireta Borrachas Vipal S.A. e a sua controlada Borrachas Vipal Nordeste S.A. a fim de discutir a co-
brança do Diferencial de Alíquota ICMS (DIFAL) nas operações interestaduais com mercadorias vendidas a consumidores finais não-contribuintes
do ICMS. Em 31 de dezembro de 2025, possuía o montante de R$98.634 no Consolidado (R$79.732 em 31 de dezembro de 2024) depositados
judicialmente, os quais estão provisionados conforme montante divulgado na nota 17.
11. Investimentos: Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Empresas controladas, coligada e sociedade controlada em conjunto 763.795 891.668 - -
Empresas controladas, coligada e sociedade controlada em conjunto não consolidadas
Fate S.A.I.C.I. - - 326.492 502.404
Fate Pneus do Brasil S.A. - - 10.697 11.639
Outros - - 2.700 3.481
Total 763.795 891.668 339.889 517.524
A movimentação dos saldos de investimento é demonstrada como segue:

Paludo Participações S.A. (a) Alpar Participações Ltda (b) Totais 2025 Totais 2024
Total de ativos 1.477.238 37.411 - -
Total de passivos 151.174 11.914 - -
Receita líquida 3.855 - - -
Capital social 700.000 8.871 - -
Patrimônio líquido 1.326.064 25.497 - -
Lucro líquido do exercício 30.928 17.622 - -
Percentual de participação (%) 53,604% 94,25% - -
Saldo inicial 864.739 26.929 891.668 622.188
Redução do capital social - - - (2.168)
Variação cambial e efeito reflexo da aplicação do CPC42
(hiperinflação) de controladas indiretas no exterior (65.974) - (65.974) 210.167
Dividendos (75.893) (19.505) (95.398) (35.543)
Resultado da equivalência patrimonial 16.890 16.609 33.499 97.024
Saldo final 739.762 24.033 763.795 891.668
(a) Em 16 de dezembro de 2025, a Assembleia Geral Extraordinária deliberou a distribuição de dividendos no montante de R$5.000, a título de
antecipação do resultado do exercício de 2025, com base nas demonstrações financeiras de 30 de novembro de 2025, a serem pagos em 31 de
janeiro de 2026. Aprovou também a distribuição de dividendos adicionais, no montante de R$80.000, da conta de Reserva de Lucros a Realizar,
dos quais R$35.000 serão pagos em 2026 e o saldo de R$45.000 até 2028. Para a Companhia restou o valor de R$45.808. (b) Em Ata de Reunião
Extraordinária de Quotistas, realizada em 10 de dezembro de 2025, foi aprovado a distribuição de lucros no montante de R$7.000. Adicional-
mente, a Empresa destinou o saldo dos lucros do exercício de 2025, no montante de R$2.845. Para a Companhia restou o montante de R$9.279.
12. Propriedades para investimento: As propriedades para investimento são mensuradas ao custo histórico de aquisição, e comparadas periodi-
camente ao valor justo. Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Terrenos, prédios e benfeitorias 68.497 66.993
Total de propriedades para investimento 68.497 66.993
13. Imobilizado: Consolidado

Vida útil Saldos em Efeito hipe- Variação Transfe- Saldos em
em anos 31/12/2023 Adições Depreciação Baixas rinflação cambial rências 31/12/2024

Terrenos - 21.992 - - (140) 2.527 47 - 24.426
Prédios 55 184.531 2.048 (6.465) (49) 10.127 3.307 - 193.499
Benfeitorias 42 3.674 73 (70) (19) - - 61 3.719
Instal. Industriais 26 26.885 224 (2.780) (3) 3.585 21 1.668 29.600
Máq./acessórios 21 289.479 24.829 (41.503) (2.771) 16.650 8.728 61.838 357.250
Outros 9 10.468 3.011 (5.042) (399) 1.855 824 350 11.067
Obras em andamento - 90.818 72.319 - (6.255) - 337 (48.075) 109.144
Adiantamento a fornecedores - 19.202 24.391 - (3.126) - - (15.842) 24.625
Total 647.049 126.895 (55.860) (12.762) 34.744 13.264 - 753.330

Consolidado
Vida útil Saldos em Efeito hipe- Variação Transfe- Saldos em
em anos 31/12/2024 Adições Depreciação Baixas rinflação cambial rências 31/12/2025

Terrenos - 24.426 - - - 1.025 (1.677) - 23.774
Prédios 55 193.499 698 (6.201) - 3.793 (8.406) 14 183.397
Benfeitorias 42 3.719 22 (75) (1.570) - - - 2.096
Instal. Industriais 26 29.600 205 (2.927) (47) 984 (2.336) 5.334 30.813
Máq./acessórios 21 357.250 17.470 (43.865) (9.287) 5.955 (17.190) 34.293 344.626
Outros 9 11.067 2.291 (2.887) (453) 519 (1.590) 144 9.091
Obras em andamento - 109.144 108.893 - (3.184) - - (33.995) 180.858
Adiantamento a fornecedores - 24.625 16.489 - - - - (5.790) 35.324
Total 753.330 146.068 (55.955) (14.541) 12.276 (31.199) - 809.979
14. Intangível: Consolidado

Saldos em Amorti- Variação Saldos em Amorti- Variação Transfe- Saldos em
31/12/2023 Adições Baixa zação cambial 31/12/2024 Adições Baixa zação cambial rência 31/12/2025

Goodwill 12.539 - - - 417 12.956 - - - 12 - 12.968
Mais valia de ativos 16.147 - - (1.383) 4.300 19.064 - - (1.434) (2.102) - 15.528
Mais valia em tecnologia 7.953 - - (1.491) - 6.462 - - (1.491) - - 4.971
Marcas 12.829 5 - (369) - 12.465 122 - (369) - - 12.218
Software 881 1.481 (4) (899) (3) 1.456 858 - (934) - 1.754 3.134
Intangível em
andamento 7.369 18.691 - - - 26.060 20.165 (557) - - (1.754) 43.914
Outros 245 11 - (15) 18 259 - - (19) - - 240
Total 57.963 20.188 (4) (4.157) 4.732 78.722 21.145 (557) (4.247) (2.090) - 92.973
Avaliação para redução ao valor recuperável de ativos
Ativos com vida útil indefinida
Os ágios da controlada indireta Borrachas Vipal S.A. encontram-se associados às seguintes unidades geradoras de caixa:
Unidade Geradora de Caixa (UGC) 31/12/2025 31/12/2024
Marangoni North America (MTNA) 11.897 11.885
Vipal Máquinas 1.071 1.071

12.968 12.956
Foram desenvolvidos testes de recuperabilidade para os ágios com vida útil indefinida. Todos os fluxos de caixa foram projetados para o período
de 5 anos e perpetuados a partir do 6º ano.

15. Ativo de direito de uso e passivo de arrendamento
Movimentação do ativo de direito de uso Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2023 21.841
Novos contratos 4.924
(+/-) Remensuração de contratos 2.627
(-) Depreciação (11.707)
(-) Crédito PIS/COFINS (768)
Variação cambial 321
Saldo em 31 de dezembro de 2024 17.238
Novos contratos 9.923
(+/-) Remensuração de contratos 4.824
(-) Depreciação (12.657)
(-) Crédito PIS/COFINS (866)
Variação cambial (26)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 18.436
Movimentação do passivo de arrendamento Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2023 23.671
Novos contratos 4.924
(+/-) Remensuração de contratos 2.627
(+) Juros do contrato 1.246
(-) Pagamentos realizados (14.369)
Variação cambial 355
Saldo em 31 de dezembro de 2024 18.454
Novos contratos 9.923
(+/-) Remensuração de contratos 4.824
(+) Juros do contrato 2.130
(-) Pagamentos realizados (15.594)
Variação cambial (26)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 19.711
Passivo circulante 8.056
Passivo não circulante 11.655
Os montantes registrados no passivo não circulante apresentam o se-
guinte cronograma de vencimentos: Consolidado
2027 5.552
2028 3.008
2029 2.490
Acima de 2030 605

11.655
16. Empréstimos e financiamentos: As operações de empréstimos e
financiamentos podem ser assim resumidas: Consolidado

Taxa média
Capital de giro: ponderada (i) Indexador 31/12/2025 31/12/2024
Em moeda CDI/IPCA/
nacional 17,22% a.a. Taxa fixa 944.394 600.145
Adiantamento de
contrato de câmbio 7,51% a.a. Taxa fixa 77.677 114.240
Pré pagamento de
exportação 17,70% a.a. Libor 99.040 111.395
Finame 11,14% a.a. TJLP/

Taxa fixa 191.879 127.937
Debêntures (a) 15,15% a.a. CDI/

Taxa fixa - 521.705
1.312.990 1.475.422

Circulante 293.889 393.941
Não circulante 1.019.101 1.081.481
(i) A taxa média ponderada inclui o indexador. A controlada indireta
Borrachas Vipal S.A. possui contratos de empréstimos que preveem o
cumprimento de cláusulas restritivas (“covenants”) financeiras e não
financeiras. A medição das cláusulas restritivas ocorre de forma trimes-
tral. Em 31 dezembro de 2025, a Controlada indireta estava atendendo
o limite das cláusulas restritivas. Em 31 de dezembro de 2025, encon-
tram-se dados em garantia de empréstimos e financiamentos os seguin-
tes saldos: Consolidado
Hipotecas e alienação fiduciária de ativos imobilizados 276.429
Aplicações financeiras 695
Seguros garantias e cartas fianças 133.299

410.423
Os montantes registrados no passivo não circulante apresentam o se-
guinte cronograma de vencimentos: Consolidado

2025
2027 338.594
2028 368.182
2029 136.085
2030 93.405
2031 40.171
2032 17.958
Acima de 2033 24.706

1.019.101
a) Debêntures: Referem-se à captação realizada pela controlada indi-
reta Borrachas Vipal S.A. em 20 de setembro de 2023 (1ª emissão) no
montante total de R$600.000. As debêntures foram emitidas com prazo
final de pagamento em setembro de 2028, com pagamentos trimes-
trais, carência do principal até novembro de 2023 e taxas de CDI + 4,5%
a.a. Os custos de transação foram mensurados em R$18.584 e o custo
efetivo (TIR) da transação em 17,81% a.a. Conforme nota 1.1, em 22
de setembro de 2025, a Controlada indireta liquidou antecipadamente.
17. Obrigações fiscais e sociais: Consolidado
Encargos sociais sobre 31/12/2025 31/12/2024
folha de pagamento 8.576 8.155
Imposto sobre Circulação de
Mercadorias e Serviços 11.160 16.993
PIS/COFINS 4.272 5.232
Parcelamento ordinário - débitos Federais 3.372 4.132
Imposto de Renda 61.360 38.344
Contribuição Social 23.657 11.010
Imposto sobre Produtos Industrializados 4.206 3.739
Imposto sobre Valor Agregado 5.277 5.297
Imposto sobre Circulação de Mercadorias
e Serviços (DIFAL) 93.946 72.800
Outros 4.100 10.000

219.926 175.702
Circulante 215.719 168.468
Não circulante 4.207 7.234
Em 2024, a partir da alteração da Lei 14.789/23, o crédito presumido
de ICMS concedido pela Bahia foi excluído da base de cálculo do IRPJ
e da CSLL com base no tema 1.182 do STJ. A controlada indireta Bor-
rachas Vipal Nordeste impetrou Mandado de Segurança (Processo nº
1003086-36.2024.4.01.3304) na 3ª Vara Federal de Feira de Santana
-BA, obtendo liminar favorável em 21 de fevereiro de 2024. Apesar da
decisão favorável e diante da incerteza jurídica, a controlada indireta
optou por provisionar os valores excluídos, sendo R$55.664 para IRPJ e
R$22.584 para CSLL em 31 de dezembro de 2025 (R$28.986 para IRPJ e
R$10.482 para CSLL em 31 de dezembro de 2024).
18. Provisão para litígios: A controlada Paludo Participações S.A. e al-
gumas Controladas indiretas são partes em processos judiciais e admi-
nistrativos perante vários tribunais e órgãos governamentais, oriundos
no curso normal das operações, os quais envolvem questões tributárias,
trabalhistas e cíveis. A perda estimada foi provisionada no passivo não
circulante, com base na opinião de seus assessores jurídicos para os
casos em que o desembolso financeiro é provável. O quadro a seguir
demonstra os valores estimados do risco contingente (perda), conforme
opinião de seus assessores jurídicos:

Consolidado
Tributário Cível Trabalhista Total

Saldos em 31/12/2023 500 1.162 5.576 7.238
Complementos e atualizações 23 34 674 731
(-) Reversões (100) (578) (3.067) (3.745)
Saldos em 31/12/2024 423 618 3.183 4.224
Complementos e atualizações 1.357 70 1.240 2.667
(-) Reversões (17) (14) (734) (765)
Saldos em 31/12/2025 1.763 674 3.689 6.126
O quadro a seguir demonstra os valores estimados de perda possível,
conforme opinião de seus assessores jurídicos, para os quais, portanto,
não foram constituídas provisão para litígios:

Consolidado
31/12/2025 31/12/2024

Trabalhista 189 198
Tributário 520.234 634.434
Cível 2.762 3.095

523.185 637.727
Trabalhista - diversas reclamatórias trabalhistas vinculadas em sua
maioria a vários pleitos indenizatórios. Cíveis - As controladas indiretas
Borrachas Vipal S.A., Borrachas Vipal Nordeste S.A. e BR Plásticos Indús-
tria Ltda., figuram como rés em causas cíveis, objetivando desconstituir
títulos de crédito e indenizações. Tributários - As controladas indiretas
Borrachas Vipal S.A., Borrachas Vipal Nordeste S.A. e BR Plásticos Indús-
tria Ltda, figuram como rés em causas tributárias, cuja probabilidade
de perda apontada pelos assessores jurídicos é possível, para as quais,
portanto não foram constituídas provisão para litígios.
19. Patrimônio líquido: a) Capital social: O capital social em 31 de
dezembro de 2025 e 2024 é de R$528.709 e está representado por
223.709.247 ações, sem valor nominal. b) Reservas de lucros: Reserva
legal: É constituída à razão de 5% do lucro líquido apurado em cada
exercício social nos termos do art. 193 da Lei nº 6.404/76, até o limite
de 20% do capital social. Reserva especial: Tem por finalidade assegurar
recursos para financiar aplicações adicionais de capital fixo e circulante
e expansão das atividades sociais. c) Outros resultados abrangentes:

Variação cambial de controladas indiretas no exterior: A Companhia
reconhece nessa rubrica os efeitos reflexos da variação cambial sobre
os investimentos em empresas controladas indiretas domiciliadas no
exterior. O efeito da variação cambial acumulada sobre os investimen-
tos somente é transferido para o resultado do exercício no momento da
ocorrência da alienação desses investimentos. d) Dividendos: De acor-
do com o estatuto social, o dividendo mínimo obrigatório é computado
com base em 25% do lucro líquido remanescente do exercício, após
constituições das reservas previstas em lei. 31/12/2025
Lucro líquido do exercício 31.892
Constituição de reserva legal (1.595)
Base de cálculo dos dividendos 30.297
Dividendo mínimo obrigatório 7.574
Em 06 de maio de 2025, a Assembleia Geral Ordinária deliberou pelo
pagamento dos dividendos obrigatórios referente ao exercício findo
em 31 de dezembro de 2024, no montante de R$20.500, e, o saldo re-
manescente de R$2.390, destinado a conta de Reserva Especial. Em 10
de dezembro de 2025, a Assembleia Geral Extraordinária deliberou a
distribuição de dividendos no montante de R$7.000, a título de anteci-
pação do resultado do exercício de 2025, com base nas demonstrações
financeiras de 30 de novembro de 2025, a serem pagos em 2026. Apro-
vou também a distribuição de dividendos adicionais, no montante de
R$120.000, da conta de Reserva Especial da Companhia, a serem pagos
até 31 de dezembro de 2028.
20. Receita operacional líquida: A receita líquida de vendas e serviços
apresenta a seguinte composição: Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Receita bruta de vendas e serviços 3.722.863 3.467.182
Devolução de vendas (116.151) (77.115)
Impostos sobre a venda (765.265) (718.904)
Receita operacional líquida 2.841.447 2.671.163
21. Despesas por natureza: A Companhia optou por apresentar a de-
monstração do resultado por função. Conforme requerido pelo CPC
26 - Apresentação das Demonstrações Contábeis, apresenta, a seguir, o
detalhamento da demonstração do resultado por natureza:

Consolidado
Despesas por função 31/12/2025 31/12/2024
Custo dos produtos vendidos (1.922.641) (1.725.630)
Despesas com vendas (251.456) (277.740)
Despesas administrativas e gerais (290.075) (271.322)
Outras (despesas) receitas, líquidas (36.217) 13.270

(2.500.389) (2.261.422)
Despesas por natureza
Depreciação e amortização (52.032) (51.566)
Amortização de ativos de direito de uso (12.850) (11.783)
Amortização de mais valia de ativos (8.736) (9.324)
Despesas com pessoal (424.524) (387.866)
Matéria prima e materiais de uso e consumo (1.591.108) (1.414.164)
Fretes (117.252) (121.633)
Consultoria e assessoria (29.550) (27.662)
Bonificações em produto (25.496) (50.898)
Energia elétrica (30.713) (40.281)
Perdas estimadas para créditos de
liquidação duvidosa 699 6.431

Perdas estimadas para aplicações financeiras (17.542) -
Outras despesas, líquidas (191.285) (152.676)

(2.500.389) (2.261.422)
22. Receitas e despesas financeiras: As receitas e despesas financeiras
incorridas nos exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024
foram como segue: Consolidado
Receitas financeiras 31/12/2025 31/12/2024
Juros recebidos de clientes 24.886 22.288
Descontos recebidos 2.679 3.879
Rendimentos em aplicações financeiras 68.866 74.723
Ajuste de hiperinflação de
controlada indireta - 27.837
Variação cambial ativa 171.570 211.226
Ganho em operações com derivativos 19.532 19.613
Outras receitas financeiras 38.575 44.318

326.108 403.884Despesas financeiras
Juros passivos (17.258) (18.735)
Descontos concedidos (8.371) (3.100)
Juros sobre financiamentos (209.265) (159.378)
Impostos sobre operações financeiras (738) (1.787)
Variação cambial passiva (183.626) (217.037)
Ajustes de hiperinflação de
controlada indireta (7.576) -
Perda em operações com derivativos (44.666) (1.790)
Despesas bancárias (4.056) (5.221)
Outras despesas financeiras (6.937) (12.279)

(482.493) (419.327)
(156.385) (15.443)

23. Imposto sobre o lucro: A conciliação entre a despesa tributária e
o resultado da multiplicação do lucro contábil pela alíquota fiscal local
nos exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 está descrita
a seguir: Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 112.268 264.999
Alíquota fiscal de 34% (38.171) (90.100)
- Resultado de equivalência patrimonial (24.618) (43.942)
- Tributos diferidos sobre prejuízo fiscal e
base negativa refer. a exercícios anteriores - 763

- Ajustes inovação tecnológica 2.414 4.044
- Tributos diferidos sobre prejuízo fiscal e
base negativa não reconhecido (62.150) (10.077)

- Incentivos fiscais de controladas 64.059 47.357
- Outros 5.267 (153)

(53.199) (92.108)
Imposto de renda e contrib. social corrente (66.489) (81.494)
Imposto de renda e contrib. social diferido 13.290 (10.614)
Imposto de renda e contribuição social diferidos: O imposto de renda e
contribuição social diferidos em 31 de dezembro refere-se:

Consolidado
Ativo diferido 31/12/2025 31/12/2024
Perdas estimadas em aplicações financeiras 5.964 -
Perdas estimadas para litígios 982 574
Perdas estimadas com créditos de
liquidação duvidosa 12.723 14.632
Provisão para participação nos lucros 22 62
Provisão para comissões 1.449 1.052
Lucros a realizar em controladas 15.015 19.480
Provisão para fretes 725 1.675
Exigibilidade suspensa sobre
obrigações fiscais 26.558 21.923
Provisão para honorários jurídicos 5.593 5.476
Outras provisões 16.501 7.196
Total ativo diferido 85.532 72.070

Passivo diferido
Custo atribuído ativo imobilizado (20.312) (22.316)
Capitalização de juros (11.355) (5.190)
Arrendamento mercantil (1.589) (1.728)
Depreciação vida útil (40.996) (40.076)
Depreciação acelerada - fiscal (121) (181)
Imposto diferido sobre a mais valia (5.446) (11.664)
Compra vantajosa (3.679) (2.085)
Valor justo do imobilizado (7.698) (7.841)
Provisão ativo de contrato (5.620) (6.857)
Outras provisões (16.796) (19.119)
Total passivo diferido (113.612) (117.057)
Ativo (passivo) diferido, líquido (28.080) (44.987)

24. Objetivos e políticas para gestão de risco financeiro: Classificação
dos instrumentos financeiros: A controlada indireta Borrachas Vipal
S.A. mantém operações com instrumentos financeiros. A administração
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e segurança.
A contratação de instrumentos financeiros com o objetivo de proteção é
feita por meio de uma análise periódica da exposição ao risco que a Ad-
ministração pretende cobrir. A Controlada indireta não efetua aplicações
de caráter especulativo, emderivativos ou quaisquer outros ativos de ris-
co. A Controlada e suas Controladas usam a seguinte hierarquia para de-
terminar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica
de avaliação: Nível 1: preços cotados (sem ajuste) nos mercados ativos
para ativos ou passivos idênticos; Nível 2: outras técnicas para as quais
todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo regis-
trado sejam observáveis, direta ou indiretamente; e Nível 3: técnicas que
usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
não sejam baseados em dados observáveis no mercado. Gerenciamento
de risco: As atividades de gerenciamento de riscos seguem a política de
gestão de risco das controladas, sob a administração dos seus diretores
e o Conselho de Administração da controlada indireta Borrachas Vipal
S.A.. A administração destes riscos é efetuada com base na política de
controle, que estabelece as técnicas de acompanhamento, mensuração
e monitoramento contínuo da exposição. Não houve alterações quanto
às políticas ou processos em31 de dezembro de 2025 em relação a 31 de
dezembro de 2024. A Controlada indireta possui exposição a riscos asso-
ciados à utilização de seus instrumentos financeiros, conforme descrito a
seguir: Risco de crédito: Decorre da possibilidade de sofrer perdas oriun-
das de inadimplência de suas contrapartes ou de instituições financeiras
depositárias de recursos ou de investimentos financeiros.


