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Novonor assina a venda
de controle da Braskem

Transacdo, anunciada em 2025, envolvia cerca de RS 20 bi em divida

/ PETROQUIMICA

A Braskem informou nesta
segunda-feira que a Novonor (ex-
-Odebrecht) assinou o contrato
para a venda da sua fatia na com-
panhia ao fundo de investimento
em participacoes Shine I (Shine I
FIP), que é assessorado pela ges-
tora IG4 Capital. A transacdo ha-
via sido anunciada em dezembro
e envolvia cerca de RS 20 bilhoes
em divida, garantida por acoes da
petroquimica. Quando o negécio
for concretizado, o fundo deve
compartilhar o controle da Bras-
kem com a Petrobras, o segundo
maior acionista da empresa.

De acordo com fato relevan-
te da Braskem, o Shine assumira
50,1% do capital votante e 34,3%
do capital social total da compa-
nhia. Em contrapartida, Novonor
tera sua participacao reduzida a
uma fatia residual, permanecen-
do com 4% do capital social total.
A conclusdao da venda da parti-
cipacao da Novonor na Braskem
ainda depende da aprovacao de
orgaos regulatérios e de que a
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Fundo devera compartilhar controle da petroquimica com a Petrobras

Petrobras nao exerca seus direi-
tos de preferéncia e de venda
conjunta (“tag along”) previstos
no atual acordo de acionistas. A
estatal afirmou no més passado
que nao exercera esses direitos.
A 1G4 é uma gestora brasilei-
ra de investimentos, especializa-
da em companhias endividadas,
em reestruturacao financeira ou
com problemas de governanca.
A Braskem enfrentou varios

anos dificeis devido a fragilidade
do mercado global petroquimi-
co e as tentativas frustradas de
sua controladora, Novonor, de se
desfazer de ativos apds envolvi-
mento no escandalo da Lava Jato,
ha uma década. Os problemas
da Braskem se intensificaram
nos ultimos meses, apds desastre
ambiental em uma de suas mi-
nas de sal e a pressdo continua
sobre o fluxo de caixa.

Operacao pode ampliar competitividade do Polo de Triunfo

Jefferson Klein
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A confirmacao da assinatu-
ra do acordo de venda da parti-
cipacao que a Novonor possui na
Braskem podera representar uma
maior competitividade para o Polo
Petroquimico de Triunfo. O contra-
to firmado com o fundo de inves-
timento, vinculado a empresa 1G4
Capital, no entanto, prevé uma
maior influéncia da Petrobras na
companbhia, que € a mais relevante
dentro do complexo gaticho, e isso
pode gerar uma integracao benéfi-
ca para o empreendimento.

O diretor da MaxiQuim Asses-
soria de Mercado, Joao Luiz Zune-
da, adianta que a expectativa é de
uma maior aproximacao entre as
areas de refino de petréleo e petro-
quimica, o que poderia melhorar
a competitividade dos polos petro-
quimicos brasileiros, em especial,
o complexo de Triunfo (que fica
proximo a refinaria Alberto Pas-
qualini, da Petrobras, localizada
em Canoas).

A iniciativa também prevé
que seja firmado com a Petrobras

(que tem participacdo na empresa
petroquimica) um novo acordo de
acionistas para contemplar uma
governanca equilibrada dentro da
Braskem entre o fundo de investi-
mento e a estatal.

Essa acao incluira a obrigacao
de obtencao de consenso em todas
as deliberacoes do Conselho de Ad-
ministracao e da Assembleia Geral
e o direito a indicacao, pelas par-
tes, de niimero igual de membros
para o Conselho de Administracao
e a Diretoria Estatutaria. Conforme
o diretor da MaxiQuim, a Petro-
bras tera uma participacao mais
ativa do que era verificado até re-
centemente. Ele argumenta que,
para uma planta petroquimica ser
competitiva, € preciso ter matéria-
-prima com custo acessivel, e isso
pode ocorrer com uma maior par-
ticipacao da Petrobras no setor. Ele
complementa que a integracao dos
segmentos de refino e petroquimi-
co pode contribuir para um melhor
fornecimento de nafta (principal in-
sumo utilizado no Polo de Triunfo).

Zuneda enfatiza ainda a ca-
pacidade da Petrobras de realizar
grandes projetos. Essa caracteris-

tica, comenta, poderia fazer, por
exemplo, a estatal querer investir
em um gasoduto para abastecer o
polo gaticho. “Nés precisamos ter
uma petroquimica forte no Bra-
sil”, complementa o presidente do
Sindicato das Indistrias de Ma-
terial Plastico no Estado do Rio
Grande do Sul (SinplastRS), Alfre-
do Schmitt.

Dentro desse cendrio, o diri-
gente considera que deve ser po-
sitivo para a cadeia produtiva do
plastico. Ele acrescenta que uma
empresa fornecedora de resinas
termoplasticas local, com forca e
escala, eleva a seguranca quanto
ao fornecimento de matéria-pri-
ma, sem deixar o mercado local
tao sujeito as adversidades interna-
cionais como, por exemplo, confli-
tos bélicos. Schmitt considera que
uma maior ingeréncia da Petrobras
talvez possa também fortalecer
projetos petroquimicos. No entan-
to, ressalta que ainda é prematuro
assegurar com profundidade como
sera 0 desmembramento da aliena-
cao da Braskem e sera preciso es-
perar para ter mais seguranca so-
bre o assunto.

-~ Gerson Anzzulin

atencaonoseguro@gmail.com

Mudanca de perspectivas no

mercado segurador

urante entrevista coletiva no ultimo dia 15 de abril, o presiden-
D te da Confederacao Nacional das Seguradoras, Dyogo Olivei-

1a, apresentou a nova projecdo de crescimento do segmento
segurador brasileiro para 2026, na faixa de 5,7% e uma arrecadacao
de RS 808 bilhoes. Em dezembro de 2025, a projecdo da entidade
era de um crescimento de 8% para este ano.

Conforme Oliveira, a guer-
ra no Oriente Médio e as
implicacoes  econdmicas
foram pontos determinan-
tes para a revisdo das pro-
© o« jecoes. “Monitoramos com
atencao a instabilidade no
Oriente Médio, pois a cri-
se impacta diretamente os
precos do petroleo e a infla-
cdo. Essas pressoes acabam
influenciando a trajetdria
da Selic e o crescimento do
PIB. Como o setor de segu-
ros é um reflexo direto da
satide da economia, qual-
quer reducéo na atividade econdmica ou na renda das familias aca-
ba resultando em uma menor demanda por protecao”.

Também se mantém o impacto negativo da incidéncia do IOF sobre
a Previdéncia Privada, principalmente nos planos VGBL. Em 2025, a
reducao na captacao foi de 20% na comparac¢ao com 2024, caindo
de RS 185 para RS 155 bilhdes. A perspectiva para 2026 ¢ de uma
reducéo de 4,5% em relacdo a 2025.

Ao detalhar a previdéncia complementar, Dyogo Oliveira disse
que existe uma tese equivocada de que o produto é para pesso-
as ricas. “Os levantamentos indicam que 97% dos detentores de
planos VGBL possuem reserva acumulada inferior a RS 1 milhao,
sendo que a média de contribuicao é pouco menor de RS 8 mil ao
ano. Apenas 0,1% dos participantes tém reserva de mais de RS 10
milhées”, afirmou.

Ressaltou ainda que RS 50 bilhoes deixaram de ser aplicados nos
planos em 2025. “Este dinheiro migrou para outros investimentos,
principalmente para a LCI e LCA. Além disso, o0 governo deixou de
arrecadar RS 7 bilhoes”.

Outros setores vao manter a projecdo de crescimento, como os de
saude (9%), vida (7,4%), seguros massificados (11%), Responsa-
bilidade Civil (4,5%), transportes (8,1%) e satide (9%). O mesmo
ndo ocorre para os setores de riscos de engenharia (- 6,4%) e rural
(- 3,9%).

No segmento habitacional, a expectativa é de crescimento de 12,8%,
apoiado na expansao do crédito imobilidrio, no déficit habitacional
ainda elevado e no avanco de programas habitacionais publicos.

Em relacdo ao seguro auto, o crescimento previsto € de 7,1%, com
2,6 milhoes de veiculos novos emplacados. A tendéncia de aumen-
to ocorre em cima do crescimento da frota que atua em aplicativos
e dos veiculos hibridos e elétricos.

Apesar de um ambiente econdmico ainda desafiador, a CNseg ava-
lia que o setor mantém fundamentos sdlidos, sustentados pela di-
versificacdo de produtos, aumento da conscientizacdo sobre pro-
tecao financeira e expansdo do crédito em areas como habitacao
e consumo.

CREDITO: DIVULGACAO CNSEG

Dyogo Oliveira: “O setor de seguros € um
reflexo direto da satde da economia”
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Siga o SINDSEGRS nas redes
sociais pora conhecer tude sebre
a Mercado Sequrader, de forma
diddtica e envalvente,
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