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Valor Justo Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a
Valor contra- Valor contra-  Amorti- 2025 2024 juros
Instituigdo financeira Ingresso _ Vencimento  tado (USD) _tado (BRL) zagio Tipo de Hedge Juros Indexadores Total Total . ~ SaldoemR$  Cendrio Cendrio Il Cendrio Il Cendrio IV Cendrio V
tat 23/12/2022  1512/2029 - 250.000  Bullet Valor Justo Semestral  IPCA +7,1498% a.a./CDI + 1,08% a.a. (14577) 7242 2!_era :,0 i Risco_(exposicéo) Provével  +25%  +50%  -26%  -50%
Citibank 30/06/2023  27/01/2027 120.000 583.800 Semestral Fluxode Caixa ~ Semestral USD + Sofr + 1,09% a.a./CDI +1,85% a.a.  68.685 141670 Ativos Financeiros
Bank of America 06/07/2023  29/01/2027 48.000 233760  Bullet Fluxo de Caixa Anual  USD+6,7882% a.a/CDI + 18475% aa.  20.643  55.257 fp"ca%f)es f'"ancﬁ"gs 4 CDI 1327947 1511469 1557350 1603.230 1465.588 1419.708
XP 19/06/2024  15/05/2036 - 250.000  Anual Valor Justo Semestral  IPCA +6,5596% a.a./CDI +0,29% a.a.  (26.431)  (24.062) gg:fcgl'f resuliaco do 5881 96l (d58s1) (91761)
BTG 04/10/2024  15/09/2036 - 420.000  Anual Valor Justo Semestral  IPCA +6,6493% a.a./ CDI +0,24% a.a. (28.972)  (35.451) Passivos Financeiros : : : '
Bradesco 01/07/2025  15/06/2037 - 300.000  Anual Valor Justo Semestral  IPCA +7,0606% a.a./ CDI - 0,020% a.a. (3.806) = Empréstimos, financiamentos e
Bradesco 22/07/2025  15/08/2043 - 430.000  Mensal Valor Justo Mensal  IPCA +771% a.a./ CDI + 0,3350% a.a. (4.029) = debéntures CDI  (6.093.127)(6.935.197) (7.145.715) (7:356.232) (6.724.679) (6.514.162)
Total o 11513 IPCA  (779.973) (808.910) (816.144) (823.378) (801.676) (794.442)
Ativo circulante 7.305 1114 Total de passivos financeiros (6.873.100) (7.744.107) (7.961.859) (8.179.610) (7.526.355) (7.308.604)
Ativo ndo circulante 4208 143.542  Impacto no resultado do
Efeito liquido total 11513 144656  exercicio (217.752) (435.503) 217.752  435.503
Técnicas de avaliagao especificas utilizadas para instrumentos financeiros derivativos: pregos de mercado das instituicdes financeiras. O valor justo de swap de taxa de juros é calculado pelo valor presente dos fluxos Swap - Ponta Passiva col 836.881 952,538 981453 1.010.367 923.624 894.710
de caixa futuros estimados com base nas curvas de rendimento adotadas pelo mercado. Destaca-se que, como as regras contabeis que tratam do assunto exigem que o swap seja contabilizado a valor de mercado, Impacto em outros resultados
por mais que a proteg&o seja perfeita do ponto de vista de caixa, podem ocorrer oscilagdes nos resultados. Os valores relativos aos itens designados como instrumentos de hedge foram os seguintes: abrangentes 519 1038 (519)  (1.038)
Rubrica no balango patrimonial em que Impacto no resultado do
Risco Cambial instrumento de hedge esta incluido 2025 2024 2025 2024 ) exerc‘lmltl?qui dono 28914 57820 (28.914) (57829)
Valor Ativo Valor Ativo Alteragdes no valor do instrumento de hedge 14 L
Nominal (Passivo) Nominal (Passivo) reconhecidas em ORA nd? egerqncrl’oa::t:tlivos e Taxa Taxaem (142.957) (285.913) 142.957 285.913
Dividas em moeda estrangeira e indexadas ao IPCA Instrumentos financeiros derivativos 2.467560 89.329 1737560 144.656 87.002 (89.138) passivos financeiros projetada 31/12/2025_ +25% +50% .25% .50%
CDI (% 12 meses) 1382%  1432%  1728% 20,73% 1037%  691%
28.5. Gerenciamento dos riscos financeiros. O Conselho de Administragéo da Companhia tem a res- A abordagem da Companhia na Administragao da liquidez é de garantir, na medida do possivel, que sem- IPCA (%12 meses) 3,711% 4,46% 484%  551%  2,78%  1,86%

ponsabilidade global sobre o estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento de risco da
Companhia. Os riscos descritos a seguir sao uma compilacao dos riscos apontados pelas diversas areas
da Companhia, em suas areas de especialidades. A Administragdo da Companhia define a forma de trata-
mento e 0s responsaveis por acompanhar cada um dos riscos levantados, para sua prevengao e controle.
As politicas de gerenciamento de risco da Companhia séo estabelecidas para identificar e analisar os
riscos aos quais esta exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar os
riscos e a aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco e os sistemas s&o revisa-
dos regularmente para refletir mudancas nas condigdes de mercado e nas suas atividades. A Companhia
através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente de
disciplina e controle no qual todos os funciondrios tenham consciéncia de suas atribuigdes e obrigacdes.
O Comité de Auditoria Estatutdrio da Controladora Equatorial S.A., supervisiona a forma como a Admi-
nistragdo da Companhia monitora a aderéncia aos procedimentos de gerenciamento de risco, e revisa a
adequagéo da estrutura de gerenciamento de risco em relagéo aos riscos aos quais esta exposta. O Comité
de Auditoria ¢ auxiliado pelo time de auditoria interna na execucéo de suas atribuigdes. A auditoria interna
realiza revisdes regulares e esporadicas nos procedimentos de gerenciamento de risco, e o resultado é
reportado para o Comité de Auditoria. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ndo houve mu-
danca nas politicas de gerenciamento de risco em relagéo ao exercicio anterior, findo em 31 de dezembro
de 2024. (a) Risco de crédito. O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma
obrigag&o prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao reconhecimento
de perdas. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principaimente
com relagao as contas a receber) e de financiamento, incluindo caixa e equivalentes de caixa e outros
instrumentos financeiros. (i) Caixa e equivalentes de caixa. A Companhia detém caixa e equivalentes de
caixa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, no montante de R$ 466.065 (R$ 83.929 em 31 de
dezembro de 2024). O caixa e equivalentes de caixa s&o mantidos com bancos e instituicdes financeiras
que possuem rating entre AA- € AA+, baseado nas agéncias de rating Fitch Ratings e Standard & Poors.
A Companhia considera que 0 seu caixa e equivalentes de caixa tém baixo risco de crédito com base nos
ratings de crédito externos das contrapartes. Quando da aplicago inicial do CPC 48 (IFRS 9) - Instrumen-
tos financeiros, a Companhia julgou ndo ser necessério a constituicao de provisao. (ii) Contas a receber
de clientes. As contas a receber sdo compostas pelas faturas de energia elétrica, de consumidores nao
faturados e pelos parcelamentos de débitos de faturas de fornecimento de energia vencidos de consumi-
dores inadimplentes, e a representatividade é influenciada pelas caracteristicas da érea de concesséo

pre terd liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes no vencimento, tanto em condigdes normais
como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagao da Companhia. Para
determinar a capacidade financeira da Companhia em cumprir adequadamente os compromissos assumi-
dos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras obrigacdes fazem parte das divulgacdes.
Informagdes com maior detalhamento sobre os empréstimos captados pela Companhia sao apresentadas
nas notas explicativas n° 14 — Empréstimos e financiamentos e n° 15 — Debéntures. A Companhia tem
obtido recursos a partir da sua atividade comercial e do mercado financeiro, destinando-os principalmente
ao seu programa de investimentos e & administragdo de seu caixa para capital de giro e compromissos
financeiros. A gestéo dos investimentos financeiros tem foco em instrumentos de curto prazo, de modo a
promover maxima liquidez e fazer frente aos desembolsos. A geragéo de caixa da Companhia e sua pouca
volatilidade nos recebimentos e obrigagées de pagamentos ao longo dos meses do ano, prestam & Compa-
nhia estabilidade nos seus fluxos, reduzindo o seu risco de liquidez. A Companhia busca manter o nivel de
seu caixa e equivalentes de caixa e outros investimentos com mercado ativo em um montante superior as
saidas de caixa para liquidacao de endividamento para os préximos 12 meses. O indice de disponibilidade
por divida de curto prazo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 é de 3,7 (2,1 em 31 de dezembro
de 2024). (i) Exposicao ao risco de liquidez. A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos
financeiros na data da demonstragéo contabil. Esses valores s&o brutos e ndo descontados, e incluem
pagamentos de juros contratuais e excluem o impacto dos acordos de compensagéo:
Fluxo
de caixa
Valor contratual 2 meses
contdbil _ total _ou menos

2-12 1-2 2-5  Mais que
meses _ _anos anos _ _5anos
Passivos financeiros
nao derivativos

Empréstimos bancarios

A Companhia estabelece as politicas de cobranca para as classes de clientes para reduzir os niveis de
inadimpléncia, e consequentemente, a recuperagéo dos valores recebiveis. Todas as politicas de cobranca
estabelecidas estao em consonancia com a legislagéo e regulamentacao especificas, no caso do setor de
energia elétrica a Resolugdo Normativa n® 1.000/ 2021, emitida pela ANEEL. Para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2025 e 2024, a exposicdo maxima ao risco de crédito é o valor contébil de cada classe
de ativos financeiros divulgada na nota n® 6 — Contas a receber de clientes. A Companhia néo possui ou
mantém ativos que tenham sido dados em garantia por terceiros. A Companhia registrou uma PECLD que
representa sua melhor estimativa referentes s contas a receber de clientes, conforme apresentado na nota
explicativa n° 6.2 — Perdas estimadas em créditos de liquidagéo duvidosa (PECLD) e procedimentos descri-
tos na nota explicativa n° 3.12.3 — Perdas estimadas em crédito de liquidagao duvidosa e perdas efetivas.
Perdas estimadas em crédito de liquidagao duvidosa

com garantia 2.250.683 3.089.714  10.566 261562 1430.224 599.766 787.596
Subtotal - Empréstimos

e Financiamentos 2.250.683 3.089.714  10.566 261.562 1.430.224 599.766 787.596
Titulos de divida emitidos

com garantia (Debéntures) 5.801.860 9.530.627  57.169 624.587 609.530 5.759.709 2.479.632
Subtotal - Debé 5.801.860 9.530.627  57.169 624.587 609.530 5.759.709 2.479.632
Fornecedores 731373 731373 251524 479.849 - -
Fornecedores risco sacado ~ 60.757  60.757  59.278 1479 - - -
Passivo de Arrendamento 5.605 5.605 245 1211 1.641 2508 -
Subtotal - Fornecedores 797735 797735 311.047 482.539 1.641 2.508 -

Total 8.850.278 13.418.076  378.782 1.368.688 2.041.395 6.361.983 3.267.228
Os fluxos de saidas, divulgados na tabela acima, representam os fluxos de caixa contratuais ndo descon-
tados relacionados aos passivos financeiros mantidos para fins de gerenciamento de risco e que normal-
mente ndo séo encerrados antes do vencimento contratual. Adicionalmente, conforme divulgado nas notas
explicativas n° 14 — Empréstimos e financiamentos e n° 15 — Debéntures, a Companhia possui operagdes
financeiras com clausulas contratuais restritivas (covenants). O ndo cumprimento futuro desta clausula
contratual restritiva pode exigir que a Companhia liquide a divida antes da data prevista. Estas clausulas

Fonte: B3/Santander. (f) Risco de vencimento antecipado. A Companhia possui contratos de emprés-
timos, financiamentos e debéntures com covenants que, em geral, requerem a manutengéo de indices
econdmico-financeiros em determinados niveis. O descumprimento desses indices pode implicar em
vencimento antecipado das dividas. A Administragdo acompanha suas posicdes, bem como projeta seu
endividamento futuro para atuar preventivamente aos limites de endividamento mencionados nas notas ex-
plicativas n° 14 — Empréstimos e financiamentos e n° 15 — Debéntures. (g) Risco de escassez de energia
(Risco hidroldgico). O sistema de producao de energia elétrica do Brasil € um sistema hidro-termo-edlico
de grande porte, com predominancia de usinas hidrelétricas, o que o torna suscetivel as variagdes nos
reservatdrios em fungdo das chuvas. Um periodo prolongado de escassez de chuva, por exemplo, reduzird
o0 volume de dgua nos reservatdrios dessas usinas, trazendo como consequéncia o0 aumento no custo na
aquisicao de energia no mercado de curto prazo (PLD) e na elevagéo dos valores de Encargos de Sistema
em decorréncia do despacho das usinas termelétricas. Dessa maneira, com a finalidade de incentivar o
uso racional da energia, o governo mediante Decreto n® 8.401/2015, criou a CCRBT - conta bandeiras,
visando repassar mais adequadamente aos consumidores finais, sinal de custo associado as condides
de geracéo de eletricidade. Conforme informagdes do ONS, o sistema atravessou um periodo de deplecio-
namento acentuado dos reservatdrios, com inicio em julho de 2012 e término em novembro de 2021, com
duragéo de 113 meses retornando ao aumento dos reservatérios a partir de entdo. Em 2025, as condicdes
foram favorveis com previsao de continuidade no ano de 2026. (h) Risco da reviséo e do reajuste das
tarifas de fornecimento. Os Processos de Revis@o e Reajuste Tarifarios sdo garantidos por contrato e
empregam metodologias previamente definidas. Alteragdes na metodologia vigente devem ser amplamente
discutidas e contardo com contribuicbes da Companhia, concessionérias e demais agentes do Setor. Em
caso de evento imprevisivel que venha a afetar o equilibrio econémico-financeiro da concesséo, poderé a
Companhia justificar e requerer ao regulador a abertura de uma Revis&o Tariféria Extraordindria, ficando a
realizagdo desta a critério do regulador. A propria ANEEL também poderd proceder com Revisdes Extraor-
dindrias caso haja criagéo, alteracio ou exclusdo de encargos e/ou tributos, para seu repasse as tarifas.
(i) Risco ambiental. A Companhia baliza suas a¢es em sua Politica de Sustentabilidade, que prevé,
em suas Concessdes, 0 atendimento aos requisitos legais ambientais nas 3 esferas de governo (Federal,
Estaduais e Municipais), visando a preservagdo ambiental e o respeito a sociedade, em especial, as po-
pulagdes tradicionais. Para controle dos processos e atividades com impactos ambientais, a Companhia
utiliza um Sistema de Gestdo Ambiental balizado na 1SO 14001, que vincula os processos e atividades
a seus possiveis impactos, bem como o correlaciona & Legislagdo vigente. Para tais processos, possui
procedimentos especificos, que visam o controle preventivo quanto aos impactos ambientais, que envol-
vem os colaboradores préprios e terceiros, bem como os demais Stakeholders. O Controle do Sistema de

_ Gestdo Ambiental tem como principais macroprocessos: » Licenciamento Ambiental; « Gestdo de Limpeza

de Faixa, Podas e Supressao de Vegetagao; » Gestao de Residuos, Educagéo e Conscientizagdo Ambien-
tal; e Gestdo de passivos e dreas contaminadas;  Gestdo de Requisitos Legais; e Gestdo de Recursos
Hidricos; e # Normatizagéo e Controle do Sistema de Gestao Ambiental (SGA). Dentro destes macropro-
cessos, a Companhia faz gestdo de centenas de processos de licencas e autorizagdes ambientais para
implantagdo, manutencéo e operagao de ativos e processos, em especial, no que se refere a implantagéo
de Subestagdes, Linhas e Redes de Distribuigdo de Energia. Também trabalha com os érgdos ambientais
competentes na obtengéo de autorizagbes de poda, limpeza de faixa e supressao de vegetagéo, atendendo
a legislagéo e evitando riscos ao sistema elétrico. No SGA, temos a etapa de Integragédo Ambiental para
implantagéo de obras. Este processo consiste em alinhamento com os fornecedores/executores de obras,
quanto ao licenciamento e autorizagbes recebidas dos érgaos ambientais. Nas reunides de Integracao
Ambiental sdo repassados aos gestores e executores das obras, todo processo que foi ambientalmente

Saldo % Taxa média Saldo % Taxa média contratuas restritivas s&o monitoradas regularmente pela Diretoria Financeira e reportada periodicamente ~ficénciado, bem como as obrigagoes legais relacionadas ao cumprimento das condicionantes e da legisla-
contabil ponderada da contdbil ponderada da para a Administragdo para garantir que o contrato esteja sendo cumprido, néo gerando qualquer expectati- Qi‘;r‘:é%epég’ V'.f"?‘r?]d‘; S(S)Z":m’?.’é'mggr:%ginm:n?"gb'?.ln‘ﬂseﬁiogg‘;"rzss'?ep?:rt]%‘ézgé%aga%lggs-r-g?eml.’;(;g
) ) bruto Par- perdamédia Saldo  bruto perdamédia Saldo ya futura de que as condigdes acordadas ndo sejam cumpridas. (c) Risco de mercado. Risco de mercado glu pi actgél lIJeF:ninimizam Ias P ! oo intgnsidladgsl Ige oda: o epecidl. om droas urbanag cong1lalta
f\a\lli‘M)_ % do Pa'ﬁ?gf;’%%&‘ﬁ%’% € o risco de que alteragoes nos pregos de mercado - tais como taxas de cambio, taxas de juros e pregos de densida%e de a’qrvores de grande pocrte 28.6 Gestao do cagital. A poll’ticg da Administragao da Companhia
Veni?ggq a30 10.189 025% 4348 101798 Togw 7726 2606s -irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos financeiros, compreendendo & manter uma base sdlida de capital para manter a confianga do investidor, dos credores e do mercado e
Vencido 31 2 60 5801 5198% 3015 30700 2068% 6351 ainda os limitadores de endividamento definidos em contratos, cujo descumprimento pode implicar em o desenvolvimento futuro do negdcio. A Administragéo monitora o retorno de capital e também o nivel de
Vencido 61 a 90 6.318 5500% 3537 19.756 36.88% 7286 Vencimento antecipado, conforme descritos a diante desta nota explicativa. O objetivo do gerenciamento  dividendos para os acionistas. A Administragéo procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos
Vencido 91 a 180 16.330 59.25%a61,72%  9.860 42.120 42,83% a 4782% 19.026 de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposicdes a riscos de mercado, dentro de parametros possiveis com niveis adequados de alavancagem e as vantagens e a seguranca proporcionada por uma
Vencido 181 a 360 30.130 62,79% a65,21%  19.302 71535 50,16% a54,80% 36.919 aceitéveis, e a0 mesmo tempo ofimizar o retorno. A Companhia utiliza derivativos para gerenciar riscos posicao de capital saudavel, estabelecendo e acompanhando as diretrizes dos niveis de endividamento e
Acima de 360 190.928 65,03% a 95,57% 150.507  425.089 5742% a 94,12% 337886 de mercado. Todas essas operagdes sdo conduzidas dentro das orientagdes estabelecidas pelo Comité liquidez, assim como as condigdes de custo e prazo dos financiamentos contratados. 29 Demonstragéo
Total 541.406 238568  1.118.001 425314 de Gerenciamento de Risco. Geralmente, a Companhia busca aplicar hedge accounting para gerenciar a dos fluxos de caixa. 29.1 Transagdes que nao afetam caixa. O IAS 7/CPC 03 (R2) - Demonstragdes de
Aging parcelamento saldos a vencer volatiidade no resultado. (d) Risco de taxa de cambio. Este risco é oriundo da possibilidade de a Compa- Fluxo de Caixa, em sua revisao, trouxe que as transagdes de investimento e financiamento que nao envol-
o o gggg N -~ nhia vir a incorrer em perdas por conta das flutuagdes no cambio. Determinados passivos financeiros estao ‘;;’rnesoe;‘fao dgg sc:;lj);ar:;aﬁlqeﬂ},:f%tigé Ceigﬁcgtei\‘;aen}casgse;ghégéz r?;?agg?:gﬁgigggig\zwﬁgn?% cufgga dg
S otal vei iach iai A i il ambi g

Residencial T 114 64706 15606 _pow T 83433 suscetiveis 2 variagbes cambiais, em f””??" qos efeitos da’volanhdade da taxa da cimbio sabra aquglgs caixa ou equivalente de caixa, ou seja, que nao estédo demonstradas nas demonstragdes de fluxo de caixa,

Industral 1394 387 193 2478 saldos atrelados a moedas estrangeiras, principalmente o ddlar. Em 31 de dezembro de 2025 a exposicao o2 demonstradas na tabela abaixo:

c - : y ao cambio é de 11,6% (18,4% em 31 de dezembro de 2024), de sua divida (respectivo a empréstimos e ’ L
(Fiﬁ;glermal 7'852 1%322 gzgg 122?8 ggg?? financiamentos em moeda estrangeira). A Companhia monitora continuamente as taxas de cdmbio e de Atividades de investimento Efeito ndo caixa.
Poder piiblico 3.390 8.773 7824 58.977 78.94 Juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade da contratacéo de derivativos para  fiancferancia de ativos de contrato para ativo intangivel 1.030.136
lluminagao publica 9.786 9.972 7615 17572 44.245 Se proteger contra o risco de volatilidade dessa§ taxas. A Compantya possui dgas dividas em moedg Transferéncia de ativos de contrato para ativo financeiro 274.585
Servico piblico - 15 1 - 16 estrangeira, e ambas possuem swap para protegdo contra as oscilagdes de cambio, conforme nota expli- Agicso de ativo contratual em contrapartida de fornecedor 30.942
Total a vencer 21.149 104.575 41121 114.866 281.711 cativa n® 28.4 - Instrumentos financeiros derivativos. A sensibilidade dos ativos e passivos financeiros da Adicao de ativo contratual em contrapartida de obrigagdes sociais e trabalhistas 64.789
Aging de parcelamentos vencidos ha mais de 90 dias 1Companhi(acfoi dem’gnstrad% com basg nos seguintes cenério(s(é um ceﬂ;’;rio com( gs taxasl I?)rojeta%as padra Total atividades de investimento 1.400.452

2025 2 meses (Cendrio Provével) e outros dois cendrios com 25% (Cendrio Il) e 50% (Cenério lll) considerando  Atividades de financiamento
Venc. 91 Venc. de 361 Venc. de 721 Venc. de 1081 Venc. a mais a exposicéo da moeda estrangeira relevante. O método de avaliagéo dessa andlise de sensibilidade para Capitalizagao de juros de empréstimos 12.816
2360 dias _a720 dias _a 1080 dias __a 1530 dias de 1530 dias __Total 31 de dezembro de 2025 nao foi alterado com relag&o ao que foi utilizado no exercicio anterior. A moeda Resultado de hedge accounting 87002
Residencial 35.071 37.099 33.695 36.585 18.476 160.926 utilizada na andlise de sensibilidade e os seus respectivos cenarios estao demonstrados a seguir: Total atividades de financiamento 99.818
BoAR um am ul o
omercia . . . ) . . associado a variagao cambial 29.2 Mudi nos p de atividades de financiamento
EU(I;3| Pibli 992 962 1'14Z 1'022 548 4.622 Impacto no resultado Fluxode Pagamento Mudanga no
oaer Fublico - SaldoemR$ Cenario Cenario Il Cendrio Ill Cenario IV Cenario V y : B
lluminagao Pdblica 27 1 - - - 28 QOperaca Ri XDOSICH S Provavel  +25% W50%  D5%  50% . o 2024 caixa dejuros _ valorjusto  Outros(a) _ 2025
eracdo iSco _(exposicéo) _Provavel b
L - Empréstimos € financiamentos ~ 2.054.562 297090  (208.828) - 107859 2.250.683
Total de parcelamentos 46.461 50.467 48.017 60.095 32.348 237.388 Passivos financeiros A
PECLD néo faturados Empréstimos e financiamentos  US$  (936.865) (1013.518) (1.266.898) (1520.277) (760.138) (506.759) Pebe”‘”fes nance 3647100 2080362 (471.070) - 945468 5801860
Saldo contébil bruto % axa média ponderada ta g oo do (253.380) (506.759) 253380 506.759 s - - (@50) (87000 170512 -
I 5 sdi 3 exercicio . . : . \ . e g
e ndo faturadas __perda média do ndo faturado _Saldo POLD o, poria Atva US§ 041238 1018249 1272811 1527374 763687 509.124 Passivos de arrendamento 3637 (1367) 685 4020 5605
PECLD outros : ' """ Swap - Ponta Ativa (Curva) 936.865 1.013.518 1.266.898 1520277 760.138 506.759 Total 5705299 2376.085  (764.093)  (87.002) 827859 8.058.148
Outros % Taxa média ponderada Saldo PECLD Impacto em outros resultados Fluxode Pagamento Mudanca no
Faixa (em dias faturados  da perda média do faturado  outros faturados abrangentes 1182 2366  (1182)  (2.366) . 2023 caixa de juros  valor justo Outros (a) _ 2024
—(—)—A Vencer 11823 _p—2 7% 280 Impacto no resultado do Empréstimos e
Vencido 1230 4199 759% 379 exercicio 253.380 506.759 (253.380) (506.759) financiamentos 1687823  120.864  (164.979) - 410.854 2.054.562
Vencido 31 a 60 2560 20.68% 529 |nd1pa¢1° |l§|l}ldt° {IOI resultado Debéntures 2.739.552  870.000  (289.099) - 326.647 3647100
| | ’ 0 exercicio tota - - - = Instrumentos financeiros
Voncido 81290 o PR 1304 Referéncia pra aivos ¢ Taxa Taxaem derivativos 57827 - (76597) 89138 (70.368) -
Vencido 181 a 360 7:255 50,’15%"3 54z590/: 3:743 w __Dbrojetada 31/12/2025_ +25% _ +50% _ -25% _ -50% pgssivos de arrendamento 3.450 (1.283) (782) - 2.252 3.637
Acima de 360 20678 5742% 2 94.12°% 2463 DOarUSSRS (% 12 meses] 5% 550 144 893 446 298 Total 4488652  989.581  (531.457) 89.138  669.385 5.705.299
Total 59.588 31.065 Fonte: B3. (e) Risco de taxa de juros. Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer (a) As movimentagdes incluidas na coluna de “Outros” incluem os efeitos das apropriagdes de encargos de

(iii) Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros e ativo financeiro da concesséo. A
Administragao da Companhia considera reduzido o risco desses créditos, visto que os contratos firmados
asseguram o direito incondicional de receber caixa ao final da concessao a ser pago pelo Poder Conce-
dente: (i) referente a custos nao recuperados por meio de tarifa (ativo financeiro setorial); e (ii) referente aos
investimentos em curso e efetuados em infraestrutura e que nao foram amortizados até o vencimento da
concesséo (ativos de contrato e ativo financeiro da concesséo). (iv) Instrt fi iros derivati-
vos. Os derivativos s&o contratados com bancos e instituigdes financeiras que possuem rating entre AA- e
AA+, baseado nas agéncias de rating Fitch Ratings e Standard & Poors. (b) Risco de liquidez. Risco de
liquidez é o risco de que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir as obrigagdes associadas
com seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro.

em perdas por conta das variagdes das taxas de juros da economia, que afetam os empréstimos ¢ financia-
mentos e as aplicagdes financeiras. A Companhia monitora continuamente as variagoes dos indexadores
com o objetivo de avaliar a eventual necessidade da contratagéo de derivativos para se proteger contra o ris-
co de volatilidade dessas taxas. A seguir sdo demonstrados os impactos dessas variacoes na rentabilidade
dos investimentos financeiros e no endividamento em moeda nacional da Companhia. A sensibilidade dos
ativos e passivos financeiros da Companhia foi demonstrada com base nos seguintes cenarios: um cendrio
com as taxas projetadas para 12 meses (Cendrio Provavel) e outros dois cenarios com 25% (Cenério Il) e
50% (Cenario I11) considerando a exposigdo da moeda estrangeira relevante. O método de avaliacao dessa
andlise de sensibilidade para 31 de dezembro de 2025 no foi alterado com relagéo ao que foi utilizado no
exercicio anterior. Foram incluidos, ainda, mais dois cendrios com o efeito inverso ao determinado na instru-
¢&0 para demonstrar os efeitos com a redugéo de 25% (Cenério IV) e 50% (Cendrio V) desses indexadores.

dividas, juros e variagdes monetdrias liquidas, capitalizagao de juros, e resultado financeiro com operacdes
de instrumentos derivativos. 30 Compromissos futuros. Os compromissos relacionados a contratos de
longo prazo s&o os seguintes:

Vigéncia 2026 2027 2028 Apés 2028 (*)
Energia contratada (em R$ mil) 2026 22036 2.093.489 2.059.873  2.148.731 24.473.409
Energia contratada (em MhW) 2026 22036 7681534 7594.704  7631.670 72.474.003

(*) estimado em 9 anos apds 2027.

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia varia de 2 a 30 anos, representam
0 volume total contratado pelo preco atualizado de acordo com a cléusula do Contrato de Comercializagao
de Energia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEAR), e foram homologados pela ANEEL
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