14
economia

Quarta-feira, 15 de abril de 2026

Recuo do dolar favorece
avanco das importacoes

Variacao cambial influencia diretamente o fluxo do comércio exterior
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A recente queda do ddlar,
que levou a moeda norte-ame-
ricana a baixar do patamar de
RS 5,00 - menor valor de fecha-
mento em dois anos - reforca os
efeitos do cambio sobre a econo-
mia brasileira. Segundo Rodri-
go Salvato, presidente do Conse-
lho Regional de Economia do Rio
Grande do Sul (Corecon-RS) e eco-
nomista-chefe do Sindilojas Porto
Alegre, o comportamento cambial
influencia diretamente o fluxo do
comeércio exterior.

Em um cenario de valorizacao
do real, a tendéncia € de reducao
na margem de lucro dos exporta-
dores, ja que os produtos brasilei-
ros se tornam relativamente mais
caros no mercado internacional. O
primeiro reflexo desse movimento
ocorre justamente nas relacoes de
importacao e exportacao, que pas-
sam a se ajustar ao novo patamar
da moeda.

A medida que a cotacdo en-
tre dolar e real se aproxima, ha
um estimulo ao fortalecimento
do mercado interno. Esse equili-
brio favorece a concorréncia en-
tre bens nacionais e importados,
além de ampliar o acesso a produ-
tos estrangeiros com precos mais
competitivos. Em contrapartida,
quando a moeda brasileira se des-
valoriza, o pais ganha em compe-
titividade externa, o que tende a
impulsionar as vendas para ou-
tros paises.

Nesse contexto, Salvato desta-
ca que os exportadores estdo entre
os mais afetados, sobretudo aque-
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les com contratos ja firmados.
Com a compressao das margens,
empresas passam a revisar a via-
bilidade dessas operacoes e, em
alguns casos, reavaliam acordos e
parcerias comerciais.

Entre os fatores que explicam
a queda recente do ddlar, Salva-
to destaca, em primeiro lugar, o
diferencial de juros entre Brasil
e Estados Unidos, que favorece a
entrada de capital estrangeiro no
Pais e contribui para a valorizacao
do real. Outro ponto é o compor-
tamento dos investidores interna-
cionais diante das incertezas no
Oriente Médio, especialmente em
relacao aos Estados Unidos. Tra-
dicionalmente considerada um
ativo mais seguro, proporcionan-
do maior rentabilidade, a moeda
norte-americana perde parte da
atratividade em cenarios de ins-
tabilidade, levando investidores a
diversificar aplicacoes em merca-
dos emergentes, como o brasileiro.

“Os Estados Unidos estao si-
nalizando que vao continuar na
guerra e isso causa um aumen-
to de gastos muito grande para o
Pais. Assim, os investidores co-
mecam a questionar se os norte-
-americanos vao ter folego para
cumprir com a elevacao das divi-
das. Esse movimento de incerteza

também faz com que os investi-
dores busquem outros mercados,
como o Brasil”, explica Salvato.

Além disso, recordes no au-
mento das exportacoes brasileiras
de petréleo contribuem para o ce-
nario. Com tensées no Estreito de
Ormuz, o Brasil ganha espaco no
mercado internacional, amplian-
do suas vendas e fortalecendo o
ingresso de ddlares na economia.

Apesar da queda recente, as
projecoes indicam possivel rever-
sao ao longo do ano. O Boletim
Focus do Banco Central aponta ex-
pectativa de alta da moeda ame-
ricana, com cotacao em torno de
RS 5,30 até o fim de 2026. Para Sal-
vato, o atual movimento de baixa
tende a ser temporario, influencia-
do por fatores conjunturais, como
ainflacdo ainda pressionada.

No Rio Grande do Sul, a pro-
jecao é de desempenho ligeira-
mente superior a média nacional,
ainda que em ritmo mais mode-
rado. O economista também cha-
ma atencao para o elevado nivel
de endividamento das familias,
especialmente no estado, o que
reduz a capacidade de consumo.
Esse fator, aliado ao menor ritmo
de crescimento, tende a limitar a
expansao tanto do varejo quanto
da producao ao longo do ano.
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Governo fixa juros de até 1,99%
ao més para dividas renegociadas

As dividas de pessoas fisi-
cas refinanciadas pelo progra-
ma contra o endividamento
em elaboracao pelo governo do
presidente Luiz Indcio Lula da
Silva deverao ter uma taxa de
juros de até 1,99% ao meés.

Na dltima semana de mar-
co, a taxa média praticada pelo
mercado para o crédito pessoal
nao consignado prefixado foi
de 6,8% ao més, segundo da-
dos do Banco Central.

A expectativa é que o pro-
grama gere de RS 20 bilhoes a
RS 30 bilhoes de novas dividas
repactuadas, de um total de fi-
nanciamentos em atraso da
ordem de RS 70 bilhdes a RS
100 bilhoes.

A taxa de financiamen-
to das novas dividas apds a
quitacao dos empréstimos an-
tigos com desconto foi discu-
tida em reunido nesta segunda-
Heira (13), em Séo Paulo, entre
o ministro da Fazenda, Da-
rio Durigan, e representantes
dos bancos.

Essas novas dividas serao
garantidas pelo FGO (Fundo
de Garantias de Operacéo) em
caso de calote dos devedores.
O fundo devera ter um apor-
te orcamentario entre RS 5 bi-
lhoes e RS 10 bilhoes para fazer
frente ao programa, segundo
pessoas a par do tema ouvidas
pela reportagem.

O financiamento vai abar-
car trés tipos de linhas de crédi-
to em atraso: cartao de crédito,
cheque especial e crédito pes-
soal ndo consignado. Essas trés
linhas sao consideradas mais
arriscadas porque nenhuma
delas tem garantia, como acon-
tece com o crédito consignado,
no qual as parcelas sao descon-
tadas diretamente da folha de
pagamento ou da aposentado-

ria e pensao do INSS (Instituto
Nacional do Seguro Social).

(Cada instituicao financeira
podera empacotar (unificar o
saldo) os trés tipos de divida de
cada cliente (CPF). Sobre esse
valor global da divida, o ban-
co dara o desconto que podera
chegar a 90%. Serao renegocia-
das dividas de pessoas fisicas
que ganham até cinco salarios
minimos (RS 8.105).

O desconto vai ser propor-
cional ao dia de atraso. Quan-
to mais velha a divida, maior
sera o abatimento do valor to-
tal. Por exemplo, uma divi-
da de 100 dias de atraso tera
que ter um desconto bem me-
nor do que uma de 300 dias
sem pagamento.

A proposta em discussao
€ que a divida velha seja qui-
tada e surja uma divida nova,
que ja vai nascer mais barata,
com juros menores. A pessoa
endividada terda que buscar
a negociacao em cada banco
em que tiver contraido a divi-
da. Por exemplo, se tiver divi-
das em trés bancos diferentes,
tera que fazer a negociacao em
cada um deles. O programa
deve durar trés meses, segun-
do integrantes do governo a
par das negociacoes.

A Fazenda e os bancos ain-
da discutem pontos relevantes
do programa, como o perio-
do de atraso das dividas ele-
giveis. O governo defende que
possam ser refinanciadas, com
garantia do FGO, dividas com
atraso superior a 61 dias e de
até 360 dias. Ja os bancos pro-
poem a repactuacao de débitos
com mais de 91 dias e até trés
anos de inadimpléncia faixa
que demanda maior volume de
provisoes que os bancos tém
que fazer nos seus balancos.

FMI corta previsao para economia global, mas eleva PIB do Brasil

O Fundo Monetario Interna-
cional (FMI) reduziu a projecdo
de crescimento da economia glo-
bal para 2026 e alertou para o ris-
co de recessao caso a guerra no
Oriente Médio se prolongue. Ao
mesmo tempo, a instituicao ele-
vou a estimativa para o Brasil,
impulsionado pela alta das com-
modities energéticas.

Segundo o relatorio Perspec-
tiva Economica Mundial, o cres-
cimento do Produto Interno Bruto
(PIB) global foi revisado de 3,3%

para 3,1% em 2026. A mudanca
reflete os impactos do conflito
envolvendo Estados Unidos, Is-
rael e Ira sobre precos de energia,
cadeias produtivas e confianca
dos mercados.

Para o Brasil, a projecao foi
elevada de 1,6% para 1,9% no
mesmo periodo. De acordo com
o FMI, o pais tende a ser menos
afetado que economias da Asia,
Europa e Africa e pode até se be-
neficiar no curto prazo por ser ex-
portador liquido de energia.

O FMI avalia que o cendrio
atual representa um risco maior
para a economia global do que
choques recentes, como a onda
de tarifas comerciais dos Estados
Unidos. Segundo o economista-
-chefe da instituicao, Pierre-Oli-
vier Gourinchas, a escalada no
Golfo Pérsico pode ter efeitos sig-
nificativamente mais graves do
que o previsto.

No cenario considerado base,
o conflito teria duracao limitada,
com preco médio do petréleo em

torno de USS 82 por barril em
2026. Ainda assim, haveria desa-
celeracao global.

Em um cendrio mais adver-
so, com petroleo acima de USS
100 por barril até 2027, o mundo
poderia se aproximar de uma re-
cessao. Ja em uma hipétese mais
severa, com precos chegando a
USS 110 em 2026 e USS 125 em
2027, a inflacao global ultrapas-
saria 6%, exigindo novos aper-
tos monetarios por parte dos ban-
cos centrais.

Apesar do ambiente exter-
no mais desafiador, o Brasil apa-
rece entre 0s poucos paises com
revisao positiva nas projecoes. O
FMI atribui esse movimento ao
aumento das receitas com expor-
tacoes de petroleo e outras com-
modities (bens primarios com co-
tacdo internacional). inda assim,
o crescimento brasileiro segue
moderado em comparacao com
outras economias emergentes.
Para 2027, a previsao é de expan-
sao de 2%.



