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Opinido

Examinamos as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas da Panatlantica S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as poli-
ticas contabeis materiais e outras informacgdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresen-
tam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Panatlantica S.A., em 31 de dezembro
de 2025, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB). Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas respon-
sabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secédo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
contabeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes pre-
vistos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
lem nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis individuais e conso-
lidadas como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Determinamos o assunto descrito a seguir como principal assunto de auditoria a ser comunicado em nosso relatério.

Reconhecimento de receita de vendas

Conforme descrito na Nota Explicativa n° 4.15, a Compa-
nhia reconhece as receitas de vendas quando satisfaz a obri-
gacdo de desempenho assumida junto aos seus clientes, o
que ocorre, em geral, no momento da entrega dos produtos.

Resposta da auditoria ao assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram dentre outros:

= Entendimento do ambiente de controle internos relacionados ao processo de reconheci-
mento de receitas, bem como das premissas utilizadas pela Administragéo para o julga-
mento da entrega dos produtos ao final do exercicio;

= Avaliagdo da adequacgédo das politicas contabeis adotadas pela Companhia em relagao
aos requerimentos do Pronunciamento Técnico CPC 47 / IFRS 15 — Receita de Contrato
com Clientes;

= Inspecéo, por amostragem, dos documentos de vendas que comprovam a efetiva entre-
ga dos produtos aos clientes; e;

= Avaliacdo das estimativas de entrega elaboradas pela Administragéo, com base na ana-
lise dos prazos médios apurados a partir dos comprovantes de entrega efetivamente re-
alizados ao longo do exercicio, com o objetivo de verificar a razoabilidade do adequado
corte das receitas no encerramento exercicio.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos descritos aci-

ma, consideramos que o reconhecimento das receitas de vendas é razoavel, no contexto

das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto, referentes

ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Consideramos o reconhecimento de receita de vendas como
um principal assunto de auditoria em razdo do risco de reco-
nhecimento prematuro das receitas, o qual poderia impactar de
forma relevante o desempenho das operagdes da Companhia.
Adicionalmente, esse processo envolve julgamentos e estimati-
vas relevantes por parte da Administracdo, especialmente quanto
a efetiva entrega dos produtos no encerramento do exercicio.

Outros assuntos: Auditoria dos valores correspondentes- As demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas da Companhia para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2024, apresentadas para fins de comparagéo, foram auditadas por outros auditores independentes que emitiram o relatério, em 27 de fe-
ereiro de 2025, sem modificagdes sobre essas demonstragdes contabeis. Reapresentagdo das demonstragdes contabeis comparativas - O exame das
demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, preparadas originalmente antes dos ajustes decorrentes da reapresenta-
céo das demonstragdes contabeis comparativas descritos na Nota n° 03, foi conduzido sob a responsabilidade de outro auditor, que emitiram relatério de audi-
oria sem modificagdo, em 27 de fevereiro de 2025. Como parte de nossos exames das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas de 31 de dezem-
brode 2025, examinamos também os ajustes descritos na Nota Explicativa n° 03, que foram efetuados para alterar os valores correspondentes relativos as
demonstracdes contabeis de 2024, os quais foram executados de forma adequada. Ndo fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre as demonstragdes contabeis da Companhia referentes ao exercicio de 2024 e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de
asseguragdo sobre as demonstragdes contabeis de 2024 tomadas em conjunto. Demonstragdes do valor adicionado - As demonstragdes individual e con-
solidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Com-

panhia, e apresentadas como informagao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a au-
ditoria das demonstracdes contabeis da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragcdes estdo conciliadas com as
demonstracdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteddo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamen-
to Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes contabeis indi-
viduais e consolidadas tomadas em conjunto. Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragées contabeis individuais e
consolidadas: A administragéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting Standards
Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes contabeis livres de distorgao re-
levante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a administragéo é res-
ponsavel pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragédo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governan-
¢a da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela supervisédo do processo de elaboragao das demonstragdes contabeis. Respon-
sabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas: Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que
as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorges relevantes existentes. As distor¢gdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspec-
tiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: = Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorgéo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais. = Obtemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expres-
sarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas. * Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a ra-
zoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragdo. = Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragéo, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢des
que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manter em
continuidade operacional. * Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demons-
tragbes contabeis individuais e consolidadas representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo
adequada. = Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para
expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢do, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo
e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance plane-
jado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identifi-
camos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente,
nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgagédo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagédo
para o interesse publico.
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