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Alta do setor de servicos acima do
esperado reforca PIB forte no 12 tri

Para economistas, desempenho de servigos em janeiro comprova a resiliéncia do segmento

/ SERVICOS

A leitura predominante entre
0s economistas é que a alta do vo-
lume de servicos em janeiro acima
do esperado reforca a resiliéncia
do setor - com destaque para seg-
mentos menos ciclicos, como in-
formacao e comunicacao e “outros
servicos”. Analistas avaliam que
o resultado tem componente de
recomposicao apos queda em de-
zembro, ndao muda o diagnostico
central de desaceleracao gradual
da economia sob juros elevados,
mas que permite um resultado for-
te do Produto Interno Bruto (PIB)
no primeiro trimestre de 2026.

Em janeiro, o volume de servi-
cos subiu 0,3% ante dezembro, na
série com ajuste sazonal. Na com-
paracao com janeiro de 2025, hou-
ve alta de 3,3%, também acima
da mediana de 2,7% (intervalo de
1,1% a 5,2%).

Os dados oficiais constam
na Pesquisa Mensal de Servicos
(PMS), divulgada na manha da
sexta-feira, pelo Instituto Brasilei-
ro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Para André Valério, economis-
ta sénior do Inter, o dado de janeiro
“foi concentrado em setores menos
ciclicos da economia, como ‘outros
servicos’ e ‘servicos de informacao
e comunicacao’”. Ele aponta que a
alta de informacéo e comunicacao
(+1,0%) foi sustentada por tecnolo-
gia da informacéo (+3,4%).

/ TRI BUTOS Fonte: www.informanet.com.br

Valério ressalta que “os servi-
cos de informacao e comunicacao
tém sido o principal responsavel
pela robustez do setor de servicos,
representando 44% do crescimen-
to observado no acumulado dos
ultimos 12 meses”.

Do lado mais sensivel a de-
manda, ele chama atencdo para
a queda dos servicos prestados
as familias (1,2%) e para servicos
profissionais sem variacao (0,0%),
ponderando, porém, que janeiro
costuma ser um meés mais negati-
vo para as familias.

Leonardo Costa, economista
do ASA, também vé surpresa na
margem, mas sem mudanca de
leitura de fundo: “o dado nao alte-
ra o diagndstico de desaceleracao
bastante gradual da economia, em
um ambiente de juros elevados”.
Como exemplos do que sustentou
o meés, ele destaca “outros servi-
cos” (+3,7%), que reverteu boa par-
te do tombo de dezembro (-4,2%),
além de informacao e comunica-
cao (+1,0%), que acumulou +3,6%
nos ultimos dois meses, puxado
por TL

Costa cita ainda transportes
(+0,4%), recuperando parte das
perdas de novembro e dezembro,
e diz que isso “confirma uma pro-
jecao do PIB do primeiro trimes-
tre de 2026 mais forte, em grande
parte por fatores sazonais”, sem al-
terar a visao de desaceleracao ao
longo do ano.
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Na mesma linha de cautela,
o0 Bradesco avalia que a PMS de
janeiro “nao muda a projecao de
crescimento em torno de 1% para
0 PIB do primeiro trimestre” e que,
“apesar da surpresa para cima”, o
resultado do més “representa uma
devolucao da queda de 0,4% ob-
servada em dezembro” - padrao
que, segundo o banco, também
apareceu na inddstria e no varejo
de janeiro. Ja Rafael Perez, econo-
mista da Suno Research, adota um
tom mais otimista e afirma que os
servicos devem manter “forte di-
namismo em 2026”, com lideran-
ca de informacao e comunicacao,
servigos profissionais e adminis-
trativos e transportes, em um mo-
vimento associado a transforma-
coes estruturais.
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Ele diz que a digitalizacao am-
plia a demanda por servicos em-
presariais e que transportes pode
se beneficiar do agro e do aumen-
to de renda, argumentando que
“esses elementos sao importantes
para manter o ritmo de expansao
da atividade ao longo do ano”.

Perez acrescenta que medidas
recentes do governo, como a isen-
cao do Imposto de Renda Pessoa
Fisica (IRPF), podem favorecer ser-
vicos as familias e conclui: “com
um mercado de trabalho ainda
robusto e crescimento da renda, a
expectativa é de que o setor siga
como um dos principais pilares da
economia em 2026, com projecao
de alta de 0,9% do PIB no primei-
ro trimestre e expansao de 1,8% no
acumulado do ano”.
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Setor tem sido impulsionado por informagao e comunicagao

25/03 IOF Operagdes de Crédito - Pessoa Juridica, de fato gerador de 22 decéndio més atual (20/03/2026)

25/03 IOF Operacdes de Crédito - Pessoa Fisica, de fato gerador de 22 decéndio més atual (20/03/2026)

25/03 IRRF  Rendimentos de Capital - Titulos de renda fixa - Pessoa Fisica, de fato gerador de 22 decéndio més atual (20/03/2026)

25/03 IRRF  Rendimentos de Capital - Fundo de Investimento sujeito a tributagao periddica, de fato gerador de 22 decéndio més atual (20/03/2026)
25/03 PIS/Pasep Fabricantes/Importadores de veiculos em substituigao tributaria, de fato gerador de més anterior (28/02/2026)

25/03 IPI Maguinas, Aparelhos e Material de Transporte, de fato gerador de més anterior (28/02/2026)
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