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vencimento antecipado, caso deixe de pagar valores devidos em outros contratos por ela
firmados ou caso ocorra o vencimento antecipado do referido contrato. Os indicadores sdo
constantemente monitorados a fim de evitar a execugéo de tais clausulas. Nao ha quebra
de covenants relacionados as debéntures.
15. Riscos civeis, administrativos, trabalhistas, previdenciarios e contratuais
A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante tribunais
e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagoes,
envolvendo questdes trabalhistas, civeis, administrativos e contratuais. 15.1. Processos
com prognostico de perda provavel: A Administragéo constituiu provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso,
conforme quadro abaixo, com base em (i) informagdes de seus assessores juridicos, (i)
andlise das demandas judiciais pendentes e (iii) experiéncia anterior referente as quantias
reivindicadas:

Trabalhistas

Civeis e e previ- Contra-

_administrativos ___denciarios __tuais _ Total

Saldo em 31 de d bro de 2024 1.415 5.198 -_6.613

Constituicdo 2.416 6.332 38 8.786

Reversao (836) (1.599) (16) (2.451)

Pagamentos (1.550) (3.237) (6) (4.793)
Atualizagdo de bases processuais e

monetaria 252 873 -_1.125

Saldo em 31 de d bro de 2025 1.697 7.567 16 _9.280

15.2. Processos com prognéstico de perda possivel: A Companhia possui outros ris-
cos relativos a questdes civeis e trabalhistas, avaliados pelos assessores juridicos como
sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma pro-
visdo foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo
determinam sua contabilizag&o.

2025 2024

Civeis e administrativos 8.906 5.516

Trabalhistas e previdenciarias 4.208 7.146

Total 13.114 12.662

16. Provisdo de manutengao

Nao

Circulante __circulante Total

Saldo em 31 de dezembro de 2024 45.597 43.337 88.934

Constituigao (14.103) 19.967 5.864

Ajuste a valor presente 4.410 4.762 9.172

Transferéncias 31.918 (31.918) -

Realizagéo (31.957) - (31.957)

Saldo em 31 de dezembro de 2025 35.865 36.148 72.013
As taxas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, para o célculo do valor
presente, séo de 11,43% a.a. e 9,64% a.a., respectivamente.

17. Patrimoénio liquido

17.1. Capital social: Em 28 de maio de 2025, foi aprovado aumento de capital social
no montante de R$ 100.000, em moeda corrente nacional, mediante a emisséo de
100.000.000 de agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, e foram totalmente
subscritas em 28 de maio de 2025 e integralizadas em 6 de junho de 2025. Em 2 de
dezembro de 2025, foi aprovado aumento de capital social no montante de R$ 120.000,
em moeda corrente nacional, mediante a emissdo de 120.000.000 de agdes ordindrias
nominativas e sem valor nominal, e foram totalmente subscritas e integralizadas em
2 de dezembro de 2025. O capital social subscrito da Companhia passou a ser de R$
1.408.456, dividido em 1.408.456.196 agbes ordinarias nominativas e sem valor nominal.
17.2. Reserva legal: E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exer-
cicio social, nos termos do artigo 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital
social. 17.3. Reserva de retengao de lucros: Em 31 de dezembro de 2025, foi constituida
reserva de lucros em razdo da retengado de parte do lucro liquido do exercicio, nos termos
do artigo 196 da Lei n° 6.404/76. 17.4. Dividendos: Os dividendos s&do calculados em
conformidade com o estatuto social e de acordo com a Lei das Sociedades por Agoes (Lei
n® 6.404/76). Os requerimentos relativos aos dividendos minimos obrigatérios relativos ao
exercicio de 2025, foram atendidos conforme o quadro a seguir:

2025
171.862
(8.594)

Lucro liquido do exercicio
(-) Constituigao de reserva legal

Lucro liquido ajustado 163.268
Dividendo minimo obrigatério - 25% sobre o lucro liquido ajustado 40.817
Total de juros sobre capital proprio a pagar (liquidos de IRRF) 90.391
Total de dividendos e juros sobre capital préprio 90.391

Em 31 de dezembro de 2025, ndo houve a necessidade de constituicdo dos dividendos
minimos obrigatérios devido a aprovagdo de juros sobre capital proprio a pagar. 17.5.
Juros sobre capital proprio: Em 22 de setembro de 2025, foi aprovada em reunido do
Conselho de Administragdo da Companhia, o destaque dos juros sobre o capital proprio
no valor bruto de R$ 77.342, relativo ao lucro do periodo de janeiro a agosto de 2025, cor-
respondente ao montante liquido de R$ 65.741, deduzidos de 15% de imposto de renda
retido na fonte (IRRF) correspondente a R$ 11.601, a serem pagos quando oportuno e
serdo imputados aos dividendos minimos obrigatérios do exercicio social de 2025. Em 19
de dezembro de 2025, foi aprovada em reunido do Conselho de Administragdo da Compa-
nhia, o destaque dos juros sobre o capital proprio no valor bruto de R$ 29.000, com base
no patriménio liquido de 31 de dezembro de 2024, correspondente ao montante liquido de
R$ 24.650, deduzidos de 15% de imposto de renda retido na fonte (IRRF) correspondente
a R$ 4.350, a serem pagos conforme deliberagéo futura e com base na composigéo acio-
naria vigente na presente data. 17.6. Lucro por agao basico: A Companhia ndo possui
instrumentos que, potencialmente, poderiam diluir os resultados por agéo:

2025 2024

Numerador
Lucro liquido
Denominador
Média ponderada de agdes ordinarias (em milhares) 1.258.236 _1.188.456
Lucro por agao ordinaria - basico 0,13659 _ 0,11763
17.7. Plano de Incentivo de Longo Prazo, liquidavel em Acdes: Neste exercicio
houve a outorga de novo Plano de Incentivo de Longo Prazo, com as caracteristicas e

171.862 139.799

parametros de precificagdo abaixo: Parcela de Performance: * Quantidade de agdes ou-
torgadas - parcela de performance: 20.868 agdes; * Data da outorga: 16 de abril de 2025;
* Prego corrente (TSR do ano anterior): R$ 11,59; « Prego de exercicio (TSR alvo): para
cada tranche do plano regular R$ 11,46, R$ 10,57 e R$ 9,58; « Volatilidade calculada
para cada tranche: 22,69%, 24,45% e 25,79%;  Taxa de juros livre de risco para cada
tranche: 14,20%, 14,00% e 14,12%; e * Prazo total: para o plano regular serdo 2 anos de
vesting para a 12 parcela, 3 anos de vesting para a 22 parcela e 4 anos de vesting para a
32 parcela, ja para o plano extraordinario serdo 5 anos de vesting. Parcela de Retengao:
O valor justo da parcela atrelada a retengdo, composta por 20.868 agdes, foi determinado
pelo prego de mercado das agdes da Companhia, em 16 de abril de 2025 (data de outor-
ga), de R$ 12,37, e esta condicionada apenas a passagem do tempo e a prestagéo do
servigo por parte dos funcionarios. Os planos outorgados em 2023 e 2024 seguem com as
mesmas caracteristicas divulgadas nas notas explicativas as demonstragdes financeiras
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, tendo ocorrido no 1° semestre
de 2025, a entrega de 1.906 agdes, restando 37.832 agdes a serem exercidas & medida
que transcorra o periodo de vesting. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, foi
reconhecido como despesa, em contrapartida & reserva de capital, o montante de R$ 527
relativos aos planos outorgados em 2023, 2024 e 2025.

18. Receitas operacionais liquidas

2025 2024
Receita bruta 1.518.491 1.250.257
Receitas de pedagio 572.301 535.920
Receitas de construgéo (ICPC 01 R1) 945.588 713.695
Receitas acessorias _ 602 642
Dedugbes das receitas brutas (49.619) _ (46.648)
Impostos sobre receitas (49.549) (46.408)
Abatimentos (70) (240)

Receita operacional liquida
19. Resultado financeiro

1.468.872 1.203.609

2025 2024
Despesas financeiras (40.710) _ (62.046)

Juros e variagdo monetaria sobre empréstimos, financiamentos
e debéntures
Juros e variagdes monetarias sobre obrigagées com partes

(155.286) (134.052)

relacionadas (3.336)  (1.008)
Ajuste a valor presente da provisdo de manutengao (9.172)  (6.391)
Capitalizagdo de custo de empréstimos 129.249 80.540
Ajuste a valor presente - arrendamentos (275) (369)
Variagdo cambial sobre fornecedores estrangeiros 2) (1)
Taxas e outras despesas financeiras _(1.888)  (765)
Receitas financeiras 28.633 _ 55.364
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 25.912 54.983

Variagdo cambial sobre fornecedores estrangeiros - 1

Juros e outras receitas financeiras 2.721 380
Resultado financeiro liquido (12.077) __ (6.682)

20. Instrumentos financeiros

20.1. Instrumentos financeiros por categoria e hierarquia de valor justo: A tabela a
seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financei-
ros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Ndo inclui informagdes sobre o
valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor
contabil € uma aproximagao razoavel do valor justo.

2025 2024

Ativo Nivel __ 217.093 __ 423.055
Valor justo através do resultado 171.278 384.127
Caixa e bancos Nivel 2 3.516 7.219
Aplicagdes financeiras Nivel 2 137.706 301.645
Aplicagdes financeiras vinculadas - conta reserva Nivel 2 30.056 75.263
Custo amortizado 45.815 38.928
Contas a receber das operagbes 45.802 38.868
Contas a receber de partes relacionadas 13 60

(2.176.471) (1.692.633)
(2.176.471) (1.692.633)
(1.078.216) (1.003.268)

Passivo
Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado
Debéntures (a)

Empréstimos e financiamentos (a) (642.018) (360.910)
Fornecedores e outras obrigagdes (136.245) (138.588)
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas (120.007)  (80.330)
Juros sobre capital proprio (198.737) (108.346)
Obrigagdes com o Poder Concedente _(1.248)  (1.191)

Total (1.959.378) (1.269.578)
(a) Os valores contabeis estéo liquidos dos custos de transagao.

Empréstimos e debéntures mensuradas ao custo amortizado — Caso fosse adotado
o critério de reconhecer esses passivos pelos seus valores justos (nivel 2), os saldos
apurados seriam os seguintes:

2025 2024
Valor Valor
contabil _ Valor justo contabil _ Valor justo
Empréstimos (a) 120.168 108.706 127.021 103.841
Debéntures (a) 1.082.844 932.849  1.008.440 863.069

(a) Os valores contabeis estao brutos dos custos de transagéo.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das
operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex.: B3, ANBI-
MA e Bloomberg), adicionados spreads contratuais e trazidos a valor presente por taxa
pré-fixada (pré-Dl), acrescida de componentes de risco de crédito, que considera como
spread a curva de crédito ANBIMA triple A na data-base.

20.2. Analise de sensibilidade: As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com
base em premissas e pressupostos em relagdo a eventos futuros. A Administragdo da
Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos.
No entanto, a liquidagéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado
na preparagdo das analises. A Companhia adotou para os cenarios de estresse A e B da

andlise de sensibilidade, os percentuais de 25% e 50%, respectivamente, os quais sdo
aplicados no sentido de apresentar situagcdo que demonstre sensibilidade relevante de
risco variavel. 20.2.1. Analise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros: Abaixo
estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetarias e de juros sobre os
contratos de empréstimos, financiamentos, debéntures e aplicagdes financeiras com taxas
pés-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de dezembro de 2026, ou até o
vencimento final de cada operagéo, o que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposicao em Cenario Cenario A Cenario B

Risco Risco R$ “® provavel 25% 50%
IPC-A (1.745.880) (172.617) _(190.836) (209.054)

Efeitos sobre empréstimos,
financimentos e debéntures
CDI
Efeitos sobre aplicagées financeiras
Total do efeito liquido de ganhos/(perdas)
As taxas de juros consideradas foram ™:

(172.617) (190.836) _(209.054)
13.204 16.418 19.600

13.204 _ 16.418 19.600
(159.413) (174.418) (189.454)
CDI @ 14,9000% 18,6250% 22,3500%
IPC-A®  4,2600% 5,3250% 6,3900%
(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o célculo, sendo as mesmas
utilizadas nos 12 meses do célculo; Nos itens (2) e (3) abaixo, estdo detalhadas as pre-
missas para obtengdo das taxas do cenario provavel: (2) Taxa de 31/12/2025, divulgada
pela B3; (3) Variagéo anual acumulada nos ultimos 12 meses, divulgada pelo IBGE; (4) Os
valores de exposi¢do ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estédo deduzidos dos cus-
tos de transagdo e, também nédo consideram os saldos de juros em 31/12/2025, quando
estes nao interferem nos célculos dos efeitos posteriores; e (5) Os cendrios de estresse
contemplam uma depreciagéo dos fatores de risco (CDI e IPCA).
21. Compromissos vinculados a contratos de concessao
A Concessionaria assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam
investimentos (melhorias e grandes manutengdes periddicas) a serem realizados durante
o prazo da concessdo. Os valores demonstrados abaixo refletem o valor dos investimen-
tos estabelecidos no inicio do contrato de concess&o, ajustado por reequilibrios firmados
com o Poder Concedente e atualizados anualmente pelos indices de reajuste tarifario
(IRT), portanto ndo contemplam eventuais diferengas frente a pregos de mercado e a
outros indicadores de corregéo de pregos:

168.428

2025 2024
Compromisso de investimento 3.090.465 3.960.670
Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servico,
casos em discussao para reequilibrio e manutengdes menores nao periédicas.
22. Demonstracoes dos fluxos de caixa
22.1. Transagdes que nao afetaram o caixa: As transagdes que néo afetaram o caixa,
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, estéo apresentadas nas rubricas do fluxo
de caixa, as quais estdo demonstradas abaixo:

2025
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais 45.610
Fornecedores 45.610
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento (45.610)
Adigdes ao ativo intangivel (45.610

22.2. Atividades de financiamento: A Companhia classifica os juros pagos como ati-
vidade de financiamento, por entender que tal classificagdo melhor representa os fluxos
de obtengéo de recursos para cumprimento das obrigagdes do contrato de concesséo. A
reconciliagao das atividades de financiamento estéd demonstrada a seguir:

Emprésti- Passivo
mos e finan- Debén- de arren- Capital
ciamentos tures damento social Total

Saldo em 31 de dezembro
de 2024
Variagées dos fluxos de

(360.910) (1.003.268) __ (2.658) (1.188.456) (2.555.292)

caixa de financiamento (239.615) 38.845 2.718 _ (220.000) _ (418.052)
Captagoes (liquidas de

custos de transacgéo) (267.680) - - - (267.680)
Pagamento de principal 6.490 4.987 - - 11.477
Pagamento de juros 21.575 33.858 2.718 - 58.151
Integralizagao de capital - - -_(220.000) _ (220.000)
Outras variagoes que nao
afetam o caixa (41.493) _ (113.793) _ (4.841) - _(160.127)
Ajuste a valor presente - - (275) - (275)
Adicdes de contrato de

arrendamento - - (4.566) - (4.566)
Despesa com juros e

variagdo monetaria (41.493) _ (113.793) - -_ (155.286

Saldo em 31 de dezembro

de 2025
23. Eventos subsequentes
Em 2 de fevereiro de 2026 foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o aumento de
capital social no valor de R$ 259.000, mediante a emiss&o de 259.000 agdes ordinarias,
ao prego de emissao de R$ 1,00 cada, a serem totalmente subscritas e integralizadas até
31/12/2026 por sua unica acionista Motiva. Foi integralizado o valor de R$ 60.000 no dia
9 de fevereiro de 2026.

(642.018) (1.078.216) _ (4.781) (1.408.456) (3.133.471)
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos acionistas, conselheiros e administragdo da

Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A. Porto Alegre - RS

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria das Rodovias
Integradas do Sul S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangen-
te, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragées finan-
ceiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigdo patrimonial e financeira da Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e com as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo In-
ternational Accounting Standards Board (IASB). Base para opinido: Nossa auditoria foi
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo descritas na segéo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”.
Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos rele-
vantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade aplicaveis as auditorias de demonstra-
¢des financeiras de entidades de interesse publico no Brasil, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais
Assuntos de Auditoria (PAA): Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em
nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exerci-
cio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demons-
tragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demons-
tragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses as-
suntos. Determinamos que o assunto a seguir € o principal assunto de auditoria a ser co-
municado em nosso relatério. Capitalizagdo de gastos com ativos de concessao:
(Notas explicativas ne 3.2, 3.7, 3.14 e 11): Motivo pelo qual o assunto foi considera-
do um principal assunto de auditoria: A Companhia capitaliza e registra como ativos
intangiveis e ativos de contrato determinados gastos elegiveis, decorrentes de contrato de
concessdo. Os contratos de concessdes representam o direito de exploragéo da infraes-
trutura, pautado pela interpretagdo contabil ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessao
(IFRIC 12), o qual prevé a obrigagdo de construir e/ou operar a infraestrutura (ativo intan-
givel ou ativo de contrato da concessao) para a prestagdo dos servigos publicos em nome
do poder concedente, nas condigdes previstas em contrato. As capitalizagdes dos mon-
tantes registrados nestas rubricas no exercicio de 2025 impactaram na apuragao do custo
de construgéo e, consequentemente, a determinagdo da receita de construgdo. A mensu-
ragdo destes gastos também é afetada por elementos subjetivos devido a natureza diver-
sa dos gastos capitalizados como parte da infraestrutura da concess&o, bem como a exis-
téncia de certo grau de julgamento para a determinagéo de quais gastos seriam elegiveis
para serem capitalizados como ativo intangivel e ativo de contrato. Desta forma, identifica-
mos a capitalizagdo de gastos no ativo de contrato de concessdo e do intangivel como
uma area relevante para nossos trabalhos e, dessa forma, um principal assunto de audito-
ria. Como o assunto foi tratado na auditoria das demonstragées financeiras: Nossos
procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: « avaliamos o desenho dos controles
internos chaves implementadas pela administragao para novas adi¢des de infraestrutura e
gerenciamento dos contratos de concessodes; ¢ testamos documentalmente, em base
amostral, as adigdes do ativo de contrato de concesséo e intangivel, incluindo a inspegdo
das medigdes, notas fiscais, comprovantes de pagamentos e contratos, com objetivo de

avaliar a natureza do gasto e sua respectiva classificagéo; * avaliamos a natureza dos
gastos capitalizados como ativo de contrato de concessoes e a aplicabilidade aos critérios
estabelecidos pelo contrato de concessao e normas contabeis vigentes; e « avaliamos se
as divulgacdes nas notas explicativas estao consistentes com as informagoes e represen-
tagdes obtidas da administragdo. Com base nos procedimentos efetuados, consideramos
que sao razodaveis as premissas e metodologias utilizadas pela Companhia para a capita-
lizagdo dos gastos ao ativo de contrato e ativo intangivel, estando as informagdes apre-
sentadas nas demonstragdes financeiras consistentes com as informagdes analisadas em
nossos procedimentos de auditoria no contexto daquelas demonstragdes financeiras. Ou-
tros assuntos: Demonstragao do Valor Adicionado: A demonstragao do valor adiciona-
do (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, elaborada sob a res-
ponsabilidade da administragdo da Companhia e apresentada como informagao suple-
mentar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragoes financeiras da Companhia. Para a formagéo
de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragdo estad conciliada com as demonstra-
coes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo
estdo de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 — Demonstragéo do Valor Adi-
cionado. Em nossa opinido, essa demonstragédo do valor adicionado foi adequadamente
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma
e sdo consistentes em relagédo as demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto. Audi-
toria dos valores correspondentes: A auditoria das demonstragdes financeiras da Com-
panhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, cujos valores corres-
pondentes estdo apresentados para fins de comparagéo, foi conduzida sob a responsabi-
lidade de outro auditor independente, cujo relatério de auditoria, sem modificagao, foi
emitido em 26 de fevereiro de 2025. Outras informagdes que acompanham as demons-
tracoes financeiras e o relatério do auditor: A administragdo da Companhia é respon-
savel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.
Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Adminis-
tragdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatdrio.
Em conex@o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatdrio da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conheci-
mento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério
da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a
este respeito. Responsabilidades da administracdo e da governancga pelas demons-
tracdes financeiras: A administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apre-
sentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas
pelo International Standards Accounting Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na ela-
boragéo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assun-
tos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na ela-
boragéo das demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar
a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia
séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das de-
monstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
tracoes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demons-
tragdes financeiras tomadas em conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independen-

temente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranga razoavel ¢ um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econ6-
micas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: « identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas
demonstragdes, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e execu-
tamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidén-
cia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinigo. O risco de ndo
detecgéo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissao ou representagdes falsas intencionais; * obtivemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apro-
priados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a efica-
cia dos controles internos da Companhia; « avaliamos a adequagéo das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas
pela administragéo; « concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se con-
cluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modi-
ficagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes es-
tdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. To-
davia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional; « avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetdo das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela gover-
nanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria
planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias signifi-
cativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nos-
sos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragéo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de inde-
pendéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que pode-
riam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os res-
ponsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses as-
suntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, deter-
minarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as conse-
quéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, supe-
rar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.
Campinas, 26 de fevereiro de 2026
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