
Relatório da administração
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Senhores Acionistas,
1. Contexto geral
Submetemos à apreciação de V.Sas. as demonstrações financeiras (Demonstrações) da 
Rio Grande Capitalização S.A. (Companhia), relativas ao exercício social findo em 31 
de dezembro de 2025, elaboradas em consonância com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pela Superintendência de 
Seguros Privados (SUSEP). Essas práticas contábeis estão contidas no conjunto de 
normas emitidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), 
onde se destacam a Resolução CNSP nº 432 e a Circular SUSEP nº 648, ambas de 12 
de novembro de 2021, e suas alterações posteriores, sendo esta última a que aprova a 
adoção dos pronunciamentos técnicos, as orientações e as interpretações emitidas pelo 
Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC), na íntegra ou com especificidades, para 
essas companhias.
A Companhia é uma controlada integral da Banrisul Icatu Participações S.A., que por 
sua vez é controlada pela Icatu Serviços de Administração Previdenciária e Consultoria 
S.A., com 50,01% e tem como acionista o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. 
(Banrisul), com 49,99%, como a seguir:

A Companhia, tem como objeto principal, a negociação exclusiva de títulos de 
capitalização, majoritariamente, através do canal de vendas do Banrisul.
2. Desempenho nas Operações de Capitalização
A Companhia continua sua trajetória de crescimento, apresentada no ano anterior, como 
podemos ver a seguir:
2.1. Operação e patrimônio 
Em 31 de dezembro de 2025, a receita com títulos de capitalização da Companhia foi 
de R$ 892.986 (R$ 828.844 no ano de 2024), representando um aumento de 7,74%. O 
resultado com sorteios foi de R$ 19.489 (R$ 19.238 no ano de 2024), 2,18% da receita 

com títulos de capitalização (2,32% no ano de 2024), e os custos de aquisição foram de 
R$ 34.314 (R$ 30.838 no ano de 2024), representando 3,84% da receita com títulos de 
capitalização (3,72% no ano de 2024).
Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia atingiu um ativo total de R$ 1.553.340 
(R$ 1.518.070 em 31 de dezembro de 2024), representando um aumento de 2,32%. O 
patrimônio líquido, em 31 de dezembro de 2025, atingiu o montante de R$ 92.727 (R$ 
120.583 em 31 de dezembro de 2024). A redução decorre, principalmente, do pagamento 
de dividendos no valor de R$ 91.100, efetuado em 29 de abril de 2025, conforme 
deliberado em Assembleia Geral Extraordinária (AGE).
2.2. Despesas administrativas, resultado financeiro e solvência
No ano de 2025, as despesas administrativas foram de R$ 94.764 (R$ 87.917 no ano de 
2024), representando 10,61% do total de receitas com títulos de capitalização em ambos 
os anos.
No ano de 2025, as receitas financeiras líquidas totalizaram R$ 67.517 (R$ 53.756 no ano 
de 2024), representando um crescimento de 25,60%, principalmente devido ao aumento 
da taxa básica de juros (SELIC), que beneficiou o rendimento das aplicações financeiras 
da Companhia. Em 2025, representaram 7,56% das receitas com títulos de capitalização 
(6,49% em 2024).
A Companhia administra os seus negócios de acordo com as melhores práticas de gestão 
de ativos, passivos e risco, garantindo a capacidade financeira de honrar todos os seus 
compromissos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP nº 648 de 12 de novembro 
de 2021 e suas alterações posteriores. A Companhia mantém sólida posição financeira, 
com excesso de ativos vinculados à cobertura de provisões técnicas na ordem de R$ 
82.070, em 2025 (R$ 88.770, em 31 de dezembro de 2024), e apresentando um nível de 
solvência (PLA/CMR) de 343% (429% em 31 de dezembro de 2024).
3. Política de dividendos e destinação do lucro líquido anual
A Companhia tem a política formal de distribuição de dividendos mínimos de 50% do lucro 
líquido do ano, conforme consta em seu Estatuto Social.
A destinação dos resultados está apresentada a seguir, conforme o ano indicado:

       2025        2024
Lucro líquido do ano 56.875 44.098
Constituição da reserva legal (2.844) (2.205)
Base para a distribuição de dividendos 54.031 41.893
Dividendos pagos e propostos no exercício 90.154 20.946
Porcentagem sobre o lucro líquido ajustado no exercício 166,86% 50,00%
Destinação à reserva legal 2.844 2.205
Destinação à reserva de lucros 6.687 40.947
Dividendos distribuídos que contaram para o mínimo 90.154 20.946
Reserva de lucros 42.810 20.000
Resultado do ano 47.344 946

Nas demonstrações dos fluxos de caixa e das mutações do patrimônio líquido é 
possível verificar os dividendos declarados e pagos durante os anos de 2025 e de 2024, 
respectivamente.
4. ASG – Ambiental, Social e Governança
A sustentabilidade e o impacto social positivo são elementos centrais no modelo de 
negócio do econômico ao qual a Companhia faz parte, reforçando nosso propósito de 
oferecer tranquilidade financeira a mais de 14 milhões de clientes e contribuindo para a 
estabilidade social e econômica do país. 
Em 2025, avançamos em transparência com o lançamento do primeiro Relatório de 
Sustentabilidade do grupo econômico ao qual a Companhia faz parte e aprimoramos a 
gestão de riscos ASG. Entre as ações promovidas no ano, destacam-se o workshop de 

produtos sustentáveis, iniciativa de capacitação e ideação; gestão de resíduos recicláveis; 
o lançamento do Programa de Voluntariado; e a conclusão do primeiro inventário de 
emissões de gases de efeito estufa. 
Ao longo do ano, o grupo econômico ao qual a Companhia faz parte foi destaque no 
Prêmio Época NEGÓCIOS 360º 2025 e também foi reconhecido por sua atuação em 
inovação e tecnologia, conquistando o primeiro lugar no Prêmio GT de Disrupção em 
Inovação e o segundo lugar no Gartner Eye on Innovation Awards for Insurance. No âmbito 
setorial, o grupo venceu o Oscar do Seguro, na categoria Seguradora de Capitalização.
O grupo econômico ao qual a Companhia faz parte manteve, ao longo de 2025, o foco 
na promoção da equidade de gênero. No ano, as mulheres representavam 49,32% do 
quadro total de colaboradores (50,07% em 2024) do grupo econômico. Na alta gestão, 
a participação feminina alcançou 27,87% (29,82% em 2024); na média gestão, 48,32% 
(48,36% em 2024); e, no nível operacional, 50,07% (50,86% em 2024).
Em 2025 as mulheres representaram 50,28% das admissões, mantendo patamar 
semelhante ao observado em 2024 (50,14%) para o grupo econômico. Ao analisar a 
participação feminina por nível hierárquico, observa-se que, na alta gestão, as mulheres 
totalizaram 100% das novas contratações (0% em 2024); na média gestão, 42,86% 
(30,77% em 2024); e, no nível operacional, 50,28% (51,20% em 2024).
Em relação especificamente a Companhia, sua operação é suportada por 56 
colaboradores, sendo 48% mulheres, incluindo duas lideranças femininas.

Distribuição remuneratória total do grupo econômico

31/12/2025 31/12/2024

Gênero

Salário 
+ Be-

nefício

RV Alvo 
(Comis. + 
ICP +ILP) Total

Salário 
+ Bene-

fício

RV Alvo 
(Comis. + 
ICP +ILP) Total

Feminino 14.052 2.562 16.614 13.417 2.430 15.847
Masculino 17.371 4.080 21.451 15.771 3.695 19.466
Total 31.423 6.642 38.065 29.188 6.125 35.313

Nota: A comparação entre os exercícios apontou variação de -1,95 p.p. na participação 
feminina na administração e diferença de R$ 766      nos componentes remuneratórios.
O ano também foi marcado por reconhecimentos relacionados ao ambiente de trabalho. 
O grupo econômico ao qual a Companhia faz parte conquistou o Prêmio Nacional de 
Qualidade de Vida (PNQV).
No ano de 2025, a contribuição da Companhia retornou à sociedade R$ 753.161 em 
resgates (R$ 512.087 no ano de 2024), R$ 20.632 em sorteios (R$ 19.852 ano de 2024), 
R$ 93.184 (R$ 86.902 no ano de 2024) pagos à serviços terceirizados, além de R$ 10.226 
(R$ 8.456 no ano de 2024) em tributos indiretos e R$ 30.632 (R$ 28.606 no ano de 2024) 
em tributos diretos, reforçando seu papel como agente de proteção financeira e impacto 
social.
5. Auditores Independentes
Os serviços de auditoria independente das demonstrações financeiras e asseguração limitada 
exigidos pelo órgão regulador para a Companhia, foram prestados pela KPMG Auditores 
Independentes Ltda. até 31 de dezembro de 2024, com honorários anuais contratuais, 
brutos de tributos, no montante de R$ 204 em 2024. A partir de 1º de janeiro de 2025, a 
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. passou a ser o novo fornecedor, 
com honorários anuais contratuais, brutos de tributos, no montante de R$ 113, em 2025.
6. Agradecimentos
A Companhia aproveita a oportunidade para agradecer aos acionistas pela confiança e 
à SUSEP pelo apoio. 
Porto Alegre, 24 de fevereiro de 2026.
A Administração.
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Demonstrações dos resultados abrangentes
para os exercícios socias findos em 31 de dezembro 2025 e de 2024 (Em milhares de reais)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

31/12/2025 31/12/2024

LUCRO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO 56.875 44.098

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) 5.423 (15.833)

Ajuste a valor justo de ativos financeiros mensurados ao VJORA 9.038 (26.387)

Efeito dos tributos – IRPJ e CSLL (3.615) 10.554

TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE 62.298 28.265

31/12/2025 31/12/2024
Receita com títulos de capitalização 892.986 828.844
Contribuição - Quotas de capitalização e sorteio Nota 18.1 760.306 710.713
Contribuição - Quotas de carregamento Nota 18.1 132.673 118.148
Variação da provisão para receita diferida Nota 18.1 7 (17)
Variação das provisões de resgate Nota 18.2 (735.546) (684.739)
Variação da provisão de sorteios Nota 18.3 (19.489) (19.238)
Custo de aquisição Nota 18.4 (34.314) (30.838)
Outras receitas e despesas operacionais Nota 18.5 27.344 21.292
  Outras receitas operacionais Nota 18.5 30.487 23.592
  Outras despesas operacionais Nota 18.5 (3.143) (2.300)
RESULTADO COM OPERAÇÕES DE CAPITALIZAÇÃO 130.980 115.321
Despesas administrativas Nota 18.6 (94.764) (87.917)
  Serviços de terceiros (93.184) (86.902)
  Localização e funcionamento (103) (24)
  Publicações (55) (129)
  Donativos e contribuições (1.413) (839)
  Despesas administrativas diversas (9) (23)
Despesas com tributos Nota 18.7 (10.226) (8.456)
Resultado financeiro Nota 18.8 67.517 53.756
Receitas financeiras 175.100 131.902
Despesas financeiras (107.583) (78.146)
RESULTADO OPERACIONAL 93.507 72.704
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS
  E PARTICIPAÇÕES 93.507 72.704
Imposto de renda Nota 19 (22.419) (17.594)
Contribuição social Nota 19 (14.213) (11.012)
LUCRO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO 56.875 44.098
Quantidade de ações 90.000.000 90.000.000
Lucro líquido do exercício por ação - R$ 0,63 0,49

Demonstrações dos resultados para os exercícios findos
em 31 de dezembro 2025 e de 2024

(Em milhares de reais, exceto o lucro líquido por ação)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Balanços patrimoniais para os exercícios sociais findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024

ATIVO
CIRCULANTE 944.787 814.324
Disponível 1.225 909
Caixa e bancos 1.225 909

Equivalente de caixa Nota 5 3.197 4.247
Aplicações Nota 5 932.981 806.341
Créditos das operações de capitalização - 57
Créditos das operações de capitalização - 57

Outros créditos operacionais Nota 6 6.849 2.235
Títulos e créditos a receber Nota 7.1 535 535
Créditos tributários e previdenciários 535 535

NÃO CIRCULANTE 608.553 703.746
Realizável a longo prazo 608.402 703.648
Aplicações Nota 5 597.344 689.153
Títulos e créditos a receber 11.058 14.495
Créditos tributários e previdenciários Nota 7.2 9.852 13.396

Depósitos judiciais e fiscais Nota 13.3 1.206 1.099

Intangível 151 98
Outros intangíveis 151 98

TOTAL DO ATIVO 1.553.340 1.518.070

31/12/2025 31/12/2024

PASSIVO
CIRCULANTE 1.459.404 1.396.369
Contas a pagar 18.289 14.214
Obrigações a pagar Nota 8 13.536 10.004
Impostos e encargos sociais a recolher 883 583
Impostos e contribuições Nota 8.1 3.870 3.627
Débitos de operações com capitalização Nota 9 2.416 2.387
Débitos de operacionais 2.416 2.387
Depósitos de terceiros Nota 10 50 9
Provisões técnicas – capitalização Nota 11 1.438.649 1.379.759
Provisão para resgates 1.427.423 1.367.553
Provisão para sorteio 11.216 12.189
Provisão de receitas diferidas 10 17
NÃO CIRCULANTE 1.209 1.118
Outros débitos 1.209 1.118
Provisões judiciais Nota 13.1 1.209 1.118
PATRIMÔNIO LÍQUIDO 92.727 120.583
Capital social Nota 14.1 90.000 90.000
Reservas de lucros Nota 14.2 16.300 49.579
Ajustes de avaliação patrimonial Nota 14.4 (13.573) (18.996)
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 1.553.340 1.518.070

Capital 
social

Reserva de lucros Ajuste de avaliação 
patrimonial

Lucros
acumulados TotalReserva legal Reserva estatutária

Saldos em 1º de janeiro de 2024 90.000 4.564 21.714 (3.163) – 113.115

Ajustes com títulos e valores mobiliários - próprios – – – (15.833) – (15.833)

Efeito da mudança de prática contábil – – 149 – – 149

Lucro líquido do exercício – – – – 44.098 44.098

Destinação do lucro líquido:

Dividendos declarados e pagos – AGE 23/09/2024 – – (20.000) – (946) (20.946)

Constituição da reserva legal – 2.205 – – (2.205) –

Constituição da reserva estatutária – – 40.947 – (40.947) –

Saldos em 31 de dezembro de 2024 90.000 6.769 42.810 (18.996) – 120.583

Ajustes com títulos e valores mobiliários - próprios – – – 5.423 – 5.423

Lucro líquido do Exercício – – – – 56.875 56.875

Destinação do lucro líquido:

Distribuição de dividendos intermediários – AGE 28/03/2025 – – (42.661) – – (42.661)

Distribuição de dividendos intermediários – AGE 25/08/2025 – – – – (22.784) (22.784)

Distribuição de dividendos intermediários – AGE 23/12/2025 – – (149) – (24.560) (24.709)

Constituição reserva legal – 2.844 – – (2.844) –

Constituição reserva estatutária – – 6.687 – (6.687) –

Saldos em 31 de dezembro de 2025 90.000 9.613 6.687 (13.573) – 92.727

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido para os exercícios sociais findos em 31 de dezembro 2025 e de 2024
(Em milhares de reais)

Demonstrações dos fluxos de caixa para os exercícios sociais findos
em 31 de dezembro 2025 e de 2024

(Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro líquido do exercício 56.875 44.098
Ajustes para:
Variação das provisões técnicas – capitalização 850.681 772.749
Prescrição de títulos de capitalização (17.998) (14.665)
Variação das provisões judiciais 123 14
Variação de impostos sobre o lucro 36.758 28.820
Variação nas contas patrimoniais
Ativos financeiros (25.793) (248.423)
Créditos das operações de capitalização 57 (4)
Créditos fiscais e previdenciários – (154)
Ativo fiscal diferido (72) (232)
Depósitos judiciais e fiscais (107) (93)
Outros ativos (4.613) (533)
Outras contas a pagar 4.778 (432)
Débitos de operações com capitalização 29 240
Depósitos de terceiros 41 (164)
Pagamentos de resgates e sorteios (773.794) (531.927)
Pagamentos judiciais (32) (9)
Outros passivos – 149
Caixa gerado pelas operações 126.934 49.434
Imposto sobre o lucro pagos (36.515) (27.107)
Caixa líquido gerado nas atividades operacionais 90.419 22.327
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra:
Intangível (53) (42)
Caixa líquido consumido nas atividades de investimento (53) (42)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de dividendos (91.100) (20.000)
Caixa líquido consumido nas atividades de financiamento (91.100) (20.000)
Aumento/(redução) líquido de caixa e equivalente de caixa (734) 2.285
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 5.156 2.871
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 4.422 5.156

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras
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