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B3 volta a renovar recorde,
agora aos 185 mil pontos

Apds dois pregoes seguidos de alta, dolar teve leve queda com exterior

/ MERCADO FINANCEIRO

Estendendo a recuperacao de
segunda, o Ibovespa retomou on-
tem a trilha de renovacao de re-
cordes historicos, atingindo pela
primeira vez a marca de 187 mil
pontos na maxima do dia, e en-
cerrando em novo pico para fe-
chamento, aos 185.674,43 pontos,
em alta de 1,58% na sessao. Osci-
lou entre os 182.815,55, na mini-
ma correspondente a abertura, e
os 187.333,83 pontos, no melhor
momento. O giro financeiro foi a
RS 36,47 bilhoes. Na semana e no
més, o Ihovespa agrega 2,38%. No
ano, sobe 15,24%.

Até o inicio da tarde, o Ibo-
vespa chegou a manter ganho na
casa de 2% no pregao, recuperan-
do a trilha de recorde iniciada ain-
da em meados de janeiro, e cami-
nhou na contramao de Nova York
- onde as perdas da sessao chega-
ram a 1,43% (Nasdaq) no fecha-
mento -, reforcando a percepcao de
que a rotacao global a partir de re-
ducao de exposicao a ativos ame-
ricanos segue em curso. O délar a
vista, por sua vez, cedeu 0,18%, na
casa de RS 5,25, indicando entrada
de fluxo, apesar do ajuste menor
em direcao ao fechamento.

Nesta terca, destaque na B3
ainda para Vale ON, principal acao
do Ibovespa, em alta de 4,92% no
fechamento, em desempenho su-
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perior ao de Petrobras (ON +1,24%,
PN +0,91%). Entre os grandes ban-
cos, os ganhos se mostraram um
pouco mais acomodados a tarde,
limitados a 1,54% (Banco do Bra-
sil ON) no encerramento. Perto do
fechamento, com a divulgacao de
que a subsididria do Santander no
Brasil teve lucro de 579 milhoes de
euros no quarto trimestre de 2025
(abaixo do esperado), a Unit do
banco passou a cair na B3, fechan-
do em baixa de 2,39%. Ao longo
de 2025, o lucro da operacao brasi-
leira foi de 2,168 bilhoes de euros.
“Com a perspectiva de juros
mais baixos no Brasil, acoes do
setor de varejo, consumo e cons-
trucdo subiram nesta terca, como
Cyrela (PN +5,64%), Magazine Lui-
za (+2,95%), Assai (+2,08%), MRV

(+1,57%) e Lojas Renner (+3,59%),
entre outras”, diz Andressa Berga-
mo, especialista em investimentos
e socia da AVG Capital. Na ponta
ganhadora do Ibovespa na ses-
sao, Vamos (+7,37%) e RD Satide
(+5,99%), a frente de Cyrela e Vale.
No lado oposto, Cogna (-3,56%),
Ydugs (-3,38%) e Totvs (-3,26%).

O ddlar encerrou a sessao
em leve queda no mercado lo-
cal, alinhado ao comportamento
da moeda americana no exterior,
que voltou a cair apds um repique
nos ultimos dias com a indicacao
de Kevin Warsh para a presidén-
cia do Federal Reserve por Donald
Trump. posicoes em dolar. A divi-
sa fechou com perda de 0,18%, a
RS 5,25, apds duas sessdes segui-
das de alta.

Quarta-feira, 4 de fevereiro de 2026
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Em ata, Copom repete que
pretende cortar Selic em marco

/ CONJUNTURA

O Comité de Politica Moneta-
ria (Copom) repetiu ontem que,
em se confirmando o cenario es-
perado, ira iniciar a flexibiliza-
cao da politica monetaria ja em
sua préxima reunido, prevista
para ocorrer nos dias 17 e 18 de
marco. Assim como no comuni-
cado, a autoridade nao cravou
em qual magnitude pretende ini-
ciar as reducoes da Selic. O ritmo
a ser adotado novamente foi con-
dicionado a evolucao do cenario.

Na ata da reunido de janeiro,
publicada na manha desta terca,
0 Copom reafirmou que mantera
“a restricao adequada para asse-
gurar a convergéncia da inflacao
a meta”.

Emendou que o compromis-
S0 com a meta impoe serenida-
de quanto ao ritmo e a magni-
tude do ciclo, “que dependerao
da evolucao de fatores que per-
mitam maior confianca no atin-
gimento da meta para a inflacao
no horizonte relevante para a
conducao da politica monetdria”.

Na tiltima quarta-feira, 28
de janeiro, o colegiado decidiu,
por unanimidade, manter a taxa
basica de juros em 15% ao ano.
Disse entender que essa decisao
€ compativel com a estratégia de
convergéncia da inflacao para o
redor da meta ao longo do hori-
zonte relevante. “Sem prejuizo
de seu objetivo fundamental de
assegurar a estabilidade de pre-
cos, essa decisao também im-
plica suavizacao das flutuacoes
do nivel de atividade econdmi-

ca e fomento do pleno empre-
go”, afirmou.

O colegiado repetiu que o ce-
nario atual segue marcado por
elevada incerteza, o que exige
cautela na conducao da politi-
ca monetaria. “O Comité avalia
que a estratégia em curso tem se
mostrado adequada para assegu-
rar a convergéncia da inflacao a
meta. Em ambiente de inflacao
menor e transmissdo da politica
monetdria mais evidentes, a es-
tratégia envolve calibracéo do ni-
vel de juros.”

O Copom repetiu as projecoes
para a inflacao acumulada em 12
meses ja apresentadas no comu-
nicado. Prevé alta de 3,4% para o
Indice Nacional de Precos ao Con-
sumidor Amplo (IPCA) em 2026 e
de 3,2% no terceiro trimestre de
2027, atual horizonte relevante -
estimativas ligeiramente acima
do centro da meta, de 3,0%.

Para os precos livres, o cole-
giado estima altas de 3,5% e 3,1%
nos intervalos, respectivamen-
te. Para os precos administra-
dos, projeta elevacoes de 3,0% e
3,3%.

Todas as projecoes partem
do cenario de referéncia, com
trajetéria de juros do Relatério
Focus (publicado em 26 de ja-
neiro) e bandeira amarela de
energia elétrica em dezembro
de 2026 e 2027. A taxa de cam-
bio comeca em RS 5,35 e evolui
conforme a paridade do poder de
compra (PPC). Os precos do pe-
troleo seguem aproximadamente
a curva futura por seis meses e,
depois, sobem 2% ao ano.
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Grupo Toky SA 0,660 +10,00% SA-ALLIAR P 4,22 ~6,64% Inteligentes S.A. Pfd 11,37 0,00%
Paranapanema S.A. 0,74 +8,82% Sansuy SA Industria de Plasticos 281 5.70% EcoRodovias Infraestru- ;4 5 3.15% Itau Unibanco PN +0,57%
Hoteis Othon SA Pfd 7,56 +8,00% tura e Logistica SA.
Biomm SA 6,36 -5,64% i
Vamos Locacao de Caminhoes, 0 o ° Petroleo Brasileiro SA Pfd 37,58 +0.91% Petrobras PN +0,91%
Magquinas e Equipamentos SA 437 *7,37% Azevedo & Travassos Energia S.A 0,340 -5,56%
i id Energisa Mato Grosso - Distribui Cogna Educacao SA. %34 ~3,56%
TPI - Tr.|unfo Participacoes e 5,58 +7.31% gl ) 51,00 -5,54% itau Unibanco Holding 5 Bradesco PN 40,54%
Investimentos SA doradefnergiaSa "7 SA P 46,14 +0,57%
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(NM) Cias Novo Mercado (N2) Cias Nivel 2 (N1) Cias Nivel 1 (MB) Cias Soma
(N1) Cias Nivel 1 (MB) Cias Soma (N2) Nivel 2 (S) Referenciadas em US$ Petrobras ON +1,24%
/ . . . BRFSAON
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indices Dow Jones Nasdaq FTSE-100 Xetra-Dax FTSE(Mib) S&P/ASX Kospi
em % -0,34 -1,43 -0,26 -0,09 +0,90 +0,89 +6,84 Vale ON +4,92%
Paris Madri Toquio Hong Kong Argentina China
indices CAG40 Ibex Nikkei Hang Seng BYMA/Merval Xangai Shenzhen Itausa PN +1,08%
em % -0,020 +0,022 +3,92 +0,22 -2,19 +1,29 +2,19




