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Sexta-feira e fim de semana, 1, 2 e 3 de agosto de 2025

Jornal do Comércio | Porto Alegre

Ibovespa tem em julho pior desempenho do ano

Délar fecha em alta, cotado a RS 5,6008, encerrando 0 més com uma valoriza¢do de 3,07% - a maior desde novembro de 2024

/ MERCADO FINANCEIRO

Em baixa de 4,17% no meés, o
Ibovespa colheu sua maior perda
desde dezembro (-4,28%), inter-
rompendo sequéncia positiva entre
marco e junho, quando o impulso
assegurado pelo fluxo estrangeiro a
B3 levou o indice a renovar maxi-
ma historica, aos 141 mil pontos, ja
em 4 de julho. De 14 para c4, o flu-
X0 externo passou a ser, predomi-
nantemente, de saida da Bolsa, ten-
déncia que se mostrou mais nitida
depois de 9 de julho, sob a ameaca
do governo Trump de impor a tari-
fa de 50% as importacoes desde o
Brasil. Na quarta-feira, veio o rela-
tivo alivio do prazo estendido a 6
de agosto para a efetivacao do ta-
rifaco, também em parte mitigado
pela ampla lista de excecoes que
isentou avioes, minério, alimentos
e petroleo, mas nao favoreceu, por
exemplo, café e carnes.

Dessa forma, apos a percep-
cao inicial de que o pior cenario foi
evitado, o ajuste de fim de més ain-
da foi negativo, com o indice nes-
ta quinta-feira, em baixa de 0,69%,
aos 133.071,05 pontos - pouco aci-

quatro tltimos fechamentos e que
nao era visto, até entdo, desde 23
de abril.

Na sessao desta quinta, oscilou
dos 132.096,29 aos 133.987,26 pon-
tos, na maxima correspondente ao
nivel de abertura. Apds a recupera-
cao vista na quarta, o giro seguiu
nesta quinta-feira a RS 21,4 bilhges.
Na semana, o Ibovespa acumu-
la perda de 0,34% - no ano, sobe
10,63%.

Para Felipe Tavares, econo-
mista-chefe da BGC Liquidez, um
conjunto de fatores pesam na Bol-
sa no momento, o que justifica o
ajuste negativo neste fim de més,
apos um primeiro semestre que
foi 0 melhor para o Ibovespa desde
2016. Os investidores estrangeiros
movimentaram RS 14 trilhdo em
acoes no mercado a vista da B3 no
primeiro semestre, segundo levan-
tamento da plataforma Datawise+,
desenvolvida pela B3 em parceria
com a Neoway.

Segundo Tavares, na sessao, o
mercado ainda digeriu a aplicacao
da Lei Magnitsky ao ministro Ale-
xandre de Moraes, do Supremo Tri-
bunal Federal, e o efeito da desidra-

Além disso, sairam dados sobre a
economia brasileira, como o re-
sultado primario do setor publico,
com déficit pior do que o esperado
pelo mercado, acrescenta. “O Pais
tem quadro fiscal dificil ha muitos
anos. Estamos na expectativa do
fiscal ser resolvido, e o fiscal é um
dos principais, se ndao o principal
fator de pressao nas expectativas
de inflacao.”

Na B3, nao apenas Vale (ON
-0,71%) e Petrobras (ON -0,56%,
PN -0,40%) encerraram o dia no
campo nhegativo, como também
a maioria dos bancos (Bradesco
PN -0,83%, BB ON -1,01%, Santan-
der Unit -0,64%), a excecdo de Itad
(PN +0,26%) entre as maiores ins-
tituicoes financeiras. Alguns nomes
do setor metalico, como CSN (ON
+1,01%) e Usiminas (PNA +5,80%),
conseguiram se descolar do sinal
negativo no fechamento. Na ponta
ganhadora do Ibovespa, além de
Usiminas, destaque também para
Embraer (+5,78%) e TIM (+3,50%).
No lado oposto, Marfrig (-10,20%),
BRF (-5,65%), Ambev (-5,25%) e Mi-
nerva (-4,45%).
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latilidade com disputa técnica pela
taxa Ptax pela manha, com o real
apresentando em julho o seu pior
desempenho mensal de 2025, mais
especificamente desde novembro
de 2024. Ha relatos de saida de re-
cursos estrangeiros apds entendi-
mento do mercado desde a quar-
ta-feira de que o Federal Reserve
pode manter 0s juros no mesmo ni-
vel por mais tempo, enquanto por
aqui dados do setor ptiblico conso-
lidado mostraram uma piora na di-
namica da divida.

e pesquisa AtlasIntel/Bloomberg
mostrando que a aprovacao do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva
atinge 50,2%, superando a desapro-
vacao pela primeira vez em 2025,
e liderando os cenarios da dispu-
ta eleitoral de 2026 contra a direita
podem ter pressionado o real, se-
gundo operadores.

O ddlar a vista oscilou entre
RS 5,5633 e RS 5,6243 nesta quinta-
feira, fechando em alta de 0,21%,
aRS$ 5,6008, encerrando julho com
uma valorizacao de 3,07% - a maior

ma dos 132 mil, nivel de dois dos tacao das tarifas dos EUA ao Brasil. do da tarde desta quinta apds vo- A queda das commodities desde novembro de 2024.
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