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anteriormente. Em 2024 a referida reserva não foi constituída pois já atingiu o limite de 20%
do capital social. d) Reserva de lucros a realizar: Conforme previsto na lei 6.404/76, no
exercício em que o montante do dividendo obrigatório, calculado nos termos do estatuto ou
do artigo 202 desta lei, ultrapassar a parcela realizada do lucro líquido do exercício, a
assembléia-geral poderá, por proposta dos órgãos de administração, destinar o excesso à
constituição de reserva de lucros a realizar. e) Outros resultados abrangentes: Refere-se
principalmente a: (i) a parcela efetiva das variações no valor justo de derivativos designados
e qualificados como hedge de fluxo de caixa pela controlada SLCAgrícola S.A. e refletida no
patrimônio líquido da Companhia; e (ii) Custo atribuído reflexo de ativo imobilizado da
controladaSLCAgrícolaS.A.
23.Resultado financeiro líquido:

Ovalor justo dos instrumentos financeiros acima aproxima-se do valor contábil. a) Política de
utilização, objetivos e estratégias: O objetivo da utilização de instrumentos de derivativos
financeiros pela controlada SLCAgrícola S.A. e suas controladas é a proteção das margens
operacionais.Acontrolada criou umComitê Executivo deGestão deRiscos em julho de 2008
e aprovou a Política deGestão de Riscos na reunião do Conselho deAdministração de 29 de
outubro de 2008. O Comitê Executivo de Gestão de Riscos é o órgão de ligação entre o
Conselho de Administração e a Diretoria da controlada. Sua missão envolve o apoio
cotidiano às decisões da Diretoria, o monitoramento da obediência aos limites de risco
estabelecidos e, quando o caso, a análise e avaliação preliminares de propostas de ajustes
ou reformulação de políticas ou limites de risco para posterior submissão à deliberação do
Conselho de Administração. As operações de derivativos financeiros são realizadas com
instituições financeiras de primeira linha (instituições do país com “Rating” de no mínimo “A”
em pelo menos uma das três principais agências internacionais classificadoras de risco a
saber: Moody's, S&P e/ou Fitch), observando-se limites e exposições ao risco de câmbio, de
commodities e juros de suas contrapartes, regularmente. b) Ganhos (perdas) em
instrumentos financeiros no patrimônio líquido da controlada SLC Agrícola S.A.: As
operações de contratos a termo (NDF), operação de NCE e swaps de commodities, são
fixadas visando proteger a exposição das vendas futuras emdólar.Além disso, as operações
de swap de dívidas visam proteger a variação cambial futura dos empréstimos em dólar.
Essas operações são documentadas para registro através da metodologia de contabilidade

Controladora Consolidado
202420232024

Despesas financeiras:
Juros passivos - - (628.898) (568.336)
Variação cambial (538) (6.554) (648.181) (214.680)
AVP – passivo de arrendamento - - (310.715) (283.592)
Perdas com operações de derivativos - - (81.489) (261.387)
Outras (748) (2.827) (58.113) (70.803)

(1.286) (9.381) (1.727.396) (1.398.798)
Receitas financeiras:
Receitas de aplicações financeiras 14.604 26.405 191.971 203.187
Variação cambial 1.154 3.366 190.546 367.691
Juros recebidos 799 2.171 14.463 16.416
Ganhos com operações de derivativos - - 220.125 9.041
Outras - - 19.386 6.075

16.557 31.942 636.491 602.410
15.271 22.561 (1.090.905) (796.388)

24. Compromissos: 24.1. Contratos de venda para entrega futura: A controlada SLC
Agrícola S.A. e suas controladas têm contratos de venda para entrega futura com alguns
clientes, conformedemonstrado a seguir:
Produto Data de entrega Quantidade Contratos Unidade Moeda Preço
Safra 2022/23
Algodão em Pluma Jan/25 738 5 ton R$/ton 4.869,00
Algodão em Pluma Jan/25 522 20 ton US$/ton 1.523,32
Safra 2023/24
Algodão em Pluma Out/24-Jul/25 127.071 125 ton US$/ton 1.709,85
Algodão em Pluma Jan/25 769 2 ton R$/ton 1.844,20
Caroço de Algodão Jan/25-Mar/25 86.266 82 ton R$/ton 1.006,04
Milho Jan/25 513 3 sc R$/sc 62,08
Milho Jan/25 2.776 1 sc US$/sc 9,83
Soja Jan/25 306 3 sc R$/sc 121,45
Soja Jan/25 2.446 5 sc US$/sc 22,58
Safra 2024/25
Algodão em Pluma Ago/25-Set/26 150.100 42 ton US$/ton 1.172,33
Caroço de Algodão Jul/25-Set/25 12.000 4 ton R$/ton 760,00
Milho Jun/25-Jul/25 143.200 7 sc R$/sc 49,23
Soja Jan/25-Mai/25 460.484 79 sc R$/sc 112,07
Soja Jan/25-Abr/25 635.100 85 sc US$/sc 20,08
Safra 2025/26
Algodão em Pluma Ago/26-Dez/26 26.675 1 ton US$/ton 1.663,45

Unidade Localização
Palmares Barreiras - BA R$ 127.168 114.858 - -
Panorama Correntina - BA R$ 70.982 70.506 - -
Paladino São Desidério - BA R$ 214.383 222.247 - 16.762
Parceiro F. do Rio Preto - BA R$ 31.471 41.142 - -
Paysandu Correntina - BA R$ 264.804 271.904 - -
Piratini Jaborandi - BA R$ 2.688 818 - -
Pantanal Chapadão do Céu - GO

e Chap. do Sul - MS R$ 462.067 489.330 - -
Pamplona Cristalina - GO R$ 61.484 97.176 - -
Planeste Balsas - MA R$ 130.708 158.414 - -
Parnaiba Tasso Fragoso - MA R$ 132.290 97.473 - -
Palmeira Alto Parnaiba - MA R$ 167.869 172.398 - -
Paiaguás Diamantino - MT R$ 186.432 202.277 - -
Planorte Sapezal - MT R$ 6.769 10.752 - -
Perdizes Porto dos Gaúchos - MT R$ 73.943 70.901 - -
Pioneira Querência - MT R$ 22.955 12.352 - -
Planalto Costa Rica - MS R$ 10.073 14.800 - -
Pejuçara São José do Rio Claro

e Diamantino - MT R$ - 16.336 - -
Pampeira Novo Parecis _MT R$ 308.799 218.840 - -
Piracema Diamantino - MT R$ 153.548 529.423 - -
Pirapora S. Rita do Trivelato - MT R$ 134.224 141.588 - -
Próspera Taboporã, Nova Canaã

do Norte e Itaúba - MT R$ 227.690 308.476 - -
Parnaguá Santa Filomena - PI R$ 147.783 13 - -
Paineira M. Alegre do Piauí - PI R$ 134 - - -
Preciosa Querência - MT R$ 109.836 - - -
Matriz Porto Alegre - RS R$ 18.947 13.919 - -

Total SLC Agrícola 3.067.047 3.275.943 - 16.762
SLC Máquinas 35.045 30.494 - -

3.102.092 3.306.437 - 16.762
Parcela classif. no passivo circulante 262.768 308.336 - 16.762
Parc. classif. no passivo não circulante 2.839.324 2.998.101 - -

24.2. Contratos de arrendamentos de terceiros: Em 31 de dezembro de 2024, as
controladas SLCAgrícola S.A. e SLCMáquinas Ltda possuem contratados de arrendamento
de terceiros, assimdistribuídos:

Moeda

Passivo de arrenda-
mento (escopo
CPC 06 (R2) Arrendamento a pagar

2023202420232024

2023

Os passivos de arrendamento de terras e algodoeiras da controlada SLC Agrícola S.A.
apresentam uma taxa de desconto média de 12,93% a.a. Para os demais passivos de
arrendamentos (maquinários, prédios e veículos), temos uma taxa de desconto média de
13,93%a.a.
25. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros: As receitas de vendas da
controlada SLC Agrícola S.A. e de suas controladas são geradas principalmente pela
comercialização de commodities agrícolas como algodão, soja e milho; produtos que são
cotados em dólares nas bolsas internacionais Chicago Board of Trade - CBOT e
Intercontinental Exchange Futures US - ICE. Desta forma, a volatilidade do preço
internacional da commodity e da taxa de câmbio são riscos demercado a que aCompanhia e
suas controladas estão expostas. As receitas de vendas da controlada SLC Máquinas Ltda
compreendem a comercialização de máquinas e implementos agrícolas, peças, partes bem
como a prestação de serviços demanutenção e reparos, representando os produtos da linha
agrícola John Deere para a região noroeste do Estado do Rio Grande do Sul.
Adicionalmente, as controladas SLC Agrícola S.A. e SLC Máquinas Ltda contratam
operações de financiamentos no mercado financeiro com taxas pré-fixadas ou pós-fixadas.
Portanto, essas controladas apresentam um risco à variação das taxas de juros no
endividamento contratado com taxas de juros pós-fixadas. Os valores justos são
determinados com base em cotações de preços de mercado, quando disponíveis, ou, na
falta destes, no valor presente de fluxos de caixa esperados. Os valores justos de caixa e
equivalentes a caixa, de contas a receber de clientes, da dívida de curto prazo e de contas a
pagar a fornecedores são equivalentes aos seus valores contábeis. Os valores justos de
outros ativos e passivos de longo prazo não diferem significativamente de seus valores
contábeis. A hierarquia dos valores justos dos ativos e passivos financeiros registrados a
valor justo em base recorrente, foi realizada utilizando o seguinte critério: · Nível 1 - Preços
cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idênticos; · Nível 2 -
Inputs, exceto preços cotados, incluídas no Nível 1 que são observáveis para o ativo ou
passivo, diretamente (preços) ou indiretamente (derivado de preços); · Nível 3 - Premissas,
para o ativo ou passivo, que não são baseadas em dados observáveis de mercado (inputs
não observáveis).

Consolidado

2024 2023
Ativos
Valor justo através do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 2.173.546 1.789.024
Aplicações financeiras curto prazo 161.776 116.257
Subtotal 2.335.322 1.905.281
Custo amortizado
Contas a receber de clientes 588.960 895.083
Títulos a receber 54.500 59.921
Subtotal 643.460 955.004
Valor justo de instrumentos hedge
Operações com derivativos 601.351 285.060
Subtotal 601.351 285.060
Total ativos 3.580.133 3.145.345
Passivos
Passivos pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 6.365.582 5.436.308
Fornecedores 1.918.707 1.318.822
Passivo de arrendamento 3.102.092 3.306.437
Arrendamentos a pagar - 16.762
Outros Débitos 150.842 125.024
Credores aquisição controlada 207.220 249.400
Títulos a pagar 612.844 207.955
Subtotal 12.357.287 10.660.708
Operações com derivativos 1.233.379 160.172
Subtotal 1.233.379 160.172
Total passivos 13.590.666 10.820.880

Valor contábil

de hedge (“hedge accounting”), em conformidade com o CPC 48.A controlada SLCAgrícola
S.A. registra emconta específica do patrimônio líquido os efeitos ainda não realizados destes
instrumentos contratados para operações próprias ou contratadas no âmbito consolidado
para cobertura de vendas futuras. c) Risco de câmbio: Com o objetivo de proteção das
receitas de vendas, da controlada SLCAgrícola S.A. e suas controladas, que são sujeitas à
volatilidade da cotação do câmbio, são utilizados instrumentos de derivativos financeiros,
cujo portfólio consiste, basicamente, de contratos de termo demoeda -NDF (NonDeliverable
Forward). Estas operações são realizadas diretamente com instituições financeiras, em
ambiente de balcão, onde não existem chamadas de margens. O impacto sobre o fluxo de
caixa da Companhia e de suas controladas se dá somente na data da liquidação dos
contratos. Entretanto, deve-se considerar que a liquidação destas operações financeiras
está associada ao recebimento das vendas, as quais estão igualmente associadas à
variação cambial, portanto, compensando eventuais ganhos ou perdas nos instrumentos de
derivativos de proteção devido a variações na taxa de câmbio. Para análise da exposição ao
risco da taxa de câmbio é atualizado constantemente o Business Plan, considerando as
seguintes premissas: (I) projeção de área plantada; (II) produtividade esperada; (III) preços
das commodities, que são cotados na moeda dólar, considerando a média ponderada por
volume dos preços das vendas realizadas e os preços de mercado do volume a vender; e,
(IV) a distribuição das vendas nos períodos analisados. Após a definição do Business Plan e
a mensuração dos itens anteriormente expostos, chega-se na exposição cambial total. Com
base no custo já formado com a compra dos principais insumos (fertilizantes, defensivos e
sementes) e estimativa de custos fixos, é determinada a margem operacional esperada.
Desta forma, o comitê de gestão de riscos executa os parâmetros descritos na política de
gestão de riscos, com o objetivo de reduzir o desvio padrão da margem operacional definida
comometa. No quadro abaixo demonstramos as posições, da controladaSLCAgrícola S.A. e
suas controladas, comos valores nominais e justos de cada instrumento contratado, a saber:

Valor de referência (notional) Valor justo (MTM)
Moeda 2024

Contratos a termo (NDF):
Moeda estrang. - Posição vendida
Vencimento em 2024 USD - 755.310 R$ - 212.605
Vencimento em 2025 USD 845.998 - R$ (620.757) -
Vencimento em 2026 USD 372.600 - R$ (171.748) -
Total USD 1.218.598 755.310 R$ (792.505) 212.605

2023Moeda 2024 2023

A seguir segue detalhamento com o cronograma de vencimento das operações de
derivativos e variação cambial diferida, que estão enquadradas na metodologia de “hedge
accounting”:

Até 31/03/2025 R$ (322.430)
Até 30/06/2025 R$ (72.419)
Até 30/09/2025 R$ (85.755)
Até 31/12/2025 R$ (140.153)
Até 31/03/2026 R$ (109.189)
Até 30/06/2026 R$ (13.901)
Até 31/12/2026 R$ (48.658)
Total R$ (792.505)

Vencimentos Moeda
Contratos a
Termo (NDF)

Para determinação do valor justo das operações de contrato a termo (NDF) foram utilizados
os seguintes critérios: curva futura do dólar publicada pela BM&F (www.bmf.com.br) no
fechamento de cada período. Com base nesta informação, o ajuste projetado no vencimento
de cada operação é descontado pela curva de juros DI x Pré BM&F (www.bmf.com.br) de
fechamento de cada período. Riscos da variação da taxa de câmbio: A controlada SLC
Agrícola S.A. projetou o impacto potencial das operações destinadas à proteção cambial e do
endividamento em dólares em 5 cenários para os exercícios de 2025 e 2026, conforme
segue: · Cenário Provável: Com base no relatório FOCUS (BACEN) de 30 de dezembro de
2024, definimos o cenário provável com a cotação do dólar R$ 5,9600 variando para a taxa
Ptax do dia 31 de dezembro de 2024 deR$ 6,1923. ·Queda de 15%da taxa de câmbio: neste
cenário as operações seriam liquidadas pela cotaçãoR$ 5,0660, equivalente a 15% inferior à
cotação do Cenário Provável. · Queda de 30% da taxa de câmbio: neste cenário as
operações seriam liquidadas pela cotação R$ 4,1720, equivalente a 30% inferior à cotação
do Cenário Provável. · Aumento de 15% da taxa de câmbio: neste cenário as operações
seriam liquidadas pela cotação R$ 6,8540, equivalente a 15% superior à cotação do Cenário
Provável. · Aumento de 30% da taxa de câmbio: neste cenário as operações seriam
liquidadas pela cotação R$ 7,7480, equivalente a 30% superior à cotação do Cenário
Provável. A seguir demonstramos o resumo dos impactos consolidados em cada cenário
projetado:

Cenário
remoto

Cotação
R$ 4,1720

Cenário
possível
Cotação

R$ 5,0660

Cenário pela
cotação do
encerram.
do exerc.
Cotação

R$ 5,9600

Cenário
possível
Cotação

R$ 6,8540

Cenário
remoto

Cotação
R$ 7,7480

Exercício 2025
Estim. de receita altamente
provável em USD (2.124.071) (1.062.035) 275.963 1.062.035 2.124.071

Estim. de comprom. em USD 323.070 161.535 (41.974) (161.535) (323.070)
Contratos a Termo (NDF) 1.189.574 594.787 (154.552) (594.787) (1.189.574)
Exposição líquida em USD (611.427) (305.713) 79.437 305.713 611.427
Exercício 2026
Estim. de receita altamente
provável em USD (2.245.190) (1.122.595) 291.699 1.122.595 2.245.190

Estim. de comprom. em USD 83.410 41.705 (10.837) (41.705) (83.410)
Contratos a Termo (NDF) 582.799 291.399 (75.718) (291.399) (582.799)
Exposição líquida em USD (1.578.981) (789.491) 205.144 789.491 1.578.981
Total (2.190.408) (1.095.204) 284.581 1.095.204 2.190.408

Consolidado

Saldo em
dólares (USD)

2023

Aseguir demonstramos a exposição líquida de câmbio do consolidado:
Consolidado

2024
Saldo em

dólares (USD)
Saldo em
Reais (R$)

Saldo em
Reais (R$)

Contas a receber de clientes 170.993 27.614 109.173 22.550
Fornecedores (938.033) (151.484) (618.786) (127.814)
Exposição liquida do balanço
patrimonial (767.040) (123.870) (509.613) (105.264)

Na posição da Controlada SLC Máquinas Ltda em 31 de dezembro de 2024, o valor da
exposição líquida vinculada a moeda estrangeira, de empréstimos, apurado à seguinte taxa
de câmbio emDólar $6,1923 (em2023,Dólar $4,8413), é representado por:

2024 2023
Empréstimos em moeda estrangeira - USD (modalidade 4.131) 16.019 57.354
A Controlada SLC Máquinas Ltda possui contratos de derivativos cambiais para proteção
contra oscilações cambiais em montante notional igual ao valor do empréstimo objeto e por
mesmo prazo. d) Risco de preço:Amaior parte da proteção contra a variação dos preços das
commodities é realizada através de vendas diretamente com nossos clientes com entrega
física futura (forward contracts). Além disso, também são utilizados contratos de futuros,
negociados em ambiente de bolsa, e operações financeiras de contratos de swaps, com
instituições financeiras no mercado de balcão. Estas operações são negociadas com
referência em preços das commodities cotados no mercado futuro. Todas as operações
estão relacionadas à exposição líquida da produção da controlada SLC Agrícola S.A. e de
suas controladas, de modo que toda operação tem seu lastro em produto físico. As
operações realizadas em ambiente de bolsa têm a necessidade da disponibilização de
margens iniciais e os ajustes são realizados diariamente, de acordo com a variação do preço
referencial. Já as operações realizadas com instituições financeiras não necessitam de
margens iniciais, pois estas operações são amparadas por limite de crédito pré-aprovado
pelas instituições financeiras. Na tabela abaixo, demonstramos os instrumentos financeiros
derivativos contratados para proteção contra variação do preço das commodities, cujos
efeitos estão registrados no patrimônio líquido da controlada SLAAgrícola S.A. por estarem
registradas na formadehedge accounting.

Valor de referência (notional) Valor Justo
Moeda 2024 2023Moeda 2024 2023

Com vencim. em 2024
Operações financeiras
Commodities – Algodão USD - 80.966 R$ - 27.759
Commodities - Boi gordo USD - 3.395 R$ - (1.753)
Commodities – Soja USD - 1.422 R$ - 6.882
Subtotal USD - 85.783 R$ - 32.888
Com vencim. em 2025
Operações financeiras
Commodities – Algodão USD 200.997 12.781 R$ 117.882 (340)
Commodities - Boi gordo USD 2.354 - R$ 103 -
Commodities – Milho USD 15.606 - R$ (1.894) -
Commodities – Soja USD 12.178 - R$ 66.026 -
Subtotal USD 231.135 12.781 R$ 182.117 (340)
Com vencim. em 2026
Operações financeiras
Commodities – Algodão USD 17.307 - R$ 3.894 -
Commodities – Soja USD 86.726 - R$ 13.157 -
Subtotal USD 104.033 - R$ 17.051 -
Total USD 335.168 98.564 R$ 199.168 32.548
Riscos da variação dos preços das commodities: A controlada SLCAgrícola S.A. projetou o
impacto potencial da variação dos preços para cada cultura: algodão e soja com base no
cenário provável convertido a ptax de R$ 5,9600, conforme relatório FOCUS de 30 de
dezembro de 2024. · Cenário Provável: Com base no preço de fechamento de 31 de
dezembro de 2024 do contrato futuro de referência na bolsa no qual a produção é precificada;
· Cenário Possível com aumento de preços: aumento no preço do contrato futuro de
referência na bolsa no qual a produção é precificada, de acordo com cada cultura; ·Cenário
Possível com queda de preços: queda no preço do contrato futuro de referência na bolsa no
qual a produção é precificada, de acordo com cada cultura. A avaliação de sensibilidade de
preços considera como exposição a totalidade da receita estimada (receita de venda
altamente provável) e a totalidade de instrumentos de proteção contratados, geralmente
representados por vendas futuras de produtos agrícolas, em relação à exposição desses
mesmos itens vendidos (receita altamente provável protegida). Demonstramos a exposição
líquida dos impactos para cada cenário projetado:

% cenários Exposição Líquida
Algodão – 2025
Cenário provável - 366.106
Cenário possível - com aumento de preços 34,39 457.633
Cenário possível - com queda de preços (14,22) 274.580
Soja – 2025
Cenário provável - 709.244
Cenário possível - com aumento de preços 15,65 820.247
Cenário possível - com queda de preços (14,78) 604.401
e) Risco de juros: Uma parcela do endividamento referente a operações de financiamento à
exportação da Companhia, está vinculada a taxas de juros pré-fixadas, que é a taxa de juros
utilizada em empréstimos indexados ao dólar americano ou euro. Para proteção contra a

variação cambial dessas operações de financiamentos, a Controlada SLC Agrícola S.A.
realiza operações de hedge através de instrumentos de swap com instituições financeiras de
primeira linha. Estas operações consistem em uma troca de variação cambial e taxas pré-
fixadas por taxas de juros pós fixadas e mais taxas pré-fixadas (CDI + Pré). Além disso, a
Controlada SLC Agrícola S.A. possui operações de financiamentos em taxas pré-fixadas, as
quais através de instrumentos de swap com instituições financeiras de primeira linha efetua a
troca das taxas pré-fixadas por taxas de juros pós fixadas emais taxas pré-fixadas (CDI +Pré).
A Companhia também possui um volume significativo de aplicações financeiras indexadas a
juros pós-fixados, de modo que essas operações também são consideradas para efeito de
apuração da exposição do risco a taxas juros. A Controlada SLC Agrícola S.A. possui como
estratégia contratar as operações de swap de forma que os termos críticos sejam idênticos ou
muito similares aos termos críticos dos itens protegidos. A Administração da Controlada SLC
Máquinas Ltda gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma carteira equilibrada de
empréstimos e financiamentos sujeitos a taxas variáveis.Apolítica da controlada émanter um
percentual mínimo (não superior a 10%) de seus empréstimos e financiamentos atrelados a
operações sujeitas a taxas fixas de juros. Para gerenciar esse risco, a controlada contrata
diferentes swaps de taxas de juros, pelos quais concorda em trocar, em intervalos específicos,
a diferença entre os valores das taxas de juros fixas e variáveis calculados com base no valor
do principal nacional acordado entre as partes. Esses swaps pretendemdar cobertura (hedge)
às obrigações de dívida objeto do hedge. A seguir segue detalhamento das operações de
swapdemoedae taxas de juros da controladaSLCAgrícolaS.A.:
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Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Safra

Santander

Rabobank

Votorantim

Total

Instrumento de Hedge Objeto Hedgeado
Result.
financ.Contraparte

Swap de R$ 112,4MM
(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 112,5MM
(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 10MM
(Ativo VC+Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 30MM

(Ativo VC+Pré / Passivo
CDI+Pré)

Swap de R$ 30MM
(Ativo VC+Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 45MM

(Ativo VC+Pré / Passivo
CDI+Pré)

Swap de R$ 150MM
(Ativo VC+Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 15MM

(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 20MM
(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 20MM
(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 25,7MM
(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 29MM
(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 30MM
(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 67,5MM
(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 96,7MM
(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 100,9MM
(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 103,3MM
(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 124,1MM
(Ativo IPCA+Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 152,7MM

(Ativo IPCA+Pré / Passivo
CDI+Pré)

Swap de R$ 200MM
(Ativo VC / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 250MM
(Ativo Pré / Pas. CDI+Pré)

Swap de R$ 250MM
(Ativo IPCA+Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 276,8MM

(Ativo IPCA+Pré / Passivo
CDI+Pré)

Swap de R$ 10MM
(Ativo VC+Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 56,3MM

(Ativo VC+Pré / Passivo
CDI+Pré)

Dívida de R$ 112,4MM
a juros de 10,67% a.a.
+ aplicação financeira
Dívida de R$ 112,5MM
a juros de 10,67% a.a.
+ aplicação financeira
Dívida de USD 1,8MM a
juros de 6,45% a.a.

Dívida de USD 6MM a
juros de 6,85% a.a.

Dívida de USD 6,2MM a
juros de 6,57% a.a.

Dívida de USD 9,2MM a
juros de 5,94% a.a.

Dívida de USD 30,1MM
a juros de 6,19% a.a.

Dívida de R$ 25,7MM a
juros de 14,04% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 20MM a
juros de 12,67% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de USD 3,5MM a
juros de 6,35% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 25,7MM a
juros de 11,20% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 29MM a
juros de 16,27% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de USD 5,5MM a
juros de 5,63% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 67,5MM a
juros de 11,20% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 96,7MM a
juros de 12,20% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 100,9MM
a juros de 11,20% a.a.
+ aplicação financeira
Dívida de R$ 103,3MM
a juros de 12,15% a.a.
+ aplicação financeira
Dívida de R$ 124,1MM
a juros de IPCA+6,75%
a.a.
Dívida de R$ 152,7MM
a juros de IPCA+6,75%
a.a.
Dívida de USD 39,2MM
a juros de 6,05% a.a.
Dívida de R$ 250MM a
juros de 12,83% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 250MM a
juros de IPCA+6,75%
a.a.
Dívida de R$ 276,8MM
a juros de IPCA+6,75%
a.a.
Dívida de USD 1,6MM a
juros de 5,97% a.a.

Dívida de USD 10MM a
juros de 2,15% a.a.

(3.110) (118) (2.992)

(9.361) (118) (9.243)

1.135 1.189 (54)

7.104 7.214 (110)

7.603 7.900 (297)

10.864 11.636 (772)

29.448 31.829 (2.381)

17 73 (56)

(1.693) 36 (1.729)

1.062 1.532 (470)

(2.819) (507) (2.312)

(412) 19 (431)

2.267 3.547 (1.280)

(7.402) (1.331) (6.071)

(6.897) (1.364) (5.533)

(11.167) (1.989) (9.178)

(7.520) (1.547) (5.973)

(9.461) (9.461) -

(11.640) (11.640) -

30.754 34.117 (3.363)

(12.765) (839) (11.926)

(18.866) (18.866) -

(20.914) (20.914) -

21 149 (128)

2.943 3.047 (104)

(30.809) 33.594 (64.403)

MTM
Patr.
líq.

Riscos da variação das taxas de juros: Com o objetivo de verificar a sensibilidade dos
indexadores nas dívidas da controlada SLC Agrícola S.A., com base na posição de 31 de
dezembro de 2024, foram definidos 5 cenários diferentes. Com base no relatório FOCUS
(Bacen) de 30 de dezembro de 2024 definimos os índices para o CDI, Câmbio e IPCA. Com
base nestas informações definimos o Cenário Provável para a análise e, a partir deste, foram
calculadas as variações de 25% e 50%. Para cada cenário foi considerada a despesa
financeira ou receita financeira bruta, não considerando incidência de tributos e o fluxo de
vencimentos das dívidas e resgates das aplicações financeiras programadas para 2025. A
data base da carteira foi 31 de dezembro de 2024 projetando os índices para um ano e
verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenário. A seguir demonstramos o resumo
dos impactos nos próximos 12meses emcada cenário:

Saldo em
31/12/24

Queda
de 50%

Queda
de 25%

Cenário
provável

Aumento
de 25%

Aumento
de 50%

Dívidas em reais taxa pré-fixada
Crédito rural 7,00% 11.928 N/A N/A N/A N/A N/A
BNDES 7,80% 36.585 N/A N/A N/A N/A N/A
Capital de giro 13,15% 102.609 N/A N/A N/A N/A N/A
Dívidas em reais taxa pós-fixada
CRA 107,06% CDI 708.940 (48.487) (70.021) (91.555) (113.089) (134.623)
Crédito rural 108,08% CDI 113.403 (7.882) (11.327) (14.772) (18.216) (21.661)
Capital de giro 109,37% CDI 1.585.324 (112.402) (160.557) (208.711) (256.865) (305.019)
Finan. à export. 109,83% CDI 426.768 (30.471) (43.434) (56.397) (69.360) (82.323)
Dívidas em IPCA swapada
CRA IPCA+6,75% 842.306 (105.361) (152.381) (200.535) (182.116) (207.701)
Dívidas em reais pré swapada
Crédito rural 11,99% 1.068.920 N/A N/A N/A N/A N/A
Dívidas em dólares
PPE 2,68% 72.752 N/A N/A N/A N/A N/A
CPR-F 6,02% 313.296 N/A N/A N/A N/A N/A
CDB 6,27% 341.799 N/A N/A N/A N/A N/A

Taxa de
juros (1)

(1)Taxasmédias anuais.
f) Risco de crédito: Parcela substancial das vendas da controlada SLCAgrícola S.A. e de suas
controladas é realizada para clientes seletos e altamente qualificados: trading companies e
companhias de tecelagem entre outros que usualmente adquirem grandes volumes para
garantia de negociação local e internacional. O risco de crédito é administrado por normas
específicas de aceitação de clientes, análise de crédito e estabelecimento de limites de
exposição por cliente. Historicamente, a controlada SLCAgrícola S.A. e suas controladas não
registramperdas significativas nas contas a receber de clientes. Na controladaSLCMáquinas
Ltda. as políticas de vendas da controlada estão subordinadas às políticas de crédito fixadas
por suaAdministração e visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimplência
de seus clientes. Esse objetivo é alcançado por meio da seleção criteriosa da carteira de
clientes que considera a capacidade de pagamento (análise de crédito) e a diversificação das
vendas (pulverização do risco).A Administração monitora o risco do saldo a receber de
clientes e registra provisão para perdas esperadas para os montantes que julga não
recuperáveis. Em função do mencionado acima, o risco de crédito assumido não é relevante.
As controladas SLC Agrícola S.A. e SLC Máquinas Ltda consideram o saldo de contas a
receber de clientes, como exposto a este risco. Em 31 de dezembro de 2024 o saldo
consolidado é de R$ 588.960 (R$895.083 em 31 de dezembro de 2023). g) Risco de liquidez:
Os fluxos brutos de saídas, divulgados abaixo representam os fluxos de caixa contratuais não
descontados relacionadas com passivos financeiros derivativos e não derivativos detidos
para efeitos de gestão de risco e que normalmente não são encerradas antes do vencimento
contratual.A tabela apresenta fluxos de caixa líquidos para derivados de caixa liquidados pela
exposição liquida e fluxos de caixa bruto de saída para os derivados que têm liquidação
simultânea bruta.

de 4
a 5

anos

acima
de 5
anos

Fluxo
de caixa

contr.

6.365.582 8.328.100 1.862.552 2.730.950 838.439 655.811 720.444 1.519.904
1.918.707 1.918.707 1.918.707 - - - - -
612.844 612.844 612.844 - - - - -

3.102.092 5.755.453 586.324 557.320 528.349 498.969 435.842 3.148.649
11.999.225 16.615.104 4.980.427 3.288.270 1.366.788 1.154.780 1.156.286 4.668.553

632.028 632.028 515.110 116.918 - - - -
12.631.253 17.247.132 5.495.537 3.405.188 1.366.788 1.154.780 1.156.286 4.668.553

Valor
contábil

de 3
a 4

anos

de 2
a 3

anos

de 1
a 2

anos

Até
1

ano

31 de
dezem.
de 2024

Consolidado

Passivos financeiros
Não derivativos
Empréstimos e
financ.
Fornec.
Tít. a pag.
Passivo de
arrend.
Subt.
Derivativos
Operações
c/ deriv.
Total

continua


