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economia

Ibovespa tem impulso com
alivio tarifario a techs

B3 fechou em alta de 1,39% e retomou o nivel de 129 mil pontos

/ MERCADO FINANCEIRO

A isencao temporaria das tari-
fas reciprocas dos Estados Unidos a
bens tecnologicos, que foi lida pelo
mercado financeiro como mais
um recuo do presidente Donald
Trump, desencadeou um apetite a
risco generalizado. O Ibovespa su-
biu do inicio ao fim da sessao, re-
cuperou o nivel dos 129 mil pontos
e a alta foi difundida por todos os
setores: de 87 acoes da carteira te6-
rica, apenas 11 fecharam em baixa
e Automob encerrou estavel.

“A decisao do presidente dos
EUA, Donald Trump, de suspen-
der temporariamente tarifas so-
bre eletronicos e celulares reduziu
o temor dos investidores quanto a
guerra comercial”, afirma a econo-
mista-chefe do Ouribank, Cristia-
ne Quartaroli.

Dispositivos e componentes
eletronicos - como smartphones,
computadores, células solares, te-
las de TVs, pen drives, cartoes de
memoria e SSDs - foram tempora-
riamente isentos das tarifas reci-
procas anunciadas em 2 de abril,
sendo que grande parte destes sao
produzidos pela China. “Isso ja re-
presenta de 25% a 30% do comér-
cio bilateral entre China e os Esta-
dos Unidos”, destaca o especialista
em renda variavel da Melver, Ian
Toro, enfatizando que a alta da
Bolsa brasileira ocorreu, portan-
to, na esteira de ventos externos
relacionados a politica tarifaria
dos EUA.

O Bank of America (BofA)
considera um “sinal positivo” a
decisao de os EUA adiarem a apli-
cacao das tarifas reciprocas sobre
smartphones e computadores im-

portados da China, embora o setor
de semicondutores nao tenha sido
isento de forma definitiva, com
possivel anuincio de tarifas ainda
nesta semana.

0 Ibovespa fechou em alta de
1,39%, aos 129.453,91 pontos, apds
maxima (+1,78%) aos 129.955,35
pontos alcancada no periodo da
tarde, e o giro financeiro totalizou
RS 21,6 bilhoes.

No fim do pregao o desempe-
nho do indice foi melhor do que
o das bolsas de Nova York, prin-
cipalmente pelo respaldo da Vale
(+1,30%) e outras acées do setor
de mineracdo e siderurgia, como
CSN Mineracao e CSN subindo
mais de 3%. O minério de ferro su-
biu 0,28% em Dalian, a USS 96,8
por tonelada, e avancou 0,80% em
Cingapura, a USS 97,90.

Apos descer até o nivel de
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RS 5,82 pela manhd, o doélar mo-
derou as perdas ao longo da tarde,
apesar de maximas do Ibovespa, e
fechou a segunda-feira na casa de
RS 5,85. Com a agenda doméstica
esvaziada, o real se beneficiou de
nova rodada de enfraquecimento
da moeda americana no exterior.
O ddlar chegou a operar pon-
tualmente em ligeira alta no inicio
da tarde, com virada momentanea
das bolsas em Nova York para o
campo negativo, apos declaracoes
do presidente americano reiteran-
do a estratégia de sobretaxar im-
portacoes para trazer empresas de

volta aos EUA. Mas o ddlar rapida-
mente voltou a recuperar, embora
em menor magnitude.

“A decisao de Trump de sus-
pensao temporaria de tarifas trou-
xe algum alivio, especialmente
para empresas de tecnologia. Ape-
sar disso, o ambiente continua ins-
tavel e sujeito a reviravoltas”, afir-
ma o gerente Eurico Riberto, da
B&T XP. Com minima a RS 5,8286
e maxima a RS 5,8748, o dolar a
vista fechou a sessdo em baixa
de 0,33%, cotado a RS 5,8512. Em
abril, a moeda ainda acumula va-
lorizacao de 2,56%.

Mediana de IPCA 2025 segue em 5,65%, acima do teto da meta, aponta Focus

A mediana do relatério Focus
para o IPCA de 2025 permaneceu
em 5,65% pela terceira semana se-
guida. Esta 1,15 ponto porcentual
acima do teto da meta, de 4,50%.
Um meés antes, estava em 5,66%.
Considerando s6 as 51 estimativas
atualizadas nos ultimos cinco dias
Uteis, a mediana passou de 5,48%
para 5,59%.

A projecao para o IPCA de

2026 continuou em 4,50% - colada
ao teto da meta -, pela terceira se-
mana seguida. Um més antes, es-
tava em 4,48%. Considerando ape-
nas as 50 estimativas atualizadas
nos ultimos cinco dias titeis, pas-
sou de 4,42% para 4,50%.

0 Banco Central espera que o
IPCA some 5,1% em 2025 e 3,7%
em 2026, conforme a trajetéria
divulgada no tltimo Relatdrio de

Politica Monetaria (RPM). A au-
tarquia trabalha com o terceiro
trimestre de 2026 como horizonte
relevante, mas o periodo deve mu-
dar para o quarto trimestre na pré-
xima reunido do Comité de Politica
Monetaria (Copom), marcada para
os dias 6 e 7 de maio.

O colegiado ja aumentou a
taxa Selic em 3,75 pontos porcen-
tuais desde setembro, para 14,25%,

incluindo uma rapida elevacao de
3 pontos entre dezembro e marco.
Na ata da sua ultima reunido, do
dia 19, o Copom indicou que deve
elevar os juros novamente em
maio, embora com uma alta infe-
rior a 1 ponto porcentual.

A partir deste ano, a meta de
inflacdo € continua, com base no
IPCA acumulado em 12 meses. O
centro é de 3%, com tolerancia de

1,5 ponto porcentual para mais ou
para menos. Se o IPCA ficar fora
desse intervalo por seis meses con-
secutivos, considera-se que o BC
perdeu o alvo. A mediana do Fo-
cus para a inflacao de 2027 perma-
neceu em 4,0% pela oitava sema-
na consecutiva. A projecao para o
IPCA de 2028 aumentou de 3,78%
para 3,79%. Um més antes, estava
em 3,78%.
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