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B3 retoma os 133 mil pontos pela 12
vez no ano e fecha em alta de 0,47%

Délar sobe 0,36% e vai a RS 5,75, em sessao negativa para divisas latino-americanas

/ MERCADO FINANCEIRO

Descolado de Nova York, o
Ibovespa retomou nesta quinta-
feira o nivel de 133 mil pontos
em fechamento pela primeira vez
no ano, como na quarta-feira no
maior patamar desde 2 de outu-
bro para encerramentos de ses-
sdo. Nesta quinta, o indice da B3
se movimentou em faixa mais am-
pla, dos 132.478,98 aos 133.904,38,
saindo de abertura aos 132.522,18
pontos. O giro financeiro foi, nesta
quinta, a RS 20,8 bilhges.

Na semana, o Ibovespa avan-
ca 0,61% e, no més, acumula ganho
de 8,43%. No ano, sobe 10,70%.
No fechamento desta quinta, o
Ibovespa marcava 133.148,75 pon-
tos, em alta de 0,47%.

Entre as acoes de primeira li-
nha, os ganhos do dia foram pu-
xados por Vale (ON +0,80%) e Pe-
trobras (ON +1,02%, PN +0,75%),
enquanto os grandes bancos fe-
charam na maioria em baixa mo-
derada, a excecao de Santander
(Unit +0,62%) e, ao fim, de Itau
(PN +0,12%). Na ponta ganhado-
ra do Ibovespa, JBS (+5,83%), Ha-
pvida (+5,38%), Cogna (+5,15%) e
Ydugs (+4,93%). No lado oposto,
Marcopolo (-4,98%), CVC (-2,58%),
Vamos (-2,28%) e IRB (-2,00%).

Para Cesar Mikail, gestor de
renda variavel na Western Asset,
desde que se iniciaram os “mo-
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vimentos erraticos” do governo
Trump com relacao a politica ta-
rifaria, tem prevalecido nas bol-
sas de Nova York certa apreensao
com relacao ao risco de uma re-
cessao nos Estados Unidos - caute-
la que desencadeou uma rotacao
de ativos em direcao a mercados
emergentes e da Europa, aprecian-
do também as respectivas moe-
das. “Ainda é pouco provavel que
uma recessao venha a ocorrer nos
EUA, mas europeus e emergentes,
inclusive o Brasil, e suas respecti-
vas moedas, tém sido beneficia-
dos nesse contexto”, ressalta.
Outro fator importante que
tem sustentado fluxo estrangeiro
para a B3 neste primeiro trimes-
tre € uma melhor percepcao sobre
a evolucao da economia chine-
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sa, da qual o mercado brasileiro
€ visto como ‘proxy’ pela exposi-
cao a commodities. “Isso favore-
ce a ‘compra de Brasil’”, pelo foco
que o estrangeiro tem em acées
de grande capitalizacao de merca-
do, e liquidez, como as de Vale e
Petrobras, produtoras de insumos
com precos formados no exterior
e sensiveis a demanda da China.
Por fim, observa Mikail, ha
uma percepcao relativamente
mais equilibrada do mercado com
relacao ao fiscal doméstico, o que
se reflete também na ponta longa
da curva de juros - em ajuste de
baixa, no DI, que desperta em es-
pecial o apetite do investidor do-
méstico pelas acoes ciclicas, como
as de construtoras e do setor de
consumo. “Com a definicao da

isencao do IR para os que ganham
até RS 5 mil, ndo hd espaco para
que o governo venha a fazer mui-
to mais, entdo € algo que ja esta
no preco. Ajuste nas contas publi-
cas, se vier, € para depois de 2026.
E, no momento, o governo parece
em condicao dificil de popularida-
de para o ano que vem”, diz.

Nesta quinta-feira, os princi-
pais indices de Nova York fecha-
ram o dia com variacées contidas,
e o fim negativas, entre -0,33%
(S&P 500) e -0,53% (Nasdaq).

Ja o ddlar encerrou a sessao
em alta moderada no mercado do-
meéstico, na casa de RS 5,75, em
dia marcado por perdas de divi-
sas latino-americanas na estei-
ra do aumento de temores rela-
cionados a escalada tarifaria do
governo norte-americano de Do-
nald Trump.

O real, que costuma sofrer
mais em episodios de aversao ao
risco, apresentou perdas inferiores
a de seus pares. Pesos colombiano
e chileno amargaram desvalori-
zacao mais aguda entre as divisas
da regiao, embora o peso mexica-
no tenha acentuado o ritmo queda
a tarde, depois de o Banxico cor-
tar a taxa basica em 0,50 ponto
porcentual, para 9% ao ano.

Com maxima a RS 5,7707,
pela manha, o dolar a vista fe-
chou em alta de 0,36%, cotado a
RS 5,7533.

Contas publicas
tem déficit de
RS 31,7 bilhdes
em fevereiro

As contas do governo central
tiveram um déficit de RS 31,7 bi-
lIhoes em fevereiro de 2025, infor-
mou nesta quinta-feira 0 Tesouro
Nacional. Embora negativo, tra-
ta-se do melhor resultado para o
més desde 2022, quando houve
um saldo negativo de RS 23,6 bi-
lhoes, em valores ja atualizados
pela inflacao.

Com isso, o governo acumu-
lou um superavit de RS 53,2 bi-
lhGes no primeiro bimestre do
ano. Nesta comparacdo, o resul-
tado também é o melhor desde
2022, quando houve saldo positi-
vo de RS 66,3 bilhoes, também ja
descontado o efeito da inflacao. As
contas do governo central incluem
Tesouro Nacional, Banco Central e
Previdéncia Social.

O secretario do Tesouro Na-
cional, Rogério Ceron, disse que
o retrato das contas no inicio de
2025 reflete a execucao um pouco
mais lenta das despesas, ao mes-
mo tempo em que a arrecadacao
segue crescendo.

O Congresso Nacional apro-
vou o Orcamento de 2025 ha ape-
nas uma semana, e o texto ainda
esta a espera de sancao pelo pre-
sidente Luiz Inacio Lula da Silva
(PT). Devido ao atraso, o governo
vem fazendo a execucdo provis6-
ria das dotacoes. Sob essas regras,
os gastos obrigatorios sdo libera-
dos, mas as despesas discriciona-
rias (como custeio e investimentos)
ficam limitadas.
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