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Reliance, E doutor em economia pela USP

Haddad sinaliza boas noticias em entrevista, mas ignora papel de Lula em mau humor do mercado
Trajetoria insustentavel da economia explica juros muitos maiores do que se imaginava

Na sexta-feira passada o mi-
nistro Fernando Haddad conce-
deu longa entrevista para a CNN.

O ministro foi bem. Teve
muita paciéncia e respondeu a to-
das as questoes em longos 70 mi-
nutos de entrevista.

Defendeu muito bem a agen-
da de reformas da Receita: a re-
forma dos impostos indiretos,
cuja legislacao complementar foi
sancionada pelo presidente na
quinta-feira passada. Defendeu
também as diversas medidas de
combate ao planejamento tribu-
tario e a reforma do Imposto de
Renda, que serd enviada ainda no
primeiro semestre ao Congresso.

Como em geral os petistas fa-
zem, 0 ministro enfatizou a he-
ranca maldita na politica fiscal.
Nao parece ser justo com Pau-
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lo Guedes, que passou o bastao
com gasto primadrio e divida pu-
blica ambos como proporcao do
PIB menores do que em dezem-
bro 2018.

0 mau humor do mercado
deve-se a trés fatores: 1) a regra
de indexacao do salario minimo;
2) a regra de indexacdo do gasto
minimo constitucional em satde
e educacao; e 3) a constatacdo,
muito ruim, de que em 2024 a
economia teve que operar com ju-
ros muito maiores do que se ima-
ginava no final de 2023. Nenhum
desses trés fatos constituem he-
ranca de Temer ou Bolsonaro.

A reindexacao do salario-mi-
nimo real e dos minimos consti-
tucionais foi decisao do presiden-
te Lula. Ele é o tinico responsavel.
E o problema é que essas regras

tornam a politica fiscal insusten-
tavel. Elas estao associadas ao
crescimento do gasto ao longo do
tempo e nao ao nivel do gasto em
um momento do tempo. Indexar
0 gasto minimo constitucional
com saude e educacao na evolu-
cao da receita corrente liquida é
ainda mais grave se o ajuste fis-
cal desenhado pelo ministro prio-
riza crescimento da receita.

O ministro enfatizou muito
o erro de previsao do mercado
em relacao ao crescimento eco-
nomico. O mercado previa em
dezembro de 2022 que o cresci-
mento seria de 2% para o acumu-
lado no biénio de 2023 e 2024 e
foi 7%. Houve um erro de 5 pon-
tos percentuais.

0 que o ministro nao notou
e os jornalistas nao lembraram
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a ele é que, por consisténcia,
a divida publica como propor-
cao do PIB deveria ter sido re-
vista para menor em 3,5 pon-
tos percentuais.

Como houve uma surpre-
sa negativa nos juros, nao hou-
Ve essa revisao para menor na
divida publica em dezembro de
2024. A surpresa negativa nos ju-
ros é fruto de a surpresa de cres-
cimento ter sido consequéncia de
uma trajetéria insustentavel da
economia: no biénio 2023-2024 o
crescimento da demanda agrega-
da foi maior do que a economia;
as exportacoes liquidas cairam;
a inflacao de servicos cresceu e
os salarios se elevaram além do
crescimento da produtividade
do trabalho.

E a insustentabilidade da

trajetéria da economia que ex-
plica os juros maiores do que
se imaginava.

Duas boas noticias. O minis-
tro enfatizou que haverda uma
desaceleracao da economia no
segundo semestre de 2025. Se
Lula nao entrar em modo panico
e deixar a politica monetdria fa-
zer seu trabalho, sera muito bom
para o pais.

Segunda, o ministro enfati-
zou que a politica monetdria fun-
ciona normalmente, e, nas entre-
linhas, festejou a independéncia
do Banco Central. Otima noticia
para o ministro de um partido
que ha alguns anos destruiu a
candidatura de um adversario
com a fake news de que BC inde-
pendente retira a comida das me-
sas das familias brasileiras.
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Stihl faz investimentos em atualizacao tecnologica
em planta ampliada no Rio Grande do Sul

/INDUSTRIA
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A Stihl, com fabrica em
Sao Leopoldo, investiu RS 84
milhdes no Rio Grande do Sul
em 2024. As prioridades des-
te aporte foram em inovacées
e atualizacoes tecnologicas na
planta industrial ja ampliada.

Em marco, a empresa inau-
gurou seu Centro de Distribui-
cao (CD) ampliado, com aporte
de RS 80 milhoes, iniciados no
ano anterior.

Foram investidos ainda
RS 4 milhoes no projeto de reu-
so de efluentes, que gera uma
economia de recurso hidrico
em 32%. Para 2025, a empresa
ainda prevé aportes de RS 150
milhées em suas operacoes no
Vale do Sinos, destinados a pro-
jetos de automacao da fabrica
e capacitacao dos colaborado-
res. Sdo previstas a entrada no
mercado de pelo menos 20 no-
vos produtos.

Stihl prevé investir R$ 150 milhdes em 20025 em suas operagdes

Ficha técnica

mInvestimento: RS 234 milhdes

mEstagio: RS 84 milhdes (Concluido); RS 150 milhdes (Anunciado)

® Empresa: Stihl
m Cidade: S3o Leopoldo

m Area: IndUstria

Envestimentos em 2023: RS 85 milhdes

Sicredi e Finep oficializam parceria
para investimentos em inovacao

/ COOPERATIVISMO

O Sicredi e a Financiado-
ra de Estudos e Projetos (Finep)
firmaram convénio pelo qual a
agéncia publica, vinculada ao
Ministério da Ciéncia, Tecnolo-
gia e Informacao (MCTI), creden-
cia a primeira institui¢ao finan-
ceira cooperativa do Brasil como
seu novo agente financeiro. O
convénio, com potencial de che-
gar a RS 1,4 bilhao nos préximos
trés anos, prevé financiamento
para pequenas empresas que
desenvolvam projetos voltados
a inovacao.
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“E um convénio que permi-
tira impulsionar o crescimen-
to regional e local por meio do
acesso ao crédito e com foco na
inovacao, trazendo melhoria
para toda a sociedade”, explica
o diretor-executivo da Central Si-
credi Sul/Sudeste, Leandro Gin-
dri de Lima.

Até o momento, a parceria,
ainda em fase inicial, conta com
uma operacao liberada na Coo-
perativa Alianca RS/SC/ES, e na
Sicredi Ibiraiaras RS/MG, com
outra operacao que devera ser
assinada e liberada no inicio
deste ano.
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Convénio assinado tem potencial para alcangar até RS 1,4 bilhdo



