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Passando da hora de ajustar o fiscal

Mercado espera mudangas estruturais em BPC, abono salarial e

seguro-desemprego

0 aumento do prémio de risco
embutido nos diversos ativos do-
meésticos parece ser incompativel
com a performance da economia.
Afinal de contas, a inflacao esta
relativamente bem-comportada,
o0 crescimento, pujante, e ha uma
tendéncia de desaceleracao dos
gastos neste final de ano. Trata-se
de um quadro que parece incom-
pativel com dolar perto de RS 5,80
e taxa de juros futura indicando
Selic perto de 13,5% para o fim do
ciclo de aperto monetdrio.

E dificil afirmar que a descon-
fianca dos investidores quanto a
sustentabilidade do atual cenario

seja exagerada. Afinal, toda alo-
cacao financeira € feita esperan-
do um retorno financeiro positivo.
Se os precos estao refletindo um
pessimismo maior, é simplesmen-
te o resultado do equilibrio entre
compradores e vendedores. Dito
isso, ha uma série de fatores que
justificam o aumento dos prémios
de risco.

No front doméstico, o governo
ainda nao convenceu o mercado
de que conseguira diminuir o rit-
mo de crescimento da divida sem
desindexar os gastos sociais e pre-
videnciarios do saldrio minimo
e sem mudar os minimos consti-
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Ao mesmo tempo, o uso cada vez
mais corriqueiro de instrumentos
fora do Orcamento para estimular
o crédito alimenta as expectativas
de que, quando a atividade econé-
mica finalmente desacelerar, a ex-
pansao parafiscal vira com forca.
Tudo indica que a equipe eco-
ndmica percebeu que chegou a
hora de entregar medidas signifi-
cativas para recuperar a confian-
ca. Porém, o desafio é grande. Pri-
meiro, sera necessaria a chancela
do presidente, que naturalmen-
te se preocupa com sua popula-
ridade. Além disso, a missdao de
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cortar gastos apds uma agenda
de aumento das impostos parece
exigir demais de um Congresso
que esta a dois anos do final de
seu mandato.

0 mercado espera mudancas
estruturais em despesas como
BPC (Beneficio de Prestacdo Con-
tinuada), abono salarial e seguro-
-desemprego, capazes de susten-
tar o arcabouco nos anos a frente.

Sao medidas impopulares,
mas nao ha meio-termo quando
o problema é uma crise de con-
fianca. Necessitamos de um cho-
que de credibilidade para que
haja uma mudanca nas expectati-
vas sobre a estabilizacao da divi-
da. Até agora, a equipe econémi-
ca comprou tempo com aumento
de impostos, contingenciamentos,
pente-fino e deslocamento de re-
ceitas e despesas ao longo do ano.

Se a questdo fiscal nao for
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enderecada com urgéncia, o Ban-
co Central enfrentara um teste
de credibilidade ainda neste ano.
Sem ancora fiscal, o cambio tende
a ficar mais depreciado, as expec-
tativas de inflacao, mais desanco-
radas, e o mercado vai precificar
uma aceleracao no ritmo de alta
de juros e uma Selic terminal ain-
da maior.

No front externo, ha incerte-
zas quanto ao rumo da politica
econdmica nos EUA, riscos geo-
politicos e duvidas sobre a capa-
cidade de a economia chinesa
conseguir escapar do cendrio de
japonizacdo (baixo crescimento
com deflagao).

A timidez, neste momento,
traz o risco de uma nova rodada
de deterioracao dos ativos, certa-
mente incompativel com a conti-
nuidade do atual crescimento e in-
flacao controlada.
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hoje e sempre.

Fenatran 2024 inicia hoje e tera mais de 600 marcas expositoras
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Considerada a maior feira
para o setor de transporte rodo-
viario de cargas e logistica da
América Latina, a Fenatran tera
inicio hoje, com mais de 600
marcas expositoras do Brasil e
do exterior, com destaque para
a China.

Serdo ocupados em torno de
100 mil metros quadrados, no
Sao Paulo Expo, para exposicao
de caminhoes, implementos, au-
topecas e demais atividades da
cadeia do segmento de cargas ro-
doviarias. O Rio Grande do Sul
esta representado por mais de
30 empresas de diversos munici-
pios, mas principalmente da Ser-
ra, que concentra o maior polo
automotivo da Regiao Sul.

Realizada pela RX Brasil até
a proxima sexta-feira, a feira tera
a participacao de todas as mon-
tadoras de caminhoes instaladas
no Brasil. DAF, Ford, Iveco, Mer-
cedes-Benz, Scania, Volkswagen
CO e Volvo se juntam aos princi-

pais fabricantes de implementos
rodovidrios e demais empresas
que representam a cadeia com-
pleta do segmento de transporte
rodoviario de cargas. Neste gru-
po inserem-se empresas gatichas,
como Randoncorp, Guerra Imple-
mentos, Hyva, Vipal, SIM e Be8.

Segundo Thiago Braga Fer-
reira, gerente da Fenatran, o su-
cesso de vendas ressalta ainda
mais a importancia da feira que
redne os principais players do se-
tor. “Estamos trabalhando para
deixar o evento ainda mais com-
pleto, com conteudos e atracoes
que vao trazer publico qualifica-
do e gerar muitos negocios para
o0s expositores”, afirma.

Além de ocupar toda a area
interna do Sdo Paulo Expo, a
feira recebera, na area externa,
mais uma edicao do Fenatran Ex-
perience, onde os visitantes po-
derdo realizar test-drives em ca-
minhoes das marcas Ford, Iveco,
Mercedes-Benz, Scania e Volks-
wagen CO, além de conhecer pro-
dutos e tecnologia da Addiante e
Eaton, patrocinadores do projeto.
Sdo esperados 2.500 testes em
um circuito exclusivo.

O auditério de conteudo
traz o 32 Forum de Mulheres no
Transporte e Logistica, realizado
com curadoria de Ana Jarrouge,
presidente executiva do Sindicato
das Empresas de Transportes de
Carga de Sao Paulo e Regiao. Na
quinta-feira, havera trés painéis

.

Iﬂ 5 ”

Evento, que ocorre até sexta, tera a participacao de mais de 30 empresas gatichas, principalmente da Serra

para abordar as politicas ptibli-
cas e legislacoes que incentivam
a equidade, apresentacao de ca-
ses de sucesso, palestras moti-
vacionais e de empoderamento
para as mulheres do TRC.

Ja o 7° Féorum de Transporte
Sustentavel ocorre na quarta, das
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14h as 18h, com debate de temas
relacionados a estratégias ESG e
apresenta cases e boas praticas
nas empresas de transporte de
cargas e logistica. Mais informa-
coes e credenciamento para in-
gresso a feira em www.fenatran.
com.br.



