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previstas na legislacéo aplicavel e nesta Escritura, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagéo. 11.2.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo instaladas, em
primeira convocagéo, com a presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagéo, com qualquer quérum. 11.3. Mesa Diretora: A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas
caberdo representantes eleitos pelos Debenturistas. 11.4. Quérum de Deliberagdo: Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de
Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario, titulares de Debéntures ou ndo.
11.4.1. Para efeito da constituigdo de todos os quéruns de instalacédo e/ou deliberagao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas
previstos nesta Escritura, consideram-se, “Debéntures em Circulagédo” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas
aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas
ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; (c) sociedades sobre controle comum; e (d) administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau. 11.4.2. Sem prejuizo dos quéruns especificos
estabelecidos nesta Escritura e na legislagao aplicavel, as deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas dependerdo da aprovagéo
de Debenturistas titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagao, exceto quando de outra forma prevista
nesta Escritura. 11.4.3. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas,
sendo certo que os Debenturistas poderéo discutir e deliberar sem a presenca destes, caso desejarem. 11.4.4. As deliberagdes tomadas
pelos Debenturistas, em Assembleias Gerais de Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta
Escritura, vinculardo a Emissora e obrigarao todos os titulares de Debéntures em Circulagéo, inclusive em votos no ambito de reunides
de credores em processos de recuperagao judicial ou extrajudicial da Emissora ou Garantidoras, independentemente de terem comparecido
a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas. CLAUSULA XII -
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA 12.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas, na data da assinatura desta
Escritura, que: (i) é sociedade anénima devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa
do Brasil; (i) obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias, inclusive societarias e regulatérias, para celebrar a Escritura; (iii) tem
plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigagdes previstas na Escritura; (iv) as pessoas que a representam na assinatura
da Escritura tém poderes bastantes para tanto; (v) a celebragédo da Escritura e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais instrumentos
nao infringem o seu estatuto social ou disposigao legal, regulamentar, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem resulta
(i) em vencimento antecipado, rescisao e/ou inadimplemento de obrigacao prevista nesses instrumentos ou (i) em 6nus ou gravame sobre
ativos ou bens da Emissora, exceto aqueles expressamente previstos nesta Escritura; (vi) estd cumprindo todas as leis, regulamentos,
normas e determinagdes dos 6rgéos governamentais, autarquias ou tribunais competentes; (vii) tem plena ciéncia e concorda integralmente
que a forma de calculo da Remuneragéo das Debéntures foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da
boa-fé; (viii) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes da Escritura e ndo ocorreu e nao estd em curso qualquer
Evento de Vencimento Antecipado; (ix) ndo tem conhecimento de qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro procedimento de investigagdo governamental que possa afetar a Emissdo, as garantias ou os negécios da Emissora; (x) a
Escritura, a Garantia e as obrigagdes previstas nestes instrumentos constituem obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da
Emissora, exequiveis nos termos da Escritura; (xi) as informagdes prestadas pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas e suficientes; (xii) a Emissora tem todas as autorizagdes, alvaras e licengas exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades; (xiii) nenhum registro, consentimento, autorizagédo, aprovacéo, licenca ou
ordem de qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatério, é exigido para o cumprimento das obrigacdes previstas na Escritura;
(xiv) ndo omitiu qualquer fato que possa resultar em alteragao substancial na situagéo econémico-financeira ou juridica da Emissora; (xv)
respeita a legislagao e regulamentacéo relacionadas ao meio ambiente, além de salide e seguranga do trabalho, bem como declara que
suas atividades nao utiliza a mao-de-obra infantil e/ou em condigéo andloga a de escravo, assim declaradas pela autoridade competente;
(xvi) a utilizagao dos valores objeto desta Escritura ndo implicara violagéo da legislagéo socioambiental; (xvii) estd em cumprimento com
a Lei Federal brasileira no 12.846/13 e demais legislagdes relacionadas aplicaveis; (xviii) (a) ndo violou ou viola lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgédo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n°® 9.613, de
03 de margo de 1998, conforme alterada; (b) a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada; e a Lei n° 12.846, de 01°
de agosto de 2013, conforme alterada, e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicaveis
(“Leis Anticorrupgéo”); (c) ndo ofereceu, pagou, comprometeu-se a pagar ou prometeu pagar ou autorizou o pagamento de dinheiro ou
outros bens de valor, contribuigdo, reembolso de despesa, presenteou, deu beneficios ou entregou qualquer tipo de bem para qualquer
pessoa que seja um oficial, agente, funcionario ou representante de qualquer autoridade governamental ou a qualquer cliente existente
ou potencial (relacionado ou ndo a uma autoridade governamental), ou a qualquer partido politico, qualquer candidato a cargo publico ou
a escritérios de partidos politicos, ou a qualquer outra pessoa, sabendo ou tendo razbes para acreditar que toda ou qualquer parte do
dinheiro ou algo de valor oferecido, dado ou prometido (i) facilitaria ou buscaria facilitar, a obtengé@o de um tratamento favoravel nos negécios,
(i) remuneraria o tratamento favoravel em negécios, (iii) facilitaria ou buscaria facilitar a obtengdo de concessdes especiais ou serviria
como pagamento por concessdes especiais ja obtidas, a favor ou em relagdo a qualquer pessoa, ou (iv) representaria a violagao de Leis
Anticorrupgéo. 12.2. AEmissora se obriga, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (mclumdo custas judiciais e honorarios advocatlmos) diretamente incorridos e comprovados, por
decisao definitiva transitada em julgado em razdo da n&o veracidade ou incorregao de quaisquer das declaragdes prestadas. CLAUSULA
XIII - DISPOSICOES GERAIS 13.1. Comunicages: As comunicages a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos: (i) Para a Emissora: AELBRA EDUCACAO SUPERIOR — GRADUACAO E POS
GRADUAGAO S.A. CNPJ sob o n.° 88.332.580/0001-65, Avenida Farroupilha, n.° 8001, Prédio 10, 3° Andar, Bairro Sao José, Canoas/RS,
CEP: 92425-020. A/C Carlos Augusto Melke Filho, CPF/MF sob n.° 948.502.671-49 Tel. (51) 3477-4000 E-mail: carlos.melke@aelbra.com.
br (i) Para o Debenturista: no endereco indicado no boletim de subscrigéo, constante do Anexo | desta Escritura. 13.1.1. As comunicagdes
serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios
ou por e-mail com confirmagéo de leitura. 13.1.2. A mudancga de qualquer dos enderegos devera ser comunicada as demais Partes pela
Parte que tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagéo quanto a alteragéo de endereco seréo arcados
pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura. 13.2 Renuncia: Ndo se presume a rendncia a qualquer dos
direitos decorrentes da presente Escritura, desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba a Emissora em razédo de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado
como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagéo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pelas Partes nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
13.2.1. Para fins de esclarecimento, qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concesséo entre as Partes sera sempre considerado mera
liberalidade, e ndo configurara rentincia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicara novagao, alteragao, transigéncia, remissao, modificagéo ou redugao dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.
13.3. Despesas: Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emiss&o ou com a execugéo de valores devidos nos termos desta Escritura
incluindo publicagées, inscrigdes, registros, averbagdes, contratagdo de prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados
as Debéntures serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora, nos termos desta Escritura. 13.4. Titulo Executivo Judicial e Execugéo
Especifica: Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, inciso | da Lei n°. 13.105,
de 16 de margo de 2015 (“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigages assumidas nos termos desta Escritura comportam execugao especifica, submetendo-se as disposi¢des
dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura. 13.5. Outras Disposi¢cdes: 13.5.1. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo. 13.5.2. Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso. 13.5.3. Para os fins desta Escritura, “Dia Util” significa
com relagao a qualquer pagamento que seja realizado pela Emissora, bem como com relagéo a outras obrigacdes previstas nesta Escritura,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Canoas, Estado do Rio Grande do Sul, e que n&o seja sabado
ou domingo. 13.5.4. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas desta Escritura ndo afetara as demais,
que permanecerdo sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragéo de invalidagdo ou nulidade de qualquer Clausula desta Escritura, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor
prazo possivel, em substituicdo a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condi¢cdes da Clausula invalidada ou nula, observados a intengéo e o objetivo das Partes quando da negociagéo da
Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere. 13.5.5. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacéo de vontade das Partes e em
perfeita relacao de equidade. 13.5.6. Os prazos estabelecidos nesta Escritura serdo computados de acordo com o disposto no artigo 132
do Codigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento. 13.6. Lei Aplicavel 13.6.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da
Republica Federativa do Brasil. E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura em 04 (quatro) vias de
igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas. Canoas/RS, 29 de julho de 2024.
AELBRA EDUCAGAO SUPERIOR - GRADUA(;AO E POS GRADUAGAO S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL (Emlssora)[ ] (Subscritor)
Anexo | da Minuta da Escritura de 12 Emissao de Debéntures
MODELO DE BOLETIM DE SUBSCRIGCAO DE DEBENTURES
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, EM 4 SERIES DISTINTAS, PARA SUBSCRICAO
PRIVADA, EMITIDAS EM 29/07/2024, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 1,00 NA DATA DE EMISSAO, CUJOS TERMOS E
CONDICOES FORAM APROVADOS PELA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA REALIZADA EM 29/07/2024.
QUALIFICAGAO DO SUBSCRITOR

CPF /CNPJ [-]

INOME / RAZAO SOCIAL [-]

ENDERECO [-] N° [«] COMPLEMENTO [-]

BAIRRQ [+] [CIDADE [-] [UF [ [PAIS ] CEP [-]

IDOCUMENTO DE IDENTIDADE [] ORGAOQ EXPEDIDOR []

DEBENTURES SUBSCRITAS
DEBENTURES|VALOR NOMINAL UNITARIO

SERIE QUANTIDADE

SUBSCRITAS

DE VALOR TOTAL

[] R$ 1,00 []

FORMA DE INTEGRALIZAGAO

AS DEBENTURES SAO INTEGRALIZADAS COM OS CREDITOS TITULARIZADOS PELO SUBSCRITOR EM FACE DA COM-
PANHIA, NOS TERMOS DO RESPECTIVO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL SUBSTITUTIVO 2023 DA AELBRA, CON-
SIDERADO O VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 1,00 (UM REAL) POR CADA DEBENTURE, NOS TERMOS DA ESCRITURA
DE EMISSAQ

X__|CONVERSAQ DE CREDITOS

EM DINHEIRO

EM CHEQUE N°DQ CHEQUE: [+] N° DO BANCQ: [+] N° AGENCIA: [+]

DEPQSITO EM CONTA N° DA CONTA: [+] N° DO BANCQ: [+] N° AGENCIA: [+]

DECLARAGCAO

O SUBSCRITOR DECLARA ESTAR DE ACORDO COM AS CONDIGOES EXPRESSAS NO PRESENTE BOLETIM E NA ES-
CRITURA DE EMISSAQ

LOCAL /| DATA

ASSINATURA DO SUBSCRITOR QU DO REPRESENTANTE LEGAL [-]

CANOAS,[data).

ANEXO Il
MODELO DE MINUTA DA ESCRITURA DE 2 EMISSAO DE DEBENTURES
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, CONVERSIVEIS EM AGOES, EM
SERIE UNICA, PARA SUBSCRIGAO PRIVADA DA AELBRA EDUCAGAO SUPERIOR — GRADUACAO E POS GRADUAGAO S.A, —
EM RECUPERAGAO JUDICIAL Pelo presente instrumento particular: (i) AELBRA EDUCAGAO SUPERIOR — GRADUAGAO E POS
GRADUAGCAO S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob o n.° 88.332.580/0001-
65, NIRE 43300063071, com sede na Avenida Farroupilha, n.° 8001, Bairro Sao José, Canoas/RS, CEP: 92425-900, representada
neste ato por seu diretor Sr. Carlos Augusto Melke Filho, brasileiro, casado, advogado, portador da cédula de identidade RG n.°
1.205.337-SSP/MS e inscrito no CPF/MF sob n.° 948.502.671-49, com enderego comercial na Avenida Pedroso de Morais, n.° 1341,
Bairro Pinheiros, Sdo Paulo/SP, CEP: 05419-001(“Emissora”); (ii) [] (“Subscritor”). Celebram, na melhor forma de direito, o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissédo Privada de Debéntures Simples, Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, Para Subscrigdo Privada da AELBRA - Educagao Superior - Graduag&o e Pés Graduag&o S.A. — Em Recuperagéo Judicial”

(“Escritura”), na forma da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢gdes”), mediante
as seguintes clausulas (“Clausulas”) e condi¢bes: Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “Dia(s) Utll(els) qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Canoas, Estado do Rio
Grande do Sul, e que nao seja sdbado ou domingo. CLAUSULA | — AUTORIZAGAO 1.1. A presente Escritura é firmada com base
nas dellberagoes da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 29 de julho de 2024 (“AGE Emissora”), na qual: (i)
foram aprovadas as condigdes da Emissao (conforme abaixo definido), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes e
artigo Décimo Segundo do Estatuto da Emissora; e (ii) a Diretoria da Companhia foi autorizada a praticar todos os atos necessarios
a efetivagédo das deliberagdes ali consubstanciadas, incluindo a celebragédo de todos os documentos necessarios a concretizagédo da
Emissao (conforme abaixo definido). CLAUSULA Il — REQUISITOS 2.1. A presente 22 emissdo privada de debéntures simples,
conversiveis em agdes, em série Unica, da Emissora, mediante subscricdo privada (“Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes, sera realizada com observancia dos seguintes requisitos, de acordo com o previsto no
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agbes: 2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdes dos Atos Societarios: A ata da AGE
Emissora sera devidamente arquivada na JUCISRS e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do
Comércio, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, assim como seguirdo este procedimento
eventuais atos societarios da Emissora posteriores, que sejam realizados em razédo da Emiss&o. 2.2.1. Arquivamento da Escritura
na Junta Comercial: Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo arquivados na JUCISRS, nos termos do
artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da assinatura
desta Escritura. 2.3. Qualquer Aditamento a presente Escritura devera conter, em seu anexo, a versdo consolidada dos termos e
condigdes da Escritura, contemplando as alteragdes realizadas. 2.4. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA: A Emisséo se dara
mediante subscrigdo privada, sem qualquer esforgo de venda perante investidores, ou intermediagdo de instituigdo integrante do
sistema de distribuigdo de valores mobiliarios e, assim, ndo sera registrada na CVM, em quaisquer outros 6rgéos reguladores ou na
ANBIMA, néo se sujeitando aos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, bem como as normas
emanadas pela CVM. A titularidade das Debéntures sera registrada no Livro de Registro de Debéntures Nominativas da Emissora,
e eventuais transferéncias das Debéntures serao registradas no Livro de Registro de Transferéncias de Debéntures Nominativas da
Emissora. 2.5. Registro para Custédia das Debéntures e Liquidagdo Financeira: As Debéntures nao serdo registradas para custodia
eletronica e liquidagdo financeira em qualquer mercado regulamentado de valores mobiliarios. 2.5.1. As Debéntures ndo serao
registradas para negociagao secundaria em qualquer mercado regulamentado de valores mobiliarios. A negociagéo das Debéntures
se dara de forma livre e privadamente, sem registro no mercado regulamentado de valores mobiliarios ou camaras de custddia
eletronica e de liquidagéo. 2.6. Nomeac&o de Agente Fiduciario: Serd nomeado agente fiduciario que atenda aos requisitos do art.
66 da Lei 6.404/76, autorizada sua contratagdo com custos atribuidos 8 AELBRA. CLAUSULA Il - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora: De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social consiste na promogao, difusdo e
desenvolvimento da educagéo basica, fundamental, média, técnica, superior e de pés-graduagéo, abrangendo a pesquisa e a prestagao
de servigos, inerentes a formagéo académica, da pesquisa cientifica, da cultura e da assisténcia social, das atividades de televisao
aberta e, dos portais, provedores de contetdo e outros servigos de informagéo na internet. 3.2. Numero da Emissdo: A presente
Emissé&o constitui a 2% (Segunda) emissdo de debéntures da Emissora. 3.3. Valor Total da Emissao: O valor total da 22 Emiss&o sera
equivalente a R$ 564.229.707,00 (quinhentos e sessenta e quatro milhdes, duzentos e vinte e nove mil, setecentos e sete reais),
proveniente do somatorio dos créditos detidos pelo DIP Lender, em razdo do Financiamento DIP, mutuos contratados na forma do
art. 67 que se convertem em Financiamento DIP, e de créditos sujeitos & Recuperagao Judicial para os quais seja aplicada a hipétese
de Roll Up prevista no item “xi” da Clausula 3.1.2.1 do PRJ Substitutivo 2023. 3.4. NUmero de Séries: A Emisséo sera realizada em
série Unica, designada Série 2.1. 3.5. Quantidade de Debéntures: sdo emitidas 564.229.707 (quinhentas e sessenta e quatro milhdes,
duzentas e vinte e nove mil, setecentas e sete) Debéntures. 3.6. Escrituragao e Transferéncia: Conforme disposto na Clausula 2.4
acima, as Debéntures serao registradas e escrituradas no “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” da Emissora, e quaisquer
transferéncias de Debéntures serdo registradas e escrituradas no “Livro de Transferéncia de Debéntures”. 3.7. Destinagdo dos
Recursos: Os recursos captados por meio da presente Emissao serdo destinados a quitagdo dos créditos titularizados pelos subscritores
contra a Emissora, nos termos referidos na Clausula 3.3, acima (Série 2.1). 3.8. Forma de Subscrigdo: As Debéntures serdo emitidas
para subscrigao pnvada sem a intermediag&do ou esfor(;o de venda de instituigdes integrantes do sistema de distribui¢do de valores
mobiliarios. CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DE SERIE 2.1 (DSZ 1) 4.1. Subscritor: exclusivamente DIP
Lender, desde que ja previamente contratado o Financiamento DIP no momento da emiss&o, e no tratamento de eventual crédito
sujeito a Recuperagao Judicial detido pelo DIP Lender. 4.2. Data de Emiss&o: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissédo
das Debéntures sera o dia 29 de julho de 2024 (“Data de Emissao”). 4.3. Tipo, Conversibilidade, Forma e Comprovagao de Titularidade:
As Debéntures serao conversiveis em agdes da Emissora, nominativas e escriturais, sem emisséo de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada por meio do Livro de Registro de Debéntures
Nominativas da Emissora, conforme disposto na Clausula 2.4 acima. 4.4. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia
real, constituida através da alienacéao fiduciaria de agdes da emissora e de recebiveis. 4.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado
o disposto nesta Escritura, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 36 (trinta e seis) meses contados da data de Emisséo (“Data
de Vencimento”), admitida a prorrogagéo do vencimento, por igual periodo, a critério da Emissora. 4.6. Valor Nominal Unitario: O
valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1,00 (um real) fixo, ndo variavel, na Data de Emisséao (“Valor Nominal Unitario”).
4.7. Prego, Forma de Subscrigdo e Integralizagao: As Debéntures Série 2.1 somente poderéo ser subscritas pelo DIP Lender, pelo
valor contratado na forma do Financiamento DIP, pelo valor dos mutuos contratados na forma do art. 67 que se convertem em
Financiamento DIP, e dos créditos sujeitos & Recuperagao Judicial para os quais seja aplicada a hipétese de Roll Up prevista no item
“xi” da Clausula 3.1.2.1 do PRJ Substitutivo 2023. A subscrigdo sera realizada imediatamente ap6s sua emisséo (“Data de Subscrigdo”)
e aintegralizagdo pelo DIP Lender devera ocorrer com os seus créditos ndo sujeitos @ Recuperagéo Judicial e com os demais créditos
que eventualmente tenha, constituidos nas Debéntures Série 1.3.1, 1.3.2, 1.4.1 e 1.4.2, da 12 Emiss&o (na hip6tese de haver crédito
sujeito ao Roll Up previsto antes referida), em até 04 (quatro) dias contados da Subscricdo. As Debéntures serdo totalmente subscritas
por meio da assinatura do boletim de subscri¢do, constante do Anexo | desta Escritura (“Data de Subscri¢do”). 4.8. Corregéo monetaria
e Remuneracéo: A remuneracgéo sera equivalente a 120% (cento e vinte por cento) da taxa DI no momento do pagamento. 4.9.
Pagamento da Remuneracédo: A Remuneragéo das Debéntures serd paga na Data de Vencimento das Debéntures, bem como nas
datas dos eventuais vencimentos antecipados (“Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures”). 4.9.1. Faréo jus aos
pagamentos relacionados @ Remuneragao das Debéntures aqueles que sejam debenturistas ao final do Dia Util anterior respectiva
Data de Pagamento, conforme previsto nesta Escritura. 4.10. Repactuagao Programada: N&o havera repactuagéo programada das
Debéntures. 4.11. Amortizacédo e Resgate: A amortizagao/resgate devera ocorrer em uma unica parcela, no Vencimento. 4.12. Garantias:
Serao constituidas as garantias reais definidas na escritura de emissao, sendo estas: (i) a alienacéo fiduciaria das agées da AELBRA,
até o limite de 70% (setenta por cento) de todas as agdes da Emissora pertencentes a REDE EVOLUA; e a (ii) cesséo fiduciaria da
integralidade dos recebiveis operacionais, créditos ou ativos financeiros até que atinjam o minimo equivalente a 120% (cento e vinte
por cento) do Financiamento DIP, ficando autorizada a criagdo de conta designada como “escrow”, cuja liberagdo dependera de
autorizagdo do DIP Lender (para fins de esclarecimento, esses recebiveis serdo da Aelbra). 4.13. Vantagens adicionais: As debéntures
Série 2.1 seréo atribuidos bonus de subscrigéo designados BS2.1. Seréo atribuidos os bénus BS2.1 a razéo de 02 (dois) bénus para
cada debénture. 4.14. Roll Up: Na hipétese de o DIP LENDER deter, no momento de emissé@o das debéntures Série 2.1, créditos
para os quais seriam atribuidas debéntures DS1.3 ou DS1.4, ao invés destas, ser-lhe-do atribuidas Debéntures Série 2.1 (DS2.1),
até o limite do equivalente a duas vezes (2x) o valor do crédito DIP. 4.15. Conversibilidade: O debenturista detentor de debéntures
DS2.1 podera, ao seu critério, até o vencimento, optar por converter o saldo ndo amortizado de suas debéntures DS2.1 em agdes
da Companhia, que devera emiti-las no prazo de até 30 (trinta) dias da comunicacédo de sua deciséo, independente de realizagédo de
Assembleia Geral. Para cada debénture DS2.1 ainda ndo amortizada ou resgatada, o debenturista detentor de tais debéntures podera
optar por converté-la em 2 (duas) agdes ordinarias da companhia, até o limite de 70% (setenta por cento) das agdes da Emissora
(percentual a ser calculado em bases diluidas). 4.16. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora diretamente ao titular das Debéntures, no respectivo vencimento, conforme as datas previstas nesta Escritura, por
meio de transferéncia a conta bancaria indicada pelo titular das Debéntures a Emissora, mediante comunicagéo por escrito a ser
enviada no enderego constante da Clausula 11.1 com, no minimo, 05 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo aos pagamentos
devidos. Para fins de esclarecimento, é suficiente que o titular das Debéntures comunique a Emissora nos termos previstos nesta
Clausula apenas antes do primeiro pagamento a que fizer jus e quando os dados informados sofrerem qualquer alterag&o. 4.17.
Prorrogagéo dos Prazos: Considerar-se-8o automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigag&o a quaisquer
das Partes desta Escritura, inclusive ao titular das Debéntures, no que se refere 8 Remuneracéo das Debéntures, até o primeiro Dia
Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nao seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. 4.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado
pela Emissora nos jornais indicados na Clausula 2.2, nao lhe dara direito ao recebimento da Remuneracgédo das Debéntures, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento. 4.19. Publicidade: Todos os
anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissado que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos
Debenturistas, exceto por aqueles atos cuja publicidade é obrigatoria, tais como convocagdes de Assembleia Geral de Debenturistas,
atas de Assembleia Geral de Debenturistas, dentre outros, deverdo ser obrigatoriamente divulgados sob forma de Aviso aos
Debenturistas nos jornais utilizados pela Emissora para suas divulgagdes, nos termos de sua Politica de Divulgagéo, observadas as
limitagdes impostas pela legislacdo em relagdo a publicidade da Emiss&o e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar aos
Debenturistas a respeito de qualquer divulgagdo na data da sua realizagdo, sendo certo, ainda, que, caso a Emissora altere seus
canais de divulgacédo apos a Data de Emissao, devera enviar notificagdo aos Debenturistas a esse respeito. A divulgacdo de qualquer
Aviso aos Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas. 4.20. Imunidade
de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria, este devera encaminhar a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagéo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagao comprobatéria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista
nao envie referida documentagéo, a Emissora fara as retengées dos tributos previstos na legislag&o tributaria em vigor nos rendimentos
de tal Debenturista. CLAUSULA V- VENCIMENTO ANTECIPADO 5.1. Vencimento Antecipado 5.1.1. Observado o disposto na Clausula
6.1.3, os Debenturistas poderdo declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes constantes desta Escritura e exigir o
imediato pagamento do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures, acrescido da
Remuneragao Padréo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigéo, até a data do seu efetivo pagamento,
na ocorréncia das seguintes hipéteses (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado”): (i) ocorrer qualquer uma das situagdes
previstas nos artigos 333 e 1425 do Caédigo Civil com relagdo a Emissora; (ii) caso a Emissora incorra em mora ou inadimplemento
das obrigagdes, pecuniarias ou nédo, previstas nesta Escritura; (iii) decretagcdo de faléncia da Emissora; (iv) extingéo, liquidagéo ou
dissolugdo da Emissora; (v) falsidade ou incorregédo das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora, nesta Escritura; (vi)
autuacao, pela Emissora em desconformidade com as disposi¢cdes da Lei n°. 12.846, de 01 de agosto de 2013 ou qualquer outra
legislagéo que seja aplicavel. 5.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 5.1.1 desta Escritura,
os Debenturistas poderdo convocar, a qualquer tempo a partir do momento em que tomarem ciéncia do evento, uma Assembleia
Geral de Debenturistas, a qual devera ser realizada nos prazos e demais condi¢cdes descritas na Clausula VIII, para deliberar sobre
a decretacdo ou ndo de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures. 5.1.3. Se, e exclusivamente nesta
hipétese, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 5.1.2, Debenturistas representando, no minimo, a maioria
das Debéntures em Circulagéo decidirem por declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, os
Debenturistas deverao declarar o vencimento antecipado de todas obrigages decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente,
carta protocolada ou com aviso de recebimento a Emissora, com copia para os Debenturistas, nesse sentido. 5.1.3.1. Para evitar
quaisquer duvidas, se a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 5.1.2 néo for instalada, em segunda convocagéo,
ou, ainda que seja instalada, nela ndo for deliberada, por qualquer razéo, a declaragdo, ou ndo, do vencimento antecipado, este ndo
devera ser declarado. 5.1.4. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 5.1.2, Debenturistas representando,
no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagao decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigages decorrentes
das Debéntures, os Debenturistas ndo deverao declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures. 5.1.5.
Em caso de decretagdo do vencimento antecipado, pelos Debenturistas, das obrigagdes decorrentes das Debéntures, na forma da
Clausula 5.1.1, a Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagéo, com o seu consequente cancelamento,
pelo Valor Nominal Unitéario acrescido da Remuneracgéo das Debéntures, calculados pro rata temporis, desde a Data de Subscrigcéo
até a data do efetivo resgate, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, mediante comunicagéo por escrito a ser enviada pelos Debenturistas @ Emissora no enderego
constante da Clausula 10.1. CLAUSULA VI - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA 6.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes
previstas nesta Escritura e na legislagéo e regulamentacéo aplicaveis, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente
pago, a Emissora, obriga-se, ainda, a: (i) arcar, solidariamente, com todos os custos relativos as Debéntures, incluindo, mas nédo se
limitando aos custos de registro e publicagdo dos atos necessarios a Emisséo, tais como esta Escritura, seus eventuais Aditamentos
e as Aprovagdes Societarias; (ii) fornecer aos Debenturistas: (a) os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias
que de alguma forma envolvam interesses dos Debenturistas, isto &, que sejam, direta ou indiretamente, relacionadas a Emisséao ou
as Garantias, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de solicitagao especifica dos Debenturistas nesse sentido; (b) em
até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de solicitagdo, qualquer informacao relevante com relagéo as Debéntures que lhe
venha a ser solicitada, de maneira razoavel, por escrito, pelos Debenturistas, a fim de que estes possam cumprir com suas obrigagdes
nos termos desta Escritura; (c) copia de qualquer correspondéncia ou notificagéo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora
relativa a esta Escritura ou as Garantias, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva correspondéncia ou
notificagdo judicial ou extrajudicial; e (d) informagdes sobre o descumprimento de qualquer Clausula, termos ou condi¢des desta
Escritura. (iii) notificar em até 10 (dez) Dias Uteis os Debenturistas sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgéo ou
suspensao material de suas atividades ou que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento de
todas as obrigagdes previstas nesta Escritura, bem como sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto
nesta Escritura; (iv) nédo realizar operagdes fora do seu objeto social; (v) ndo praticar atos em desacordo com seu estatuto social ou
a Escritura; (vi) cumprir todas as leis, normas e regulamentos aplicaveis @ Emissora e respectivas controladas, incluindo eventuais
politicas ambientais; (vii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢gdes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissao
e que sejam de responsabilidade da Emissora; (viii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a assinatura da Escritura; (ix) manter validas e regulares as declaragdes e garantias apresentadas nesta
Escritura; (x) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada; (xi) consolidar a Escritura sempre que for
celebrado um Aditamento; (xii) entregar aos Debenturistas, se assim lhe for solicitado, copia autenticada de todos os documentos
acima mencionados, informando imediatamente aos Debenturistas, por escrito, a ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento
que possa levar os 6rgdos competentes a considerar descumprida qualquer norma de protegdo ambiental ou devida obrigagdo de
indenizar qualquer dano ambiental; e (xiii) ressarcir os Debenturistas de qualquer quantia que este seja compelido a pagar por conta
de dano socioambiental que, de qualquer forma, a autoridade entenda estar relacionado a esta Escritura, assim como indenizara os
Debenturistas, por qualquer perda ou dano, inclusive a sua imagem, que os Debenturistas venham a experimentar em decorréncia
de dano socioambiental. CLAUSULA VIl - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS 7.1. Assembleia Geral de




