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Dolar como reflexo da inseguranca

Nos ultimos meses, muito se discutiu sobre a desvalorizacao
do real e os impactos do cendrio politico brasileiro nesse movi-
mento. Assim como tudo em nossas vidas, estamos dispostos a
pagar mais por aquilo que nos traz seguranca, em cujos resulta-
dos e efetividade confiamos. Quando compramos um imovel, a
estabilidade da construtora interfere no preco; se estamos com-
prando um celular, o produto que se mantém atual e funcional
por mais tempo tem um valor maior. No mundo das financas e da
economia, 0 mesmo racional é valido. O cambio é um reflexo da
situacao macroeconomica, monetaria e fiscal de um pais, € um
importante indicador da confianca na saude de longo prazo da
moeda utilizada naquele territorio.

Os efeitos cambiais da politica fiscal brasileira sao evidentes.
0 governo vem gastando muito, mais do que a sua capacidade de
pagamento. Toda conta gerada deve ser paga em algum momen-
to, ou seja, teremos um aumento de endividamento e/ou um au-
mento de impostos. Ambos os reflexos do descontrole or¢camen-
tario tém um limite. Se o cenario se deteriora, a unica saida ¢ um
aumento na emissao de moeda, gerando um custo inflacionario
para o pais e desvalorizando o real. Nesse contexto, o papel de
um banco central autdnomo € o de controlar os efeitos monetarios
de uma politica fiscal insuficiente, o que tem sido feito consisten-
temente, e até isso tem sido questionado pelo governo federal.
Além disso, a alteracao no modus operandi do Bacen esta no ra-
dar, com a mudanca do seu presidente no ano que vem e 0 risco
acoplado de ser alguém subserviente ao governo, ou seja, mais
politico do que técnico.

Assim como quan-
do compramos uma
casa ou um smart-
phone, expectativas
sao criadas, e elas in-
terferem no preco. A
baixissima seguranca
que vem sendo pas-
sada pelos nossos go-
vernantes interfere no
modo como o mercado
esta se movimentando
em relacao a alocacao
de capital. Importante
mencionar que, ao contrario do que muitos imaginam, o mercado
nao é uma figura mistica que mexe nos precos, ele é um conjun-
to de pessoas e organizacoes comprando, vendendo e se movi-
mentando, com base em suas contas matematicas e expectativas.
Quando ha uma alta no ddlar, o movimento reflete o fato de que
muitos brasileiros estao levando o seu dinheiro para o exterior e
os investidores internacionais nao tém deixado o seu capital no
Brasil. As consequéncias disso definitivamente nao sao positivas
para o povo.

A conta da inflacao e do aumento no preco do dolar é paga
majoritariamente pela populacao, com o aumento do preco dos
alimentos, dos bens de consumo e do custo de vida no geral.
Além do que, com investimentos reduzidos, menos empregos sao
gerados. As vezes, parece que insegurancas governamentais ou
gastos demasiados e ineficientes ndo deveriam ter impacto na
nossa vida, mas aquele é o0 nosso governo, € o nosso o dinheiro.
Responsabilidade gera seguranca, descontrole gera inseguranca,
e a escalada da precificacao do ddlar vista recentemente € s o re-
flexo de todo esse descaso estatal. Por sorte, mentes mais técnicas
ou pragmaticas aconselharam o presidente, e ele parou, por ora,
com os ataques ao Bacen e ao mercado. Pelo pais, espero que seja
uma decisao duradoura.
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Camara aprova texto-base
da reforma tributaria

Regulamentacao da lei que reorganiza impostos seguira para o Senado

/ CONJUNTURA

Quase sete meses apds a pro-
mulgacao da emenda constitucio-
nal da reforma tributaria, o ple-
nario da Camara dos Deputados
aprovou, ontem a noite, o texto-ba-
se do projeto de lei que regulamen-
ta 0 novo sistema tributario.

A iniciativa detalha regras de
funcionamento do novo IVA (Im-
posto sobre Valor Agregado) dual,
incluindo quais bens ou servicos
terao carga reduzida. As defini¢oes
sao determinantes para calibrar as
aliquotas finais da CBS (Contribui-
cao sobre Bens e Servicos) federal e
do IBS (Imposto sobre Bens e Servi-
cos) de estados e municipios.

A (Camara decidiu incluir no
texto uma trava para que a aliquo-
ta nao ultrapasse os 26,5% estima-
dos pelo Ministério da Fazenda no
envio da proposta, em abril. Ainda
assim, o IVA brasileiro deve ficar
entre os maiores do mundo.

0 texto foi aprovado por 336
votos a 142, uma ampla margem

em relacao aos 257 votos necessa-
rios para um projeto de lei comple-
mentar avancar. Houve ainda duas
abstencoes. O plenario analisaria
ainda, ao longo da noite, os desta-
ques, que podem resultar em no-
vas mudancas. O projeto também
precisa passar pelo Senado.

A votacao se deu sob reclama-
coes de congressistas pelo acoda-
mento das discussoes. O projeto,
com mais de 500 artigos, foi apro-
vado 76 dias apos ser protocolado
pelo governo. O presidente da Ca-
mara, Arthur Lira (PP-AL), rebateu
as criticas. Foram mais de 8 ho-
ras de discussdo em plenario até a
aprovacao final.

O projeto regulamenta diver-
sos aspectos da cobranca do Im-
posto sobre Bens e Servicos (IBS),
da Contribuicao Social sobre Bens
e Servicos (CBS) e do Imposto Se-
letivo (IS), que substituirao o PIS,
a Cofins, o ICMS, o ISS e parcial-
mente o IPI. Serao definidos os
percentuais de reducao para va-
rios setores e produtos, além de

beneficios tributarios, como crédi-
to presumido, reducoes de base de
calculo, imunidades, isencoes e ou-
tros incentivos.

A versao votada apresentou
mudancas como a devolucao de
100% da CBS da energia, agua e
gas para pessoas de baixa renda;
aliquota méaxima de 0,25% para os
minerais, contra 0 maximo de 1%
estipulado pela emenda constitu-
cional; reducao de 30% nos tribu-
tos para planos de satide de ani-
mais domésticos.

Além disso, todos os medica-
mentos nao listados em aliquota
zero contarao com reducao de 60%
da aliquota geral, e turistas estran-
geiros contarao com devolucao dos
tributos por produtos comprados
no Brasil e embarcados na baga-
gem, Lira afirmou que a reforma
é “vital para simplificacao, equali-
zacao, desburocratizacao e, acima
de tudo, para um sistema mais jus-
to, que possa corrigir e tirar o Bra-
sil desse manicomio tributario ao
qual estamos habituados”.

Inflacao desacelera a 0,21% em junho no Brasil

A inflacao oficial do Brasil,
medida pelo IPCA (Indice Na-
cional de Precos ao Consumidor
Amplo), desacelerou a 0,21% em
junho, ap6s marcar 0,46% em
maio. E o que apontam dados do
IBGE (Instituto Brasileiro de Geo-
grafia e Estatistica).

Em 12 meses, o IPCA passou
a acumular inflacdo de 4,23%,
conforme o IBGE. Nesse recorte,
a alta dos precos era de 3,93%
até maio.

Nas ultimas semanas, as ex-
pectativas para o IPCA em 2024
subiram em meio a fatores como
a escalada do ddlar e os reflexos
das enchentes no Rio Grande do
Sul. A catastrofe climatica devas-
tou plantacées e prejudicou o es-
coamento de mercadorias no Es-
tado, que é o principal produtor
de arroz no Brasil.

Analistas do mercado finan-
ceiro projetam IPCA de 4,02%
no acumulado de 2024, de acor-
do com a edicao mais recente do
boletim Focus, divulgada na se-
gunda pelo BC (Banco Central). A
estimativa aumentou pela nona
semana consecutiva.

Outro possivel fator de pres-
sdo sobre o indice oficial é o rea-

juste dos precos da gasolina e do
gas de cozinha anunciado nesta
semana pela Petrobras.

O centro da meta de inflacao
perseguida pelo BC é de 3% neste
ano. A tolerancia é de 1,5 ponto
percentual para menos ou para
mais. Isso significa que a meta
sera cumprida se o IPCA ficar no
intervalo de 1,5% (piso) a 4,5%
(teto) no acumulado de 12 meses
até dezembro. Por ora, apesar do

aumento das previsdes, a maio-
ria dos analistas projeta inflacao
abaixo do teto em 2024.

Os precos dos alimentos de-
ram a maior contribuicao para a
inflacao de junho. O grupo Ali-
mentacao e bebidas saiu de um
aumento de 0,62% em maio para
uma elevacao de 0,44% em ju-
nho, dentro do IPCA. O grupo
contribuiu com 0,10 ponto per-
centual para a taxa de 0,21%.
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