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de 29 de outubro de 2008. O Comitê Executivo de Gestão de Riscos é o órgão de ligação
entre o Conselho deAdministração e a Diretoria da controlada. Sua missão envolve o apoio
cotidiano às decisões da Diretoria, o monitoramento da obediência aos limites de risco
estabelecidos e, quando o caso, a análise e avaliação preliminares de propostas de ajustes
ou reformulação de políticas ou limites de risco para posterior submissão à deliberação do
Conselho de Administração. As operações de derivativos financeiros são realizadas com
instituições financeiras de primeira linha (instituições do país com “Rating” de no mínimo “A”
em pelo menos uma das três principais agências internacionais classificadoras de risco a
saber: Moody's, S&P e/ou Fitch), observando-se limites e exposições ao risco de câmbio, de
commodities e juros de suas contrapartes, regularmente. b) Ganhos (perdas) em
instrumentos financeiros no patrimônio líquido da controlada SLC Agrícola S.A.: As
operações de contratos a termo (NDF), operação de NCE e swaps de commodities, são
fixadas visando proteger a exposição das vendas futuras emdólar.Alémdisso, as operações
de swap de dívidas visam proteger a variação cambial futura dos empréstimos em dólar.
Essas operações são documentadas para registro através da metodologia de contabilidade
de hedge (“hedge accounting”), em conformidade com o CPC 48.Acontrolada SLCAgrícola
S.A. registra em conta específica do patrimônio líquido os efeitos ainda não realizados
destes instrumentos contratados para operações próprias ou contratadas no âmbito
consolidado para cobertura de vendas futuras. c) Risco de câmbio: Com o objetivo de
proteção das receitas de vendas, da controlada SLC Agrícola S.A. e suas controladas, que
são sujeitas à volatilidade da cotação do câmbio, são utilizados instrumentos de derivativos
financeiros, cujo portfólio consiste, basicamente, de contratos de termo de moeda - NDF
(Non Deliverable Forward). Estas operações são realizadas diretamente com instituições
financeiras, em ambiente de balcão, onde não existem chamadas de margens. O impacto
sobre o fluxo de caixa da Companhia e de suas controladas se dá somente na data da
liquidação dos contratos. Entretanto, deve-se considerar que a liquidação destas operações
financeiras está associada ao recebimento das vendas, as quais estão igualmente
associadas à variação cambial, portanto, compensando eventuais ganhos ou perdas nos
instrumentos de derivativos de proteção devido a variações na taxa de câmbio. Para análise
da exposição ao risco da taxa de câmbio é atualizado constantemente o Business Plan,
considerando as seguintes premissas: (I) projeção de área plantada; (II) produtividade
esperada; (III) preços das commodities, que são cotados na moeda dólar, considerando a
média ponderada por volume dos preços das vendas realizadas e os preços de mercado do
volume a vender; e, (IV) a distribuição das vendas nos períodos analisados.Após a definição
doBusiness Plan e amensuração dos itens anteriormente expostos, chega-se na exposição
cambial total. Com base no custo já formado com a compra dos principais insumos
(fertilizantes, defensivos e sementes) e estimativa de custos fixos, é determinada a margem
operacional esperada. Desta forma, o comitê de gestão de riscos executa os parâmetros
descritos na política de gestão de riscos, com o objetivo de reduzir o desvio padrão da
margem operacional definida comometa. No quadro abaixo demonstramos as posições, da
controlada SLCAgrícola S.A. e suas controladas, com os valores nominais e justos de cada
instrumento contratado, a saber:

Valor de referência (notional) Valor justo (MTM)
Moeda 31/12/2023

Contratos a termo (NDF):
Moeda estrangeira -
Posição vendida
Vencimento em 2023 USD - 757.878 R$ - 222.044
Vencimento em 2024 USD 755.310 172.790 R$ 212.605 35.587
Total USD 755.310 930.668 R$ 212.605 257.631

Descrição 31/12/2022Moeda 31/12/2023 31/12/2022

A seguir segue detalhamento com o cronograma de vencimento das operações de
derivativos e variação cambial diferida, que estão enquadradas na metodologia de “hedge
accounting”:

Até 31/03/2024 R$ 117.821
Até 30/06/2024 R$ 25.647
Até 30/09/2024 R$ 49.631
Até 31/12/2024 R$ 19.506

R$ 212.605Total

Vencimento Moeda
Contratos a
Termo (NDF)

Cenário
remoto
Cotação

R$ 2,5000

Cenário
possível
Cotação

R$ 3,7500

Cenário pela
cotação do
encerram.
do exerc.
Cotação

R$ 5,0000

Cenário
possível
Cotação

R$ 6,2500

Cenário
remoto
Cotação

R$ 7,5000Descrição
Exercício 2024
Estimativa de receita altamente
provável em USD (1) (3.044.710) (1.522.355)(193.278)1.522.355 3.044.710

Estimativa de compromissos
em USD (2) 838.500 419.250 53.228 (419.250) (838.500)

Contratos a termo (NDF) (3) 1.049.775 524.888 66.640 (524.888) (1.049.775)
Exposição líquida em USD
(1)-(2)-(3) (1.156.435) (578.217) (73.410) 578.217 1.156.435

Exercício 2025
Estimativa de receita altamente
provável em USD (1) (953.388) (476.694) (60.521) 476.694 953.388

Exposição líquida em USD (1) (953.388) (476.694) (60.521) 476.694 953.388
Total (2.109.823) (1.054.911) (133.931)1.054.911 2.109.823

Consolidado

Saldo em
dólares (USD)

31/12/2022

Aseguir demonstramos a exposição líquida de câmbio do consolidado:

Consolidado
31/12/2023

Saldo em
dólares (USD)

Saldo em
Reais (R$)

Saldo em
Reais (R$)

Contas a receber de clientes 109.173 22.550 121.304 23.249
Fornecedores (618.786) (127.814) (860.149) (164.852)
Exposição líquida do balanço
patrimonial (509.613) (105.264) (738.845) (141.603)

Valor de referência (notional) Valor Justo
Moeda 31/12/2023 31/12/2022Moeda 31/12/2023 31/12/2022

Com vencimentos
em 2023

Commodities – Algodão USD - 63.336 R$ - 34.249
Commodities - Boi gordo USD - 11.479 R$ - 123
Subtotal USD - 74.815 R$ - 34.372
Com vencimentos
em 2024

Operações financeiras
Commodities – Algodão USD 80.966 1.841 R$ 27.759 2.533
Commodities - Boi gordo USD 3.395 - R$ (1.753) -
Commodities - Soja USD 1.422 - R$ 6.882 -
Subtotal USD 85.783 1.841 R$ 32.888 2.533
Com vencimentos
em 2025

Operações financeiras
Commodities – Algodão USD 12.781 - R$ (340) -
Subtotal USD 12.781 - R$ (340) -
Total USD 98.564 76.656 R$ 32.548 36.905

Descrição

Cenário
Remoto

-50%

Cenário
Possível

-25%
Cenário
Provável

Cenário
Possível

+25%

Cenário
Remoto

+50%
Algodão – 2024
Receita altamente provável 2.844.275 3.278.579 3.712.884 4.147.189 4.581.493
Receita altamente provável
protegida 1.975.665 1.975.665 1.975.665 1.975.665 1.975.665
Exposição líquida 868.610 1.302.914 1.737.219 2.171.524 2.605.828
Variação da Exposição líquida (868.609) (434.305) - 434.305 868.609
Soja – 2024
Receita altamente provável 1.348.319 1.501.757 1.655.195 1.808.633 1.962.071
Receita altamente provável
protegida 1.041.442 1.041.442 1.041.442 1.041.442 1.041.442
Exposição líquida 306.877 460.315 613.753 767.191 920.629
Variação da Exposição líquida (306.876) (153.438) - 153.438 306.876
Boi Gordo – 2024
Receita altamente provável 1.853.485 2.139.427 2.425.369 2.711.311 2.997.253
Receita altamente provável
protegida 1.281.602 1.281.602 1.281.602 1.281.602 1.281.602
Exposição líquida 571.883 857.825 1.143.767 1.429.709 1.715.651
Variação da Exposição líquida (571.884) (285.942) - 285.942 571.884

Variação da Receita altamente provável com cenários de preços

Bradesco

Bradesco

Bradesco

Bradesco

BOCOM
BBM

BOCOM
BBM

BOCOM
BBM

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Itaú

Rabobank

Rabobank

Votorantim

Votorantim

Total

Instrumento de Hedge Objeto Hedgeado
Result.
financ.Contraparte

Swap de R$ 29,5MM
(Ativo Pré/ Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 68,4MM
(Ativo Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 130MM
(Ativo Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 202,1MM
(Ativo Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 30MM
(Ativo VC + Pré /
Passivo CDI+Pré)
Swap de R$ 30MM
(Ativo VC + Pré /
Passivo CDI+Pré)
Swap de R$ 45MM
(Ativo VC + Pré /
Passivo CDI+Pré)

Swap de R$ 25,7MM
(Ativo Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 45MM
(Ativo Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 67,5MM
(Ativo Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 75MM
(Ativo VC / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 97MM
(Ativo Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 100,9MM
(Ativo Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 103MM
(Ativo Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 150MM
(Ativo Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 200MM
(Ativo VC / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 250MM
(Ativo Pré / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 100MM
(Ativo VC / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 53,7MM
(Ativo VC / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 112,6MM
(Ativo VC / Passivo

CDI+Pré)
Swap de R$ 82,5MM
(Ativo VC / Passivo

CDI+Pré)

Dívida de R$ 29,5MM a
juros de 10,67% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 68,4MM a
juros de 10,67% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 130MM a
juros de 10,74% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 202,1MM
a juros de 10,67% a.a.
+ aplicação financeira
Dívida de USD 6MM a
juros de 6,85% a.a.

Dívida de USD 6,2MM
a juros de 6,57% a.a.

Dívida de USD 9,2MM
a juros de 5,94% a.a.

Dívida de R$ 25,7MM
a juros de 11,20% a.a.
+ aplicação financeira
Dívida de R$ 45MM a
juros de 14,04% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 67,5MM
a juros de 11,20% a.a.
+ aplicação financeira
Dívida de USD 14,3MM
a juros de 2,153% a.a.

Dívida de R$ 97MM a
juros de 12,20% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 100,9MM
a juros de 11,20% a.a.
+ aplicação financeira
Dívida de R$ 103MM a
juros de 12,15% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de R$ 150MM a
juros de 12,85% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de USD 39,2MM
a juros de 6,05% a.a.

Dívida de R$ 250MM a
juros de 12,83% a.a. +
aplicação financeira
Dívida de USD 18,9MM
a juros de 1,87% a.a.

Dívida de USD 10MM a
juros de 1,95% a.a.

Dívida de USD 20MM a
juros de 2,15% a.a.

Dívida de USD 15MM a
juros de 2,3% a.a.

(143) (214) 71

(332) (495) 163

(755) (735) (20)

(982) (1.464) 482

(442) (1.177) 735

(239) (724) 485

(245) (773) 528

(25) (254) 229

420 (648) 1.068

(65) (668) 603

(10.800) (8.661) (2.139)

1.266 (1.176) 2.442

(107) (999) 892

1.212 (1.286) 2.498

(546) (1.485) 939

(27.105) (26.172) (933)

7.687 (2.458) 10.145

(17.571) (15.632) (1.939)

(8.390) (6.594) (1.796)

(24.247) (22.179) (2.068)

(13.560) (10.799) (2.761)

(94.969) (104.593) 9.624

MTM
Patr.
líq.

Riscos da variação das taxas de juros: Com o objetivo de verificar a sensibilidade dos
indexadores nas dívidas da controlada SLC Agrícola S.A., com base na posição de 29 de
dezembro de 2023, foram definidos 5 cenários diferentes. Com base no relatório FOCUS
(Bacen) de 30 de dezembro de 2023 definimos os índices para o CDI, Câmbio e IPCA. Com
base nestas informações definimos o Cenário Provável para a análise e, a partir deste, foram
calculadas as variações de 25% e 50%. Para cada cenário foi considerada a despesa
financeira ou receita financeira bruta, não considerando incidência de tributos e o fluxo de
vencimentos das dívidas e resgates das aplicações financeiras programadas para 2023. A
data base da carteira foi 30 de dezembro de 2023 projetando os índices para um ano e
verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenário. A seguir demonstramos o resumo
dos impactos nos próximos 12meses emcada cenário:

Saldo em
31/12/23

Queda
de 50%

Queda
de 25%

Cenário
provável

Aumento
de 25%

Aumento
de 50%

Dívidas em reais
taxa pré-fixada
Crédito Rural 10,23% 31.553 N/A N/A N/A N/A N/A
BNDES 6,13% 20.038 N/A N/A N/A N/A N/A
Dívidas em reais
taxa pós-fixada
Crédito Rural 103,01% CDI 457.239 (28.071) (41.388) (54.705) (68.022) (81.339)
Capital de Giro 109,80% CDI 1.559.427 (106.775)(152.194)(197.612)(243.030) (288.449)
Finan. à Export. 110,51% CDI 349.959 (24.222) (34.414) (44.607) (54.799) (64.992)
Dívidas em
dólares
PPE 2,21% 170.694 N/A N/A N/A N/A N/A
NCE 1,90% 141.019 N/A N/A N/A N/A N/A
4131 2,15% 69.761 N/A N/A N/A N/A N/A
CPR-F 6,05% 200.894 N/A N/A N/A N/A N/A
CDB 6,38% 104.813 N/A N/A N/A N/A N/A
Dívidas em pré
swapada
Crédito Rural 11,78% 1.287.982 N/A N/A N/A N/A N/A

Alocado na
receita bruta em

Alocado no
resultado

financeiro em
Moeda

Ganhos e perdas
registradas no

patrimônio líquido

Ganhos e perdas registradas no resultado

Operações de proteção cambial
Contratos NDF R$ 565.285 386.887 2.983 (3.037) 399.091 115.798 283.293
Subtotal R$ 565.285 386.887 2.983 (3.037) 399.091 115.798 283.293
Operações de proteção de commodities
Swap de Commodities Agrícolas
Algodão/Boi GordoR$ 42.647 (392.512) (9) (17.607) 29.794 (4.933) 34.727
Subtotal R$ (392.512) (9) (17.607) 29.794 (4.933) 34.727
Performance
Performance de
endividamento R$ - - - - - 82.174 (82.174)
Subtotal R$ - - - - - 82.174 (82.174)
Operações de proteção de câmbio
Swap VC+Pré
x CDI+Pré R$ - - (34.577) (9.286) - - -
Subtotal R$ - - (34.577) (9.286) - - -
Operações de proteção de juros
Swap Pré x
CDI+Pré R$ - - (12.746) (11.170) 19.513 22.301 (2.788)
Swap IPCA+Pré
x CDI+Pré R$ - - - (72.163) - - -
Swap VC+Pré
x CDI+Pré R$ - - (207.997)(184.315) (9.889) 28.367 (38.256)
Subtotal R$ - - (220.743)(267.648) 9.624 50.668 (41.044)
TOTAL R$ 607.932 (5.625) (252.346)(297.578) 438.509 243.707 194.802

Descrição 31/12/23 31/12/22 31/12/22 31/12/2231/12/23

Consolidado
2023

Empréstimos e financiamentos – circulante e não circulante 5.436.308 3.887.607
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicação financeira de
curto prazo (1.905.281) (1.442.311)
Dívida líquida 3.531.027 2.445.296

Patrimônio líquido 6.127.186 5.712.554
Índice de alavancagem financeira 57,6% 42,8%
26. Outras receitas (despesas) operacionais:

Controladora Consolidado
202320222023

Aluguéis 187 717 139 140
Bônus por desempenho - - 8.140 11.010
Resultado com venda de ativo imobilizado 4.663 (35) (5.158) 1.764
Ajuste valor justo de propriedades para
investimentos - - 59.135 52.548
Realização de mais valia de investimentos - - (26.146) (25.861)
Ganho (perda) na revenda de estoques - - (1.740) 9.488
Perdas com sinistros - - (3.318) (2.168)
Contribuição a fundo de capitalização - - 9.753 8.791
Efeito de conta gráfica em alienação de
controladas (13.163) (25.144) (13.163) (25.144)
Outras 1 409 (7.482) 15.345

(8.312) (24.053) 20.160 45.913
27. Cobertura de seguros: Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia e suas controladas
possuíam seguros empresariais com coberturas contra eventuais sinistros, considerando a
natureza da sua atividade e os riscos envolvidos em suas operações. A cobertura foi
contratada por montante considerado suficiente pelaAdministração para mitigar os riscos por
ela identificados. O detalhamento dos seguros contratados e as coberturas são
demonstrados comosegue:

Movim.

Natureza Empresa Cobertura
Seguro empresarial, incêndio, raio, explosão, despesas
fixas, danos elétricos, vendaval, ciclone e tornado SLC Participações 1.800

Responsabilidade civil administradores SLC Participações 25.000
Estoques de Grãos e Algodão - inclusive a céu aberto SLC Agrícola 105.000
Prédios e benfeitorias SLC Agrícola 105.000
Seguro Garantia SLC Agrícola 89.177
Aeronave - Casco SLC Agrícola 86.562
Sementes SLC Agrícola 77.480
Máquinas e Equipamentos - Multirisco e Penhor SLC Agrícola 60.000
Responsabilidade civil administradores SLC Agrícola 60.000
Outros seguros, de natureza diversa SLC Agrícola 42.731
Incêndio/Vendaval/Roubo SLC Máquinas 126.897

31/12/23

2022

2022

j) Gestão do capital social: O objetivo principal da administração de capital é assegurar a
continuidade dos negócios da Companhia e suas controladas, mantendo uma política de
baixo nível de alavancagem, desta forma protegendo seu capital de oscilações da política
economica do governo, maximizando o valor para o acionista. A Companhia e suas
controladas administram a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudanças nas
condições econômicas do país. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia e
suas controladas pode adequar a política de pagamento de dividendos aos acionistas. Não
houve mudança na política de dividendos, nos objetivos, políticas ou processos de gestão de
capital daCompanhia e suas controladas no exercício findo em31dedezembro de 2023.

Consolidado
2023 2022

Receita operacional bruta
Venda de produtos 8.874.422 8.949.215
Venda de serviços 81.026 56.779
Resultado com operações de hedge 607.932 (5.625)
Deduções, impostos e contribuições (327.798) (209.517)
Receita operacional líquida 9.235.582 8.790.852
29. Custos, despesas com vendas, gerais e administrativas por natureza:

Controladora Consolidado
202320222023 2022

Despesas por função
Custo das vendas - - (8.106.297)(7.451.548)
Despesas com vendas - - (499.530) (468.204)
Despesas gerais e administrativas (42.364) (36.585) (483.332) (411.705)

(42.364) (36.585) (9.089.159)(8.331.457)
Controladora Consolidado

Para determinação do valor justo das operações de contrato a termo (NDF) foram utilizados
os seguintes critérios: curva futura do dólar publicada pela BM&F (www.bmf.com.br) no
fechamento de cada período. Combase nesta informação, o ajuste projetado no vencimento
de cada operação é descontado pela curva de juros DI x Pré BM&F (www.bmf.com.br) de
fechamento de cada período. Riscos da variação da taxa de câmbio: A controlada SLC
Agrícola S.A. projetou o impacto potencial das operações destinadas à proteção cambial e
do endividamento em dólares em 5 cenários para os exercícios de 2024 e 2025, conforme
segue: · Cenário Provável: Com base no relatório FOCUS (BACEN) de 30 de dezembro de
2023, definimos o cenário provável com a cotação do dólar R$ 5,0000 variando para a taxa
Ptax do dia 29 de dezembro de 2023 deR$4,8413. ·Quedade 25%da taxa de câmbio: neste
cenário as operações seriam liquidadas pela cotação R$ 3,75, equivalente a 25% inferior à
cotação do Cenário Provável. · Queda de 50% da taxa de câmbio: neste cenário as
operações seriam liquidadas pela cotação R$ 2,50, equivalente a 50% inferior à cotação do
Cenário Provável. ·Aumento de 25% da taxa de câmbio: neste cenário as operações seriam
liquidadas pela cotação R$ 6,25, equivalente a 25% superior à cotação doCenário Provável.
· Aumento de 50% da taxa de câmbio: neste cenário as operações seriam liquidadas pela
cotaçãoR$7,50, equivalente a 50%superior à cotação doCenário Provável.
Aseguir demonstramos o resumodos impactos consolidados emcada cenário projetado:

d) Risco de preço:Amaior parte da proteção contra a variação dos preços das commodities
é realizada através de vendas diretamente com nossos clientes com entrega física futura
(forward contracts). Além disso, também são utilizados contratos de futuros, negociados em
ambiente de bolsa, e operações financeiras de contratos de swaps, com instituições
financeiras no mercado de balcão. Estas operações são negociadas com referência em
preços das commodities cotados nomercado futuro. Todas as operações estão relacionadas
à exposição líquida da produção da controlada SLCAgrícola S.A. e de suas controladas, de
modo que toda operação tem seu lastro em produto físico. As operações realizadas em
ambiente de bolsa têm a necessidade da disponibilização de margens iniciais e os ajustes
são realizados diariamente, de acordo com a variação do preço referencial. Já as operações
realizadas com instituições financeiras não necessitam de margens iniciais, pois estas
operações são amparadas por limite de crédito pré-aprovado pelas instituições financeiras.
Na tabela abaixo, demonstramos os instrumentos financeiros derivativos contratados para
proteção contra variação do preço das commodities, cujos efeitos estão registrados no
patrimônio líquido por estarem registradas na formadehedge accounting.

Riscos da variação dos preços das commodities: A controlada SLCAgrícola S.A. projetou o
impacto potencial da variação dos preços da soja e do algodão em 5 cenários para os
exercícios de 2023 e 2024, conforme segue: · Cenário Provável: Com base no preço de
fechamento de 31/12/2023 do contrato futuro de referência na bolsa no qual a produção é
precificada. · Queda de 25% no preço do contrato futuro de referência na bolsa no qual a
produção é precificada. ·Queda de 50% no preço do contrato futuro de referência na bolsa
no qual a produção é precificada. · Aumento de 25% no preço do contrato futuro de
referência na bolsa no qual a produção é precificada. · Aumento de 50% no preço do
contrato futuro de referência na bolsa no qual a produção é precificada. A avaliação de
sensibilidade de preços considera como exposição a totalidade da receita estimada (receita
de venda altamente provável) e a totalidade de instrumentos de proteção contratados,
geralmente representados por vendas futuras de produtos agrícolas, em relação à exposição
desses mesmos itens vendidos (receita altamente provável protegida). A seguir
demonstramos o resumo dos impactos em cada cenário projetado convertido em R$ 4,8413
peloPTAXvenda de fechamento de 29/12/2023:

e) Risco de juros: Uma parcela do endividamento referente a operações de financiamento à
exportação da Companhia, está vinculada a taxas de juros pré-fixadas, que é a taxa de juros
utilizada em empréstimos indexados ao dólar americano ou euro. Para proteção contra a
variação cambial de operações de empréstimos, financiamentos e fornecedores, as
controladas realizam operações de hedge através de instrumentos de swap com instituições
financeiras de primeira linha. Estas operações consistem em uma troca de variação cambial
e taxas de juros pré-fixada por taxa de juros emCDImais taxa pré-fixada (posição passiva). O
valor do principal (nocional) e vencimentos da operação de swap é idêntico ao fluxo da dívida,
objeto do hedge. Desta forma, elimina-se o risco de flutuação do câmbio. A seguir segue
detalhamento da operação de swapdemoedae taxas de juros:

Taxa de
juros (1)

(1) Taxasmédias anuais.
f) Risco de crédito: Parcela substancial das vendas da controlada SLC Agrícola S.A. e de
suas controladas é realizada para clientes seletos e altamente qualificados: trading
companies e companhias de tecelagem entre outros que usualmente adquirem grandes
volumes para garantia de negociação local e internacional. O risco de crédito é administrado
por normas específicas de aceitação de clientes, análise de crédito e estabelecimento de
limites de exposição por cliente. Historicamente, a controlada SLC Agrícola S.A. e suas
controladas não registram perdas significativas nas contas a receber de clientes. Na
controlada SLC Máquinas Ltda. o risco de crédito é considerado baixo devido à baixa
expectativa de perdas esperadas. Em função do mencionado acima, o risco de crédito
assumido não é relevante. As controladas SLC Agrícola S.A. e SLC Máquinas Ltda
consideram o saldo de contas a receber de clientes, como exposto a este risco. Em 31 de
dezembro de 2023 o saldo consolidado é de R$ 850.913 (R$484.893 em 31 de dezembro de
2022). g) Risco de liquidez: Os fluxos brutos de saídas, divulgados abaixo representam os
fluxos de caixa contratuais não descontados relacionadas com passivos financeiros
derivativos e não derivativos detidos para efeitos de gestão de risco e que normalmente não
são encerradas antes do vencimento contratual. A tabela apresenta fluxos de caixa líquidos
para derivados de caixa liquidados pela exposição liquida e fluxos de caixa bruto de saída
para os derivados que têm liquidação simultânea bruta.

de 4
a 5

anos

acima
de 5
anos

Fluxo
de caixa

contr.

5.436.308 6.143.333 2.522.364 2.575.882 1.034.732 2.812 2.120 5.423
1.318.822 1.318.822 1.318.822 - - - - -
207.955 207.955 53.899 154.056 - - - -

3.306.437 6.396.221 431.175 514.905 479.479 456.870 440.381 4.073.411
10.269.522 14.066.331 4.326.260 3.244.843 1.514.211 459.682 442.501 4.078.834

124.888 124.888 127.008 (2.120) - - - -
10.394.410 14.191.219 4.453.268 3.242.723 1.514.211 459.682 442.501 4.078.834

Valor
contábil

de 3
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de 2
a 3
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de 1
a 2
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Até
1

ano

31 de
dezem.
de 2023

Consolidado

Passivos financeiros
Não derivativos
Empréstimos e
financ.
Fornec.
Tít. a pag.
Passivo de
arrend.
Subt.
Derivativos
Operações
c/ deriv.
Total

Não é esperado que os fluxos de caixa incluídos na análise de maturidade possam ocorrer
significativamente mais cedo ou em valores diferentes. h) Resumo das operações de
derivativos em aberto: A seguir estão apresentados os instrumentos financeiros derivativos
consolidados daCompanhia e que estão refletidos nas contas patrimoniais:

31/12/23

Valor de referência
(notional)

Valor justo regis-
trado no ativo

Moeda Moeda

Valor justo regis-
trado no passivo

Operações de proteção cambial
Contr. NDF - 25.c USD 755.310 930.668 R$ 216.200 264.969 3.595 7.338
Subtotal USD 755.310 930.668 R$ 216.200 264.969 3.595 7.338
Operações de proteção dos produtos
- operações financeiras
Algodão - 25.d USD 93.747 65.177 R$ 28.697 41.017 1.278 4.235
Soja – 25 d USD 1.422 - 20.739 - 13.857 -
Rebanho - 25.d USD 3.395 11.479 R$ 279 144 2.032 21
Subtotal USD 98.564 76.656 R$ 49.715 41.161 17.167 4.256
Operações de proteção cambial
Swap VC+Pré x
CDI+Pré -25.e USD 138.768 136.342 R$ 6.721 5.164 109.320 126.903
Subtotal USD 138.768 136.342 R$ 6.721 5.164 109.320 126.903
Operações de proteção cambial
Swap VC+Pré x
CDI+Pré - 25.e EUR - 7.937 R$ - 4.813 - -
Subtotal EUR - 7.937 R$ - 4.813 - -
Operações de proteção de juros
Swap Pré x
CDI+Pré BRL 1.194.171 195.000 R$ 12.424 18.298 4.794 21.634
Subtotal BRL 1.194.171 195.000 R$ 12.424 18.298 4.794 21.634
Total SLC Agrícola S.A. R$ 285.060 334.405 134.876 160.131
Operações da SLC Máquinas Ltda - - 25.296 4.219

285.060 334.405 160.172 164.350
Parcela classificada no circulante R$ 265.314 272.728 138.308 143.804
Parcela classificada no não circulante R$ 19.746 61.677 21.864 20.546

Descrição 31/12/22 31/12/2231/12/2231/12/23 31/12/23

i) Resultado financeiro com operações de derivativos: A seguir estão apresentados, por seu
valor justo, os ganhos e perdas consolidados no exercício, agrupados pelas principais
categorias de riscos:

202320222023 2022

OGrupo tem como política segurar seus veículos com base em 100% da tabela FIPE e contra
terceiros. Seguro de estoque de grãos e algodão – Cobertura da colheita, beneficiamento e
estoque de soja, milho, algodão. Sendo produção própria ou de terceiros sobre sua
responsabilidade. Apólice com vencimento em 18/12/2024. Seguro de Máquinas e
Equipamentos –Cobertura a danos causados a Frota deMáquinas eEquipamentosAgrícolas
da controlado e controladora, gerados por incêndio, queda de raio, explosão de qualquer
natureza e implosão. Cadamáquina e equipamento possui seu limite máximo de indenização
corresponde ao seu valor segurado. Apólice com vencimento em 09/10/2024. Seguro de
responsabilidade civil de diretores e administradores - Cobertura sobre danos involuntários
causados a terceiros por responsabilidade civil de executivos (diretores e administradores),
com poder de gestão na controlada e controladora. Apólices com vencimentos em
30/06/2024. Seguro de prédios e benfeitorias - Cobertura a danos materiais, causados aos
prédios e benfeitorias das Fazendas da controlada e controladora, ocasionados por incêndio,
explosão, vendaval e fumaça. Apólice com vencimento em 18/12/2024. Seguro Garantia -
Cobertura de proteção aos possíveis riscos gerados ao patrimônio da empresa, em função do
fiel cumprimento das obrigações ocasionadas por processos judiciais trabalhistas. Apólices
com vencimento nos períodos de 23/04/2024, 19/06/2024, 15/07/2024, 05/05/2025,
16/06/2025, 23/06/2025, 15/07/2025 e14/08/25.
28.Receita de vendas:

Despesas por natureza
Depreciação e amortização (1.385) (650) (234.359) (184.205)
Despesas com pessoal (24.937) (30.118) (882.852) (751.817)
Matéria prima e materiais - - (5.404.137) (4.702.433)
Fretes - - (125.083) (139.487)
Efeito de variação de ativo biologico no CPV - - (2.086.659) (2.237.681)
Amortização de direito de uso - - (351.355) (316.413)
Outras despesas (16.042) (5.817) (4.714) (579)

(42.364) (36.585) (9.089.159) (8.331.457)
30. Operações de arrendamento: Amovimentação dos ativos de direito de uso no exercício
findo em31dedezembro de 2023 está abaixo apresentada: continua


