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™ Continuacao

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

e liquidar o passivo simultaneamente. Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortiza-
do se atender ambas as condigdes a seguir e nao for designado como mensurado ao VJR:
* E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e * Seus termos contratuais geram, em datas
especificas, fluxos de caixa que s&o relativos somente ao pagamento de principal e juros
sobre o valor principal em aberto. Custo amortizado: Ativos financeiros com pagamentos
fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados no mercado. Tais ativos s@o reconhecidos inicial-
mente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Sdo medi-
dos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer
perda por redug&o ao valor recuperavel. Abrangem contas a receber de clientes e outros
créditos. Passivos financeiros nao derivativos: O Grupo reconhece titulos de divida emiti-
dos e passivos subordinados inicialmente na data em que séo originados. Todos os outros
passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data de negociagéo na qual o Grupo
se torna uma parte das disposigdes contratuais do instrumento. O Grupo baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou expiradas. O
Grupo classifica os passivos financeiros nao derivativos na categoria de passivos mensu-
rados ao custo amortizado. Tais passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apés o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método
dos juros efetivos. O Grupo tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: financia-
mentos e empréstimos, fornecedores, contratos de mutuos, arrendamentos com partes
relacionadas, arrendamentos com terceiros, titulos a pagar e outras contas a pagar. Instru-
mentos financeiros derivativos, incluindo contabilidade de hedge: A Companhia utiliza ins-
trumentos financeiros derivativos, como contratos a termo de moeda, contratos a termo de
commodities e swaps de taxa de juros de protegao contra o risco de variagdo das taxas de
cambio, o risco de variagao dos precos de commodities e o risco de variagdo das taxas de
juros. Derivativos embutidos s@o separados de seus contratos principais e registrados se-
paradamente caso o contrato principal ndo seja um ativo financeiro e certos critérios sejam
atingidos. No momento da designacao inicial do hedge, o Grupo formalmente documenta
o relacionamento entre os instrumentos de hedge e os itens objeto de hedge, incluindo os
objetivos de gerenciamento de riscos e a estratégia na condugédo da transagao de hedge,
juntamente com os métodos que serao utilizados para avaliar a efetividade do relaciona-
mento de hedge. O Grupo avalia, se os objetos de hedge previstos ou contratados perma-
necem no mesmo montante e periodo de vigéncia do instrumento de hedge. Adicionalmen-
te é feito o acompanhamento continuamente para verificar se existe uma expectativa que
os instrumentos de hedge sejam eficazes na compensacao de variagdes no valor justo ou
fluxos de caixa dos respectivos itens objeto de hedge durante o exercicio para o qual o
hedge é designado. Derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de
transagao atribuiveis s@o reconhecidos no resultado quando incorridos. Apés o reconheci-
mento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo
s&o registradas como descritas abaixo. Hedges de fluxos de caixa: Quando um derivativo
é designado como um instrumento de hedge em uma protecao (hedge) da variabilidade
dos fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado com um ativo ou passivo
reconhecido ou uma transag&o prevista altamente provavel e que poderia afetar o resulta-
do, a porcéo efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida em outros
resultados abrangentes e apresentada na reserva de avaliag@o patrimonial no patriménio
liquido. Qualquer porgao nao efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhe-
cida imediatamente no resultado. Quando o item suijeito a hedge ¢ um ativo nao financeiro,
o valor reconhecido em outros resultados abrangentes é transferido para o valor contabil
do ativo quando o ativo é realizado. O valor reconhecido em outros resultados abrangentes
é reclassificado para resultado no mesmo exercicio que os fluxos de caixa protegidos (hed-
ged) afetam o resultado na mesma linha na demonstracéo de resultados como item objeto
de hedge. Se nao houver mais expectativas quanto a ocorréncia da transagao prevista,
entéo o saldo em outros resultados abrangentes é reconhecido imediatamente no resulta-
do. Em outros casos o valor reconhecido em outros resultados abrangentes é transferido
para o resultado no mesmo exercicio em que o item objeto de hedge afeta o resultado.
Caso o instrumento de hedge ndo mais atenda aos critérios de contabilizagdo de hedge,
expire, ou seja, vendido, encerrado, exercido, ou tenha a sua designagao revogada, entao
a contabilizacao de hedge é descontinuada prospectivamente. Os resultados acumulados,
anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e apresentados na reserva
de avaliagdo patrimonial no patriménio liquido, permanecem ali até que a transagao previs-
ta afete o resultado. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Grupo
possuia operagdes classificadas na categoria de hedge de fluxo de caixa.

Composicao: As receitas de vendas da Companhia e sua controlada serdo geradas prin-
cipalmente pela comercializagdo de commodities agricolas como soja, milho e algodéo;
produtos que sdo cotados em ddlares nas bolsas internacionais Chicago Board of Trade -
CBOT e Intercontinental Exchange Futures US - ICE. Desta forma, a volatilidade do prego
internacional da commodity e da taxa de cambio s&o riscos de mercado a que a Compa-
nhia e sua controlada estdo expostas. Adicionalmente, a Companhia e sua controlada
contratam operagdes de financiamentos no mercado financeiro com taxas pré-fixadas ou
pds-fixadas. Portanto, a Companhia apresenta um risco a variagdo das taxas de juros no
endividamento contratado com taxas de juros pds-fixadas. Os valores justos sdo determi-
nados com base em cotagdes de pregos de mercado, quando disponiveis, ou, na falta
destes, no valor presente de fluxos de caixa esperados. Os valores justos de caixa e equi-
valentes a caixa, aplicagdes financeiras de curto prazo e longo prazo, de contas a receber
de clientes, da divida de curto prazo e de contas a pagar a fornecedores néo diferem sig-
nificativamente de seus valores contébeis. Os valores justos de outros ativos e passivos de
longo prazo n&o diferem significativamente de seus valores contabeis. O valor justo estima-
do para os empréstimos de longo prazo, da Controladora e Consolidado em 31 de dezem-
bro de 2023, era respectivamente R$ 47.864 e R$ 190.489, calculado a taxas de mercado
vigentes, considerando natureza, prazo e riscos similares aos dos contratos registrados, e
pode ser comparado com o valor contébil de R$ 45.240 e R$ 189.430 na Controladora e
Consolidado, respectivamente (nota explicativa 14). A hierarquia dos valores justos dos
ativos e passivos financeiros registrados a valor justo em base recorrente foi realizada uti-
lizando o seguinte critério: Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos e idénticos; Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no
Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamen-
te (derivado de pregos); Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sdo basea-
das em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). A tabela abaixo represen-
ta a hierarquia dos valores justos dos ativos e passivos financeiros registrados em base
recorrente:

Controladora
Valor contabil
31/12/2023 31/12/2022
Ativos
Valor justo através do resultado

Caixa e equivalente de caixa 128.163 86.657
Subtotal 128.163 86.657
Custo amortizado
Contas a receber de clientes.............ccoooiiiiiiiciciiiiiins 13.706 1.227
Créditos com partes relacionadas 27 3.739
Subtotal 13.733 4.966
Valor justo de instrumentos hedge
Operagdes com derivativos 15.806
15.806

157.702
Passivos B
Passivos pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos ... 89.060 55.757
Fornecedores .............cccceuueee. 46.887 55.580
Débitos com partes relacionadas 18.605 13.032
Passivo arrendamento com partes relacionadas . 215.371 24.306
Passivo arrendamento com terceiros 6.875 9.007
Arrendamento a pagar. 16.762 14.146
Outras contas a pagar. 37.965 26.028
Subtotal 431.525 197.856
Valor justo de instrumentos hedge
Operagdes com derivativos 1.671 585
Subtotal ............ 1.671 585
Total Passivos . 433.196 _ 198.441

O valor justo dos instrumentos financeiros acima aproxima-se do valor contabil, exceto
para empréstimos e financiamentos cujo valor justo em 31 de dezembro de 2023 é
R$ 92.247 (R$ 56.563 em 31 dezembro de 2022). A mensuragao esta classificada como
nivel 2 - pregos cotados para ativos ou passivos idénticos ou similares em mercados que
nao sejam ativos.
Consolidado
Valor contabil
31/12/2023 31/12/2022
Ativos
Valor justo através do resultado

Consolidado
Valor contabil
31/12/2023 31/12/2022

SUDOtAL ... 904.892 _ 567.000
Valor justo de instrumentos hedge

Operagbes com derivativo 7111 1.049
Subtotal .. 7111 1.049
Total Passivos . 91 3 _ 568.049

O valor justo dos instrumentos financeiros acima aproxima-se do valor contébil, exceto para
empréstimos e financiamentos cujo valor justo em 31 de dezembro de 2023 é R$ 309.783
(R$ 247.461 em 31 dezembro de 2022). A mensuragao esta classificada como nivel 2 - pre-
Gos cotados para ativos ou passivos idénticos ou similares em mercados que néo sejam
ativos. a) Politica de utilizagéo, objetivos e estratégias: O objetivo da utilizagéo de instrumen-
tos de derivativos financeiros pela Companhia e sua controlada é a protegdo das margens
operacionais (EBITDA). A Companhia criou um Comité Executivo de Gestdo de Riscos em
outubro de 2013 e aprovou, a Politica de Gestao de Riscos na reunido do Conselho de
Administragdo em 17 de dezembro de 2013. O Comité Executivo de Gestdo de Riscos é o
6rgéo de ligagao entre o Conselho de Administragéo e a Diretoria da Companhia. Sua mis-
sdo envolve o apoio cotidiano as decisdes da Diretoria, a monitoragdo da obediéncia aos
limites de risco estabelecidos e a andlise e avaliagéo preliminares de propostas de ajustes
ou reformulacédo de politicas ou limites de risco para posterior submissdo a deliberagao do
Conselho de Administragdo. As operacgdes de derivativos financeiros sdo realizadas com
institui¢des financeiras de primeira linha (instituicdes do pais com “Rating” de no minimo “A”
em pelo menos uma das trés principais agéncias internacionais classificadoras de risco a
saber: Moody’s, S&P e/ou Fitch), observando-se limites e exposi¢des ao risco de cambio, de
commodities e juros de suas contrapartes, regularmente. b) Ganhos (perdas) em instrumen-
tos financeiros no patriménio liquido: As operagdes de contratos a termo (NDF) e contratos
futuros de commodities (vide nota 20.i), sao fixadas visando proteger a exposigao das ven-
das futuras em délar. Além disso, as operagdes de swap de cambio (vide nota 20.i) visam
proteger a variagdo cambial futura dos empréstimos em délar. Essas operagdes séo docu-
mentadas para registro através da metodologia de contabilidade de hedge (“hedge accoun-
ting”), em conformidade com o CPC 48 e IFRS 9. A Companhia registra em conta especifica
do patriménio liquido os efeitos ainda néo realizados destes instrumentos contratados para
operacgdes proprias ou contratadas no ambito consolidado para cobertura de vendas futu-
ras. c) Risco de cdmbio: Com o objetivo de protegao das receitas de vendas, da Companhia,
que s&o sujeitas a volatilidade da cotagao do cambio, sao utilizados instrumentos de deriva-
tivos financeiros, cujo portfdlio consiste, basicamente, de contratos de termo de moeda -
NDF (Non Deliverable Forward). Estas operagdes sao realizadas diretamente com institui-
coes financeiras, em ambiente de balcao, onde ndo existem chamadas de margens. O
impacto sobre o fluxo de caixa da Companhia se d& somente na data da liquidagdo dos
contratos. Entretanto, deve-se considerar que a liquidagao destas operagdes financeiras
estd associada ao recebimento das vendas, as quais estao igualmente associadas a varia-
cao cambial, portanto, compensando eventuais ganhos ou perdas nos instrumentos de de-
rivativos de protecao devido a variagdes na taxa de cambio. Para andlise da exposi¢do ao
risco da taxa de cambio é atualizado constantemente o Business Plan, considerando as
seguintes premissas: (l) projecdo de area plantada; (Il) produtividade esperada; (Ill) pregos
das commodities, que séo cotados na moeda ddlar, considerando a média ponderada por
volume dos precos das vendas realizadas e os pregos de mercado do volume a vender; e,
(IV) a distribuicdo das vendas nos periodos analisados. Apés a defini¢cao do Business Plan
e a mensuragao dos itens anteriormente expostos, chega-se na exposi¢ao cambial total.
Com base no custo ja formado com a compra antecipada dos principais insumos (fertilizan-
tes, defensivos e sementes) e estimativa de custos fixos, é determinada a margem opera-
cional esperada. Desta forma, o Comité de Gestdo de Riscos ird executar os parametros
descritos na politica de gestdo de riscos, com o objetivo de reduzir o desvio padrao da
margem operacional definida como meta. No quadro abaixo demonstramos as posigoes, do
Grupo, com os valores nominais e justos de cada instrumento contratado, a saber:
Valor de referéncia (notional) Valor Justo (MTM)
Moeda 31/12/2023 31/12/2022 Moeda 31/12/2023 31/12/2022

Contratos a Termo
):

(NDF;

Moeda estrangeira -
Posicao Vendida

Vencimento em 2023.. usD - 51.925 R$ - 12.441
Vencimento em 2024.. UsbD 47.690 11.340 R$ 19.579 2.404
Total .. UsD 47.690 63.265 R$ 19.579 14.845

A seguir segue detalhamento com o cronograma de vencimento das operagdes de deriva-
tivos, que estao enquadradas na metodologia de “hedge accounting’:

Vencimento Moeda Contratos a Termo (NDF)
Até 31/03/2024 .. 9.910
Até 30/06/2024 R$ 2.160
Até 30/09/2024 R$ 3.036
Até 31/12/2024 4.473

19.579

No quadro abaixo demonstramos a abertura dos derivativos de cambio por contraparte (da

Companhia e sua controlada):

Valor de Referéncia (notional) Valor Justo

Moeda 31/12/2023 31/12/2022 Moeda 31/12/2023 31/12/2022
R$

XP Investimentos S.A. uUsD 8.790 8.380 2.702 1.652
BancoJ.P.MorganS.A. usD 7.490 7.120 R$ 1.182 1.181
Banco Santander

Brasil S.A.....cccccceeeune usbD 6.130 3.980 R$ 1.924 2.550
Banco Votorantim S.A. usb 5.790 8.805 R$ 2.654 2.155
Rabobank Interna-

tional Brasil S.A. ....... usb 4.800 - R$ 1.148 -
BR Partners Banco de

Investimentos S.A..... usD 4.370 5.160 R$ 3.450 842
Banco Itai BBA S.A. .. usSD 3.750 12.630 R$ 3.442 3.578
Banco Safra S.A. USD 2.500 3.100 R$ 1.861 1.497
Banco do Brasil S.A.... USD 2.020 8.860 R$ 746 996
Banco Morgan

Stanley S.A.....cccooe... usD 1.000 - R$ 68 -
Banco ABC Brasil S.A. usbD 700 840 R$ 388 (7)
Banco Bradesco S.A.. usbD 350 4.390 R$ 14 401
Total......covvrennne UsD 47.690 63.265 R$ 19.579 14.845

Para determinagéo do valor justo das operagdes de contrato a termo (NDF) foram utiliza-
dos os seguintes critérios: curva futura do délar publicada pela B3 (www.b3.com.br) no fe-
chamento de cada periodo. Com base nesta informagéo, o ajuste projetado no vencimento
de cada operagéo é descontado pela curva de juros DI x Pré B3 (www.b3.com.br) de fecha-
mento de cada periodo. Riscos da variagdo da taxa de cambio: O Grupo projetou o impac-
to potencial das operacdes destinadas a protecao cambial e do endividamento em délares
em 5 cendrios para os exercicios de 2024 e 2025, conforme segue: * Cenario Provavel:
Com base no relatério FOCUS (BACEN) de 29 de dezembro de 2023, definimos o cenario
provavel com a cotagéo do délar R$ 5,0000 variando para a taxa Ptax do dia 29 de dezem-
bro de 2023 de R$ 4,8413. « Queda de 25% da taxa de cambio: neste cendrio as operagdes
seriam liquidadas pela cotacéo R$ 3,7500 equivalente a 25% inferior a cotagao do Cenario
Provavel. « Queda de 50% da taxa de cambio: neste cenario as operagdes seriam liquida-
das pela cotagdo R$ 2,5000 equivalente a 50% inferior a cotagao do Cendrio Provavel.
* Aumento de 25% da taxa de cambio: neste cendrio as operagdes seriam liquidadas pela
cotacdo R$ 6,2500, equivalente a 25% superior & cotagéo do Cenario Provavel. « Aumento
de 50% da taxa de cambio: neste cenario as operagdes seriam liquidadas pela cotagdo
R$ 7,5000, equivalente a 50% superior & cotagdo do Cenario Provavel. A seguir demons-
tramos o resumo dos impactos em cada cendrio projetado:

Controladora

Cenario pela

cotacéo do
Cenario Cenario encerramento Cenario Cenario
____remoto __ possivel _do exercicio __ possivel _ remoto
otagao R$ Cotacido R$ _ Cotacdo R$ Cotacdo R$ Cotacdo R$

Caixa e equivalente de caixa 139.758 103.737
Subtotal 139.758 _ 103.737
Custo amortizado

Contas a receber de clientes 16.936 12.306
Créditos com partes relacionada: 3.397 5.867
Subtotal 20.333 18.173
Valor justo de instrumentos hedge

Operagdes com deriVatiVoS..........c.curerrmeuirreinieenieieeeeseeceeeeaes 28.743 15.422
Subtotal 28.743 15.422
Total Ativos 188.834 _ 137.332
Passivos

Passivos pelo custo amortizado

Empréstimos e financiamentos 307.614 245.956
Fornecedores ..........ccccccvevnunene 116.618 120.119
Débitos com partes relacionadas 26.603 20.664
Passivo arrendamento com partes relacionadas . 307.994 121.195
Passivo arrendamento com terceiros... 77.776 14.137
Arrendamento a pagar. 16.762 14.146
Outras contas a pagar. 51.525 30.783

Controladora

Cenario pela

cotacéo do
Cenario Cenario encerramento Cenario Cenario
____remoto __possivel _do exercicio __possivel ____remoto

Cotacdo R$ Cotacao R$ _ Cotacdo R$ Cotacao R$ Cotacédo RS

2,5000 3,7500 4,8413 6,2500 7,5000
Exercicio 2025.....
Estimativa de
receita altamente
provavel em
USD (1) .o (50.503) (25.251) (3.206) 25.251 50.503
Exposicao liqui-
daemUSD (1) ... (50.503) (25.251) (3.206) 25.251 50.503
Total......ccceeeee (112.328) (56.163) (7.131) 56.163 112.328
Consolidado
Cenario pela
cotacao do
Cenario Cenario encerramento Cenario Cenario
__ remoto _ possivel _do exercicio _ possivel _ remoto

Cotacao R$ Cotacdo R$ _ Cotacéo R$ Cotacdo R$ Cotagao RS
2,5000 3,7500 4,8413 6,2500 7,5000

Exercicio 2024
Estimativa de

receita altamente

provavel em

USD (1) .o
Estimativa de

compromissos

em USD (2).........
Contratos a Termo

(NDF) (3)...cocvueeee
Exposicédo

liquida em

USD (1)-(2)~(3)....
Exercicio 2025.....
Estimativa de

receita altamente

provavel em

USD (1)
Exposicao |

daemUSD (1) ... (85.458) (42.729) (5.425)
Total ..o (227.131) _ (113.565) (14.418)
A seguir demonstramos a exposi¢ao liquida de cambio:

Controladora
31/12/2023 31/12/2022
Saldo em Saldo em Saldo em Saldo em

Reais (R$) Dolares (USD) Reais (R$) Ddlares (USD)

(260.898)  (130.449) (16562)  130.449  260.898

72.350 36.175 4593  (36.175)  (72.350)

46.875 23.438 2.976 (23.438) (46.875)

(141.673) (70.836) (8.993) 70.836 141.673

(85.458) (42.729) (5.425) 42.729 85.458

42.729
113.565

85.458
227.131

Contas a receber de

clientes (nota explicativa 5) ..... 13.706 2.831 1.227 235
Fornecedores (nota
explicativa 13).........cccccvcirens (22.414) (4.629) _ (30.267) (5.801)
Exposicéo liquida do
balanco patrimonial............... (8.708) (1.798) _ (29.040) (5.566)
Consolidado
31/12/2023 31/12/2022
Saldo em Saldo em Saldo em Saldo em

Reais (R$) Doélares (USD) Reais (R$) Ddlares (USD)

Contas a receber de

clientes (nota explicativa 5) ..... 13.799 2.850 7.832 1.501
Fornecedores (nota

explicativa 13)........ccccvurueueueuns (22.414) (4.629) _ (64.473) (12.357)
Exposicao liquida do

balango patrimonial............... (8.615) (1.779)  (56.641) (10.856)

d) Risco de precos: A protegao contra a variagéo dos precos das commodities é realizada
através de vendas antecipadas diretamente com nossos clientes com entrega fisica futura
(forward contracts).

Valor de Referéncia (nocional) Valor Justo

_Moeda 31/12/2023 31/12/2022 Moeda 31/12/2023 31/12/2022

Com vencimentos

em 2024
Operacoes

financeiras
Commodities -

Algodao ..........ccc..... usD 10.345 - R$ 2.183 -
Commodities - Boi

usD 2.714 - R$ (272) -

Commodities - Soja ... USD 87 - R$ 422 -
Subtotal..................... usb 13.146 - R$ 2.333 -
Com vencimentos

em 2025
Commodities -

Algodao . USD 77 - R$ (12) -
Subtotal USD 77 - R$ (12) -
Total.. uUsD 13.223 -__ RS 2.321 -

Fhscos da variagdo dos pregos das commodities: A Companhia projetou o impacto poten-
cial da variagao dos precgos do algodao, da soja e da pecudria em 5 cendrios para o de
2024, conforme segue: * Cenario provavel: Com base no preco de fechamento de 29 de
dezembro de 2023 do contrato futuro de referéncia na bolsa no qual a producao é precifi-
cada. * Queda de 25% no prego do contrato futuro de referéncia na bolsa no qual a produ-
cao é precificada. * Queda de 50% no prego do contrato futuro de referéncia na bolsa no
qual a producao é precificada. ®* Aumento de 25% no prego do contrato futuro de referéncia
na bolsa no qual a produgéo é precificada. * Aumento de 50% no prego do contrato futuro
de referéncia na bolsa no qual a produgéo é precificada. A avaliacao de sensibilidade de
pregos considera como exposi¢ao a totalidade da receita estimada (receita de venda alta-
mente provavel) e as vendas futuras de produtos agricolas, em relagdo a exposi¢ao desses
mesmos itens vendidos (receita altamente provavel protegida). A seguir demonstramos o
resumo dos impactos em cada cendrio projetado convertido em R$ 4,8413 pelo PTAX
venda de fechamento de 29 de dezembro de 2023:

Cenario Cenario Cenario Cenario
Remoto Possivel Cenario Possivel Remoto
-50% -25% Provavel +25% +50%
Algodao - 2024
Receita altamente provavel........... 230.441 281.084 331.727 382.370 433.013
Recelta altamente provavel
129.156 _129.156 _129.156 _ 129.156 _ 129.156
101.285 _151.928 202.571 _ 253.214 _ 303.857
Variag&o da Exposigéo liquida (101.286) (50.643) - 50.643 101.286
Soja - 2024
Receita altamente provavel. 82.147 91542 100.937 110.332 119.727
Receita altamente provavel
63.356 _ 63.356 _ 63.356 63.356 63.356
18.791 28.186 _ 37.581 46.976 56.371
Variacdo da Exposicao liquida (18.790)  (9.395) - 9.395 18.790

Boi Gordo - 2024
Receita altamente provavel...........
Receita altamente provavel
protegida...........ccceriiiiniiiiiiiiis
Exposicéao liquida

617.795 773.579 929.362 1.085.145 1.240.929

306.228 _306.228
311.567 _467.351

306.228 _ 306.228 _ 306.228
623.134 _ 778.917 _ 934.701

Exercicio 2024 5000 7500 4.8413 62500 7.5000 Variagao da Exposig&o liquida (311.567) (155.783) - 155783 311.567
Estimativa de e) Riscos de juros: Uma parcela do endividamento referente a operagdes de financiamento
receita altamente a exportagdo da Companhia, estd vinculada a taxas de juros pré-fixadas, que ¢ a taxa de
Brgsa(\qe)l em (122.850) (61.425) (7.799) 61.425 122.850 juros utilizada em empréstimos indexados ao délar americano ou euro. Para protegéo con-
Estimativa de ’ ’ ’ ’ ' tra a variagdo cambial de operagGes de empréstimos, financiamentos e fornecedores, a
COmpromissos Companhia realiza operagdes de hedge através de instrumentos de swap com instituicoes
em USD (2)......... 36.525 18.263 2.319 (18.263) (36.525)  financeiras de primeira linha. Estas operagdes consistem em uma troca de variagdo cam-
2&%’3‘@)&1—””‘0 24.500 12.250 1.555 (12.250) (24.500) bial e taxas de juros p.ré—lfixada por taxa de juros em CDI mais 1:axa Pré-fixald.a A(pc.)sigéo
Exposicio passiva). Q‘valor QO principal (nocional) e vencm.1e.ntos da operagao de SWiip é |d+,jnt|clo ao
liquida em fluxo da divida, objeto do hedge. Desta forma, elimina-se o risco de flutuagao do cambio. A
USD (1)-(2)-(3).... (61.825) (30.912) (3.925) 30.912 61.825 seguir segue detalhamento da operacao de swap de moeda e taxas de juros:
Resultado Patriménio
Contraparte Instrumento de hedge Objeto hedgeado _ MTM financeiro _liquido
BOCOM BBM... Swap de R$ 30MM (Ativo VC + Pré / Passivo CDI+Pré) Divida de USD 6MM a juros de 6,85% a.a. 420 (648) 1.068
BOCOM BBM... Swap de R$ 30MM (Ativo VC + Pré / Passivo CDI+Pré) Divida de USD 6MM a juros de 6,85% a.a. (442) (1.177) 735
y Swap de R$ 45MM (Ativo Pré / Passivo CDI+Pré)  Divida de BRL 45MM a juros de 14,04% aa. + aplicagao financeira (246) (773) 528
_(268) __ (2.598) 2.331

Risco da variagado das taxas de juros: Com o objetivo de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas da Companhia, com base na posi¢ao de 29 de dezembro de 2023, foram
definidos 5 cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS (Bacen) de 30 de dezembro de 2023 definimos os indices para o CDI e cdmbio. Com base nestas informagdes definimos
o Cenario Provavel para a andlise e, a partir deste, foram calculadas as variagoes de 25% e 50%. Para cada cenario foi considerada a despesa financeira ou receita financeira bruta,
nao considerando incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos das dividas e resgates das aplicagdes financeiras programadas para 2023. A data base da carteira foi 29 de dezem-
bro de 2023 projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cendrio. A seguir demonstramos o resumo dos impactos nos préximos 12 meses

em cada cendrio:

Continua




