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Companhia Estadual de Transmissao de Energia Elétrica - CEEE-T - cNPJ n° 92.715.812/0001-31

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Privada. A controladora, CPFL Energia, possui um “Comité de Partes Relacionadas”, formado por dois membros independentes e um
executivo da Companhia, que avalia as principais transagdes comerciais efetuadas com partes relacionadas. A Administragéo considerou
a proximidade de relacionamento com as partes relacionadas associada a outros fatores para determinar o nivel de detalhes de divulgagao
das transag6es e acredita que as informag6es relevantes sobre as transagdes com partes relacionadas estdo adequadamente divulgadas.
A remuneracao total do pessoal-chave da administragdo em 2023, conforme requerido pela Deliberagdo CVM n° 642/2010 e CPC 05(R1)
foi de R$ 6.842 (R$ 4.804 em 2022). Este valor € composto por R$ 5.629 (R$ 3.644 em 2022) referente a beneficios de curto prazo, R$ 96
(R$ 54 em 2022) de beneficios pos-emprego e R$ 1.116 de outros beneficios de longo prazo. Transagdes envolvendo acionistas
controladores, entidades sob o controle comum ou influéncia significativa e empreendimentos controlados em conjunto:
Controladora
Receita
2023 2022

Ativo
2023 2022

Passivo
2023 2022

Despesa
Empresas 2023 2022
Alocacao de despesas entre empresas

Entidades sob o controle da CPFL Energia
Materiais e Prestagédo de Servicos

Entidades sob o controle da CPFL Energia
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Entidades sob o controle da CPFL Energia - -
Disponibilizacdo do Sistema de Transmissao

Entidades sob o controle da CPFL Energia
Outras operacoes financeiras

Entidades sob o controle da CPFL Energia 7 7 - - - 7 - -
Outras

Entidades sob o controle da CPFL Energia - - - - -

Entidades sob o controle comum (controladas da State

Grid Corporation of China)
Fundac&o Eletroceee - -

30. SEGUROS

A Companhia mantém contratos de seguros com cobertura determinada por orientagdo de especialistas, levando em conta a natureza e
o grau de risco por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e/ou responsabilidades.
As principais coberturas de seguros s&o:

1.109 - 4317 3332 7.437 - 21.036 10.158

1.219 235 5261 11.089 11.816 22270 94.639 16.481

27.625 - - - - -
4.329 4.604 - — 384.629 354.981 - -
- 94.303 - -

11.465 - - - - - 8.882 -
8.905 - - -  6.973

Descricao Ramo da apdlice 31/12/2023
Ativo vinculado a Concesséao Riscos Nomeados 391.000
Transporte Nacional e Internacional 35.894

Geral, Obras Civis Instalagdo e Montagem,

Concessionérias ou ndo de Distribuicao de

Energia Elétrica, Riscos Ambientais e Resp. Civil

Responsabilidade Civil Profissional (E&O) 30.000
Pessoas Vida em Grupo e Acidentes Pessoais 111.777
Garantia Seguro Garantia 29.816
Outros D&O 150.000
Total 748.486
31. GESTAO DE RISCOS

Os negdcios da Companhia compreendem, principalmente, transmiss@o de energia elétrica. Como concessionarias de servigos publicos,
as atividades sdo reguladas pela ANEEL. Estrutura do gerenciamento de risco: A gestdo de riscos é conduzida através de uma
estrutura que envolve o Conselho de Administragéo e Fiscal da controladora CPFL Energia, Comités de Assessoramento do Conselho de
Administragao, Diretoria Executiva, Diretoria de Auditoria, Riscos, Compliance e DPO (Data Protection Officer), bem como as areas de
negécio. Essa gestdo é regulamentada pela Politica de Gestdo Corporativa de Riscos que descreve e regulamenta o gerenciamento
corporativo de riscos, as principais responsabilidades das partes envolvidas e os limites de exposicao aos principais riscos. Compete ao
Conselho de Administragdo da CPFL Energia: * Orientar a condugéao dos negdcios, observando, dentre outros, o monitoramento dos riscos
empresariais exercido através do modelo de gerenciamento corporativo de risco adotado pela Companhia; * Observar as responsabilidades
previstas no Regimento Interno do Conselho de Administragao; * Zelar para que a Diretoria possua mecanismos e controles internos para
conhecer e avaliar os Riscos; ¢ Deliberar sobre as propostas de alteragdo no Mapa Corporativo de Riscos encaminhadas pela Diretoria
Executiva da CPFL Energia; ¢ Deliberar sobre as propostas de indicadores de risco e metodologias de limite ou limites de risco
encaminhadas pela Diretoria Executiva da CPFL Energia, além de conhecer as exposi¢des e planos de mitigagdo apresentados em caso
de eventual ultrapassagem dos limites de risco propostos; e ®* Tomar conhecimento e acompanhar eventuais importantes fragilidades de
controles e/ou processos, assim como falhas de aderéncia regulatéria relevantes acompanhando planos propostos pela Diretoria Executiva
da CPFL Energia para sana-los. Cabe ao(s) Comité(s) de Assessoramento do Conselho de Administragéo: « Observar as responsabilidades
previstas nos Regimento Interno dos Comités de Assessoramento; ¢ Acompanhar o andamento das ac¢oes de mitigacao sinalizadas para
reenquadramento das exposicdes aos limites de risco aprovados. ¢ Orientar os trabalhos de Auditoria Interna e elaboracao de propostas
de aprimoramento e; ® Tomar conhecimento: (i) dos modelos de monitoramento dos riscos; (ii) das exposi¢des aos riscos; e (jii) dos niveis
de controle (incluindo sua eficacia), apoiando o Conselho de Administragcao no desempenho do seu papel estatutério relativo a gestao de
riscos. Ao Conselho Fiscal da CPFL Energia compete, entre outros, certificar que a Administracao tem meios para identificar os riscos
sobre a elaboragao e divulgacao das demonstragdes financeiras aos quais o Grupo CPFL esta exposto, bem como monitorar a eficacia do
ambiente de controles. A Diretoria Executiva da CPFL Energia cabe: » Recomendar indicadores de risco e metodologias de limite ou limites
de risco ao Conselho de Administragdo da CPFL Energia para deliberagao; « Observar os limites de riscos definidos, devendo tomar as
medidas necessdrias para evitar que a exposi¢do aos riscos exceda tais limites e reportar eventuais ultrapassagens ao Conselho de
Administragao da CPFL Energia, apresentando agdes de mitigagéo; * Recomendar alteragées no Mapa Corporativo de Riscos ao Conselho
de Administragdo da CPFL Energia para deliberacao; ¢ Avaliar, pelo menos anualmente, a eficacia da Politica de Gestéo de Riscos e dos
sistemas de gerenciamento de riscos e de controles internos, bem como do programa de integridade/conformidade (compliance) e prestar
contas ao conselho de administragdo sobre essa avaliagao; * Submeter ao Conselho de Administragdo da CPFL Energia assuntos que
julgar pertinentes para o efetivo monitoramento dos riscos corporativos. A Diretoria de Auditoria, Riscos, Compliance e DPO da CPFL
Energia é responsavel por: « Coordenar o processo de avaliacdo de riscos corporativos, desenvolvendo e mantendo atualizadas as
metodologias de Gestdo Corporativa de Riscos; ¢ Identificar e documentar os riscos aos quais as empresas do Grupo CPFL estdo
expostas; ¢ Desenvolver, em conjunto com os gestores dos negdcios, modelos e/ou indicadores para monitoramento dos riscos, critérios
de classificagao e propostas de limite; « Monitorar periodicamente as exposigoes aos riscos e acompanhar a implantagao das agoes de
mitigacdo pelos gestores dos negdcios; * Acompanhar a apresentagdo do modelo de risco e a justificativa pela ultrapassagem de limite
para a Diretoria Executiva da CPFL Energia; * Acompanhar e reportar status dos planos de mitigacao sinalizados para reenquadramento
das exposigoes aos limites aprovados; e ¢ Avaliar o ambiente de controles internos das empresas do Grupo CPFL e interagir com os
respectivos Gestores dos Negécios buscando a definicdo de planos de agao no caso de deficiéncias identificadas. As areas de negécio
possuem responsabilidade primaria pela gestdo dos riscos inerentes aos seus processos, devendo conduzi-los dentro dos limites de
exposi¢éo definidos e implementando planos de mitigagédo para as principais exposi¢cdes, bem como desenvolver e manter um ambiente
adequado de controles operacionais para efetividade e continuidade dos negdcios de suas respectivas unidades de gestao. Os principais

Valores de mercado (contabil)

Estratégia

fatores de risco de mercado que afetam os negdcios sdo como seguem: Risco de taxa de juros e de indexadores de inflacao: Esse
risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros e nos indexadores de
inflagdo que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures. A quantificagdo deste risco esta
apresentada na nota 32. Risco de crédito: O risco surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Mesmo sendo muito pulverizado, o risco é gerenciado através do
monitoramento da inadimpléncia, e acionamento das garantias fornecidas pelos clientes da CCEE quando necessario. Risco de
aceleracdo de dividas: A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures, com cldusulas restritivas
(covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagao. Essas clausulas restritivas sdo monitoradas e néo limitam a capacidade
de condugdo do curso normal das operagdes, se atendidas nas periodicidades exigidas contratualmente ou se obtida a anuéncia prévia
dos credores para o ndo atendimento. Risco regulatério: A Transmissora recebera pela prestacédo de servigo publico de transmissdo o
pagamento da receita anual permitida (RAP), de acordo com a periodicidade prevista no contrato de concesséo celebrado com o Governo
Federal e em conformidade com a metodologia descrita nas cldusulas do contrato. Uma vez a ANEEL revisando e homologando a Receita
Anual Permitida, a transmissora aplica as condi¢ées de cobranga para as concessiondrias e permissiondrias. A receita assim fixada,
conforme disposto na Lei n° 8.987/1995, devem assegurar o equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessdo no momento da
revisdo da RAP, mas podem gerar reajustes menores em relacdo ao esperado pela Companhia. Gerenciamento de riscos dos
instrumentos financeiros: A Companhia mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando liquidez, seguranca e
rentabilidade de seus ativos. Desta forma possuem procedimentos de controle e acompanhamento das transacdes e saldos dos
instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar os riscos e taxas vigentes em relagdo as praticadas no mercado. A avaliagao desse
potencial impacto, oriundo da volatilidade dos fatores de risco e suas correlagdes, é realizada periodicamente para apoiar o processo de
tomada de decisao a respeito da estratégia de gestao do risco, que pode incorporar instrumentos financeiros, incluindo derivativos. As
carteiras compostas por esses instrumentos financeiros sdo monitoradas mensalmente, permitindo o acompanhamento dos resultados
financeiros e seu impacto no fluxo de caixa. Controles para gerenciamento dos riscos: Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos
instrumentos financeiros e de modo a monitorar os procedimentos estabelecidos pela Administragao, a Companhia possui uma assessoria
financeira contratada para realizar e reportar o célculo do Mark to Market, Stress Testing e Duration dos instrumentos, além de se utilizar
do sistema de software Bloomberg para auxilio deste processo, avaliando os riscos aos quais a Companhia esta exposta. Historicamente,
os instrumentos financeiros contratados pela Companhia suportados por estas ferramentas, tém apresentado resultados adequados para
mitigaca@o dos riscos. Ressalta-se que a Companhia tem a préatica de contratacdo de instrumentos derivativos, sempre com as devidas
aprovagdes de alcadas, somente quando ha uma exposicdo a qual a Administracéo considera como risco.

32. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros, marcados a valores justos e/ou cujo valor contabil ¢ diferente do respectivo valor justo, classificados
de acordo com as praticas contdbeis adotadas pela Companhia sdo como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2023
Nota Categoria/ Valor Valor
Explicativa Mensuracao Nivel (*) _Contabil Justo Contabil Justo
Ativos
Caixa e Equivalentes de Caixa 5 (a) Nivel 2 263.595 263.595 374.296 374.296
Investimentos em Titulos do Governo 6 (a) Nivel 1 63.131 63.131 88.352 88.352
Derivativos 32 (a) Nivel 2 39.131 39.131 39.131 39.131
365.857 365.857 501.779 501.779
Passivos
Empréstimos e Financiamentos -
principal e encargos(**) 16 (@) Nivel2(***)  402.854  402.854  402.854  402.854
Debéntures - principal e encargos 17 (b) Nivel2 1.270.459 1.263.748 1.270.459 1.263.748
Debéntures - principal e encargos(**) 17 (a) Nivel 2 454.578 454.578 454.578 454.578
Derivativos 32 (a) Nivel 2 20.430 20.430 20.430 20.430
Total 2.148.321 2.141.610 2.148.321 2.141.610

(*) Refere-se a hierarquia para determinagao do valor justo.
(**) Em funcao da designacao inicial deste passivo financeiro, a Companhia apresentou um ganho de R$ 7.727 em 31 de dezembro de 2023.
(***) Apenas para fins de divulgagao de acordo com o CPC 40 (R1)/IFRS 7.

Legenda
Categoria/Mensuracéao
(a) - Valor justo contra o resultado
(b) - Mensurados ao custo amortizado
A classificagdo dos ativos financeiros em custo amortizado ou a valor justo contra resultado baseia-se no modelo de negdcios e nas
caracteristicas de fluxo de caixa esperado pela Companhia para cada instrumento. Os instrumentos financeiros cujos valores contabeis se
aproximam dos valores justos devido a sua natureza, na data destas demonstragdes contabeis regulatdrias, sdo: ¢ Ativos financeiros: (i)
concessiondrias e permissionarias, (ii) Arrendamentos; e (iii) servigos prestados a terceiros. * Passivos financeiros: (i) fornecedores, (i)
taxas regulamentares, (iii) consumidores e concessiondrias a pagar, e (iv) Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico -
FNDCT. Adicionalmente, ndo houve em 2023 transferéncias entre os niveis de hierarquia de valor justo. a) Valorizagao dos instrumentos
financeiros: Conforme mencionado na nota 4, o valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate) trazido
a valor presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo) obtido da curva de juros de mercado em reais. O CPC
40 (R1) requer a classificagdo em uma hierarquia de trés niveis para mensuragdes a valor justo dos instrumentos financeiros, baseada em
informagdes observaveis e ndo observaveis referentes a valorizagdo de um instrumento financeiro na data de mensuragéo. O CPC 40 (R1)
também define informagdes observaveis como dados de mercado, obtidos de fontes independentes e informagdes nao observaveis que
refletem premissas de mercado. Os trés niveis de hierarquia de valor justo sdo: Nivel 1: Precos cotados em mercado ativo para instrumentos
idénticos; Nivel 2: Informagdes observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos); e Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes ndo sdo dados
observaveis de mercado. b) Instrumentos derivativos: O Grupo possui politica de utilizar derivativos com o propésito de protegéo (hedge
econdmico) dos riscos de variagao cambial e flutuagéo das taxas de juros, em maioria constituidos por swaps de moeda ou taxas de juros.
Os derivativos sa@o contratados com bancos e institui¢des financeiras de primeira linha e que tenham um rating local de pelo menos AA- ou
B- global, avaliado em pelo menos uma das agéncias S&P, Moodys ou Fitch, e em caso de mais de 1, é considerada o menor rating entre
elas. A Administragao nao identificou para os exercicios de 2023 e 2022 que os ativos financeiros derivativos tivessem uma perda relevante
por reducao ao valor recuperavel utilizando o critério de perdas esperadas. O Grupo tem como politica fornecer garantias financeiras para
obrigagoes das suas controladas e empreendimentos controlados em conjunto. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022,
a Companhia havia emitido garantias para certas instituigdes financeiras em relagao as linhas de crédito concedidas as suas controladas,
conforme apresentado nas notas 16 e 17. Os instrumentos de prote¢&do contratados pelo Grupo sdo swaps de moeda ou taxas de juros
sem nenhum componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes didrios ou ajustes periédicos. Uma vez que grande parte dos
derivativos contratados pelas controladas possuem prazos perfeitamente alinhados com a respectiva divida protegida, e de forma a
permitir uma informagdo contabil mais relevante e consistente através do reconhecimento de receitas e despesas, tais dividas foram
designadas para o registro contabil a valor justo (nota 16 e 18). As demais dividas que possuem prazos diferentes dos instrumentos
derivativos contratados para protegdo, continuam sendo reconhecidas ao respectivo valor de custo amortizado. Ademais, o Grupo nao
adotou a contabilidade de hedge (hedge accounting) para as operagdes com instrumentos derivativos. Em 31 de dezembro de 2023 o
Grupo detinha as seguintes operacdes de swap, todas negociadas no mercado de balcao:

Ativo Passivo Valores justos, liquidos Valores a custo, liquidos (1) Ganho (Perda) na marcaciao a mercado Moeda / indexador divida Moeda / indexador swap Faixa de vencimento Nocional

Derivativos de protecao de dividas designadas a valor justo
Hedge variagao cambial

Nao circulante
Para mais detalhes referentes a prazos e informagdes sobre dividas e debéntures, vide notas 16 e 17.

A movimentag&o dos derivativos estd demonstrada a seguir:
Controladora

Saldo em Atualizagdo monetaria e cambial Saldo em
31/12/2022 e marcacao a mercado Liquidacao 31/12/2023

Derivativos
Para dividas designadas a valor justo - 4.373 (18.771) (14.398)
Marcacao a mercado - 33.099 - 33.099
Total - 37.472 (18.771) 18.701
Ativo - circulante - 104
Ativo - nao circulante - 39.027
Passivo - nédo circulante - (20.430)

Conforme mencionado acima, algumas controladas optaram por marcar a mercado dividas para as quais possuem instrumentos
derivativos totalmente atrelados (notas 16 e 17). O Grupo tem reconhecido ganhos e perdas com os seus instrumentos derivativos no
resultado do exercicio. No entanto, por se tratar de derivativos de protegao, tais ganhos e perdas minimizaram os impactos de variacao
cambial e variagdo de taxa de juros incorridos nos respectivos endividamentos protegidos. Para os exercicios de 2023 e 2022, os
instrumentos derivativos geraram os seguintes impactos no resultado consolidado, registrados na rubrica de despesa financeira com
atualizag6es monetarias e cambiais e no resultado abrangente consolidado na rubrica risco de crédito na marcagéo a mercado, este ultimo
relativo as dividas marcadas a valores justos:

Ganho (Perda) no resultado

Risco protegido / operacao 2023
Variagéo de taxas de juros (7.234)
Marcagéo a mercado 6.199
Variagao cambial 40.333
Marcagao a mercado 1.528

40.826

c) Risco de mercado: Risco de mercado é o risco de que alteragdes nos precos de mercado - tais como taxas de cambio e taxas de juros
- irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é
gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercado, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.
d) Anélise de sensibilidade: A Companhia realizou andlise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros
estdo expostos, basicamente representados por variagdo das taxas de cambio e de juros. Quando a exposi¢édo ao risco é considerada
ativa, o risco a ser considerado é uma reducao dos indexadores atrelados devido a um consequente impacto negativo no resultado da
Companhia. Na mesma medida, quando a exposi¢ao ao risco é considerada passiva, o risco € uma elevagao dos indexadores atrelados
por também ter impacto negativo no resultado. Desta forma, a Companhia esta quantificando os riscos através da exposicao liquida das

Empréstimos bancarios — (20.430) (20.430) (13.196) (7.234) USD + 4,4906% CDI +1,25% dez/25 416.195
- (20.430) (20.430) (13.196) (7.234)
Hedge variagao indice de pregcos
Debéntures 39.131 - 39.131 (1.202) 40.333 IPCA + 6,1774% CDI +0,619% abr/24 a out/33 450.000
39.131 - 39.131 (1.202) 40.333
Total 39.131 (20.430) 18.701 (14.398) 33.099
Circulante 104 -

(1) Os valores a custo representam o saldo do derivativo sem a respectiva marcagdo a mercado, enquanto que o nocional refere-se ao saldo principal da divida e reduz-se conforme ocorre a amortizagao da mesma.

variaveis (dolar, CDI, IGP-M, IPCA, TJLP e SELIC), conforme demonstrado: d.1) Variagdo cambial: Considerando que a manutengédo da
exposicdo cambial liquida existente em 31 de dezembro de 2023 fosse mantida, a simulagdo dos efeitos consolidados por tipo de
instrumento financeiro, para trés cenarios distintos seria:

Controladora

Receita (despesa)

Depreciacao Apreciacao Apreciacao
Instrumentos Exposicéao (a) Risco cambial (b) cambial de 25% (c) cambial de 50% (c)
Instrumentos financeiros passivos (402.854) (16.759) 88.144 193.048
Derivativos - swap plain vanilla 411.732 17.129 (90.087) (197.302)
8.878 baixa dolar 370 (1.943) (4.254)
Total 8.878 370 (1.943) (4.254)
Efeitos no resultado do periodo 370 (1.943) (4.254)

Em funcéo da exposig¢do cambial liquida do délar e do euro serem ativas, o risco é baixa do ddlar e do euro, portanto o cambio foi apreciado
em 25% e 50% em relagdo ao cambio provavel. d.2) Variacdo das taxas de juros: Supondo que o cendrio de exposicao liquida dos
instrumentos financeiros indexados a taxas de juros variaveis em 31 de dezembro de 2023 fosse mantido, a despesa financeira liquida
para os préximos 12 meses para cada um dos trés cendrios definidos seria:

Consolidado
Receita (Despesa)
Elevacao/ Elevacao/
Reducéo de Reducéao de
Taxa no Taxa Cenario Cenario Indiceem Indice em

Instrumentos Exposicao Risco Periodo Provavel (A) Provavel 25% (B) 50% (B)
Instrumentos financeiros ativos 88.352 3.083 8.071 5.381
Instrumentos financeiros passivo (456.106) (15.918) (41.666) (27.777)
Derivativos - swap plain vanilla 516.296 18.019 47.164 31.443
148.542 baixa IPCA  4,62% 3,49% 5.184 13.569 9.046

Instrumentos financeiros passivo (1.272.950) (128.695) (160.869) (193.043)
Derivativos - swap plain vanilla (909.327) (91.933) (114.916) (137.900)
(2.182.277)  altaCDI 11,65% 10,11% (220.628) _ (275.785) _ (330.942)

Total (2.033.736) (215.444) _ (262.216) __ (321.896)

Efeitos no resultado do periodo (215.444) (262.216) (321.896)

(a) Os indices considerados foram obtidos através de informagdes disponibilizadas pelo mercado.
(b) Conforme requerimento da Instrugdo CVM n° 475/08, os percentuais de elevagdo foram aplicados sobre os indices no cenario provavel.

continua




