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expectativa da Administragdo da Companhia em relagdo a como esse fator de risco poderia afetar o resultado antes dos impostos.

Controladora

25% de aumento  50% de aumento  25% de redugdo  50% de redugédo

(*) Fonte: BACEN - Banco Central do Brasil.

Saldo Contabil Cotagdo em

Instrumento financeiro 31/12/2023 31/12/2023 (*) Cotacdo Efeito Cotagdo Efeito Cotacdo _Efeito Cotacao Efeito
Cambio a realizar - 4,84 6,05 - 7,26 3,63 - 2,42
Bancos 85.562 4,84 6,05 21.390 7,26 42.781 3,63 (21.390) 242 (42.781)
Corretoras 49.266 4,84 6,05 12317 7,26 24.633 3,63 (12.317) 2,42 (24.633)
Clientes mercado externo 325.693 4,84 6,05 81423 7,26 162.847 3,63 (81.423) 2,42 (162.847)
Fornecedores (78.069) 4,84 6,05 (19.517) 7,26 (39.034) 3,63 19.517 39.034
Empréstimos e financiamentos 195 245) 4,84 6,05 (23.811) 7,26 (47.623) 3,63 23.811 242 47.623

_287.207 71.802 143.604 (71.802) (143.604)

(iii) Riscos de taxa de juros: O principal risco de taxa de juros da Companhia decorre de equivalentes de caixa, empréstimos e partes
relacionadas com taxas variaveis, expondo a Companhia ao risco de fluxo de caixa associado com a taxa de juros. As taxas variaveis as
quais a Companhia possui exposigéo principal sdo o CDI (Certificado de Depositos Interbancarios) e IPCA (Indice Geral de Pregos do
Consumidor Amplo). Anélise de sensibilidade do risco de taxa de juros: A andlise de sensibilidade a seguir apresentada foi determinada
com base na exposigdo a taxa de juros para os indexadores mais relevantes no encerramento do exercicio. Esse cenario reflete a
expectativa da Administragdo da Companhia em relagdo a como esse fator de risco poderia afetar o resultado antes dos impostos.
Ativos e passivos financeiros com exposigéo da taxa de juros — CDI:

Controladora

25% de aumento  50% de aumento  25% de redugdo 50% de redugio

mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio do resultado,

remanescente entre a data do balanco patrimonial e a data contratual

Controladora

Saldo Contabil  Indexador  Taxa de Taxa de Taxa de Taxa de
Instrumento financeiro 31/12/2023 CDI juros _Efeito juros  Efeito _ juros _Efeito juros _Efeito
Aplicagdes financeiras 563.480 11.65% 14,56% 16.411 17,48% 32.823 8,74% (16.411)  5,83% (32.823)
Aplicagdes financeiras - fundos 197.532 11.65% 14,56% 5.753 17,48% 11.506 8,74% (5.753) 5,83% (11.506)
Empréstimos e Financiamentos (797.812) 11.65% 14,56% (23.236) 17,48% (46.473) 874% 23236 583% 46473
Nota de Crédito a Exportagao (51.768) 11.65% 14,56% (1.508) 17,48% (3.015) 874% _1.508 _ 583% _3.015
(88.568) (2.580) 5.159 2.580 5.159

Consolidado
25% de aumento  50% de aumento  25% de reducdo 50% de redugdo

Saldo Contabil  Indexador — Taxa de Taxa de Taxa de Taxa de
Instrumento financeiro 31/12/2023 CDI juros _Efeito juros Efeito juros _Efeito juros _Efeito
Aplicagdes financeiras 581.449 11.65% 14,56% 16.935 17,48% 33.869 8,74% (16.935)  5,83% (33.869)
Aplicagdes financeiras - fundos 197.532 11.65% 14,56% 5.753 17,48% 11.506 8,74% (5.753) 5,83% (11.506)
Empréstimos e Financiamentos (704.470) 11.65% 14,56% (20.518) 17,48% (41.035) 8,74% 20.518 583% 41.035
Nota de Crédito a Exportagéo (51.767) 11.65% 14,56% (1.508) 17.48% (3.015) 874% _1.508 _ 583% _3.015
22.744 662 1.325 (662) (1.325)

Ativos e passivos financeiros com exposigéo da taxa de juros — IPCA: Controladora
25% de aumento 50% de aumento 25% de redugdo 50% de redugao

Saldo Contabil  Indexador  Taxa de Taxa de Taxa de Taxa de
Instrumento financeiro 31/12/2023 IPC, juros _Efeito juros _Efeito _ juros _Efeito juros _Efeito
Compromissada IPCA 5.068 4,62% 5,78% 59  6,93% 117 347% 59 2,31% (117)
Partes relacionadas 13.262 4,62% 5,78% 153 6,93% 306 347%  (153) 2,31% (306)
Financiamentos (31.687) 4,62% 5,78% _ (366) _ 6,93% (732) _ 347% 366 _ 231% 732
(13.357) (154) (309) 154 309

b) Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, fluxos de caixa contratuais decorrentes de ativos financeiros

instrumentos financeiros derivativos favoraveis, depésitos em bancos e

em outras instituicdes financeiras, bem como de exposigdes de crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto. O risco de crédito é
administrado corporativamente. Os clientes s&o classificados pela area de andlise de crédito avaliando a qualidade do crédito do cliente, levando
em consideragdo sua posigéo financeira, experiéncia passada e outros fatores. Os limites de riscos individuais sdo determinados com base em
classificagbes internas ou externas de acordo com os limites determinados pela Companhia. A utilizagéo de limites de crédito € monitorada
regularmente, e a administragéo ndo espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes superior ao valor ja provisionado.
Contas a receber de clientes: A Companhia aplica a abordagem simplificada do CPC 48 (IFRS 9) para a mensuragéo de perdas de crédito
esperadas considerando uma provis&o para perdas esperadas ao longo da vida Util para todas as contas a receber de clientes. Desta forma, as
perdas de crédito s&o calculadas levando em conta o fator de risco individual de cada cliente vencido, adicionalmente com o histérico de perda,
e, com isso gerando a provisdo necessaria para cobrir eventuais perdas, na opinido da Administragdo. As contas a receber de clientes sdo
baixadas quando néo ha expectativa razoavel de recuperagdo. O aging dos saldos a receber esta demonstrado na Nota 5. Caixa, equivalentes
de caixa e aplicagdes financeiras: O risco de crédito dos bancos, aplicagdes financeiras de liquidez imediata e aplicagdes financeiras & administra-
do pela Companhia com base em sua politica de gerenciamento de riscos. Com relagao ao caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras,
a Companhia somente realiza aplicagdes em instituicdes de primeira linha e com baixo risco de crédito, conforme avaliagdo de agéncias de rating.
c) Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco de que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir as obrigagoes associadas com seus
passivos financeiros que s&o liquidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A Administragdo monitora as previsdes
continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar que ela tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.
Também mantém espaco livre suficiente em suas linhas de crédito compromissadas, disponiveis a qualquer momento, a fim de que a Companhia
nao quebre os limites ou cladusulas de empréstimo (quando aplicavel) em qualquer uma de suas linhas de crédito. Essa previsédo leva em
consideragao os planos de financiamento da divida da Companhia, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas do quociente do
balango patrimonial e, se aplicavel, exigéncias regulatérias externas ou legais - como por exemplo, restricdes de moeda. A Companhia administra
o risco de liquidez, mantendo reservas adequadas, linhas de crédito bancarias, empréstimos e financiamentos, monitorando continuamente o
fluxo de caixa orgcado e o real e honrando os perfis de vencimento de ativos e passivos financeiros. A tabela a seguir analisa os passivos
financeiros ndo derivativos da Companhia que s&o liquidados em uma base liquida, por faixas de vencimento, correspondentes ao exercicio

do vencimento. Os passivos financeiros derivativos estéo incluidos na

analise se seus vencimentos contratuais forem essenciais para um entendimento dos fluxos de caixa. Os valores divulgados na tabela abaixo sdo
os saldos projetados considerando as condigdes contratuais de cada passivo financeiro pelo seu prazo de desembolso contratual.

Consolidado Controladora e Consolidado

31/12/2023

31/12/2023 31/12/2022

Até um Entreume Acimade
ano cinco anos cinco anos

Até um Entreume Acimade
ano cinco anos cinco anos

Até um Entreume Acimade
ano cinco anos cinco anos

Controladora  Consolidado  Controladora

31/12/2023  31/12/2023  31/12/2022
Passivo circulante (a) 2.695.403 2.784.746 2.720.965
Passivo nao circulante (b) 719.626 747.152 517.432
Patriménio liquido (c) 3.347.737 3.351.891 2.816.976
Total (d) 6.762.766 6.883.789 6.055.373
Cap. de terceiros (a+b) /d) 50,50% 51,31% 53,48%
Capital proprio (c/d) 49,50% 48,69% 46,52%

16. Receita: A Companhia gera receita principalmente pela venda de
insumos agricolas (sementes, fertilizantes defensivos), venda de
commodities (trigo, milho, soja e outros), bem como pela venda
biodiesel e produtos relacionados a extracdo do 6leo degomado da
soja (farelo de soja e outros). No consolidado, ainda sao geradas
receitas de intermediagdo financeira, oriundas da instituicdo
financeira do Grupo. Abaixo apresentamos a conciliagdo entre as
receitas brutas para fins fiscais e as receitas apresentadas na
demonstragdo de resultado do exercicio: Controladora

31/12/2023 31/12/2022

Receita bruta 9.042.859 6.834.063
Venda mercado interno 6.481.406 5.716.038
Venda mercado externo 2.539.066 1.103.505
Servigos 22.387 14.520
Receitas da intermediagao financeira -
Dedugdes 85.363 51.199
Devolugdes (141.022) (97.480)
Impostos sobre vendas (179.328) (27.307)
Crédito presumido de impostos 234.987 175.986
Receita operacional liquida 8.957.496 6.885.262
Consolidado
31/12/2023 31/12/2022
Receita bruta 9.076.755 6.834.640
Venda mercado interno 5.985.021 5.716.038
Venda mercado externo 3.053.578 1.103.505
Servigos 25.847 15.097
Receitas da intermediagao financeira 12.309 -
Dedugdes 77.770 51.199
Devolugdes (133.233 (97.480)
Impostos sobre vendas (179.524; (27.307)
Crédito presumido de impostos 234.987 175.986

Receita operacional liquida 8.998.985 6.885.839
17. Custos e despesas por fungao e natureza: Abaixo apresentam-
os a abertura por fungdo e natureza dos custos e as despesas de
vendas e administrativas apresentadas na demonstragdo de
resultado do exercicio:

Fornecedores 2.032.231 137 2.032.130 137 - 1.966.774
Empréstimos e financiamentos 589.668  792.643 14.438 678.809  792.643 14.438 714371 580. 251 25.091
Passivos de arrendamentos 3.845 4.784 2977 5.802 10.193 2998 4.887 6.987 3.078
Parcelamentos tributarios 1.487 2.361 415 1.487 2.361 415 1.396 3.306 799
Outras obrigagdes 16.811 - - 22.079 9.115 - 30.937 - -
2644132 799925  17.850 2740307 814449  17.851 2718365 590544 28968
d) Gestéo de capital: A Companhia realiza gestao de capital para se Controladora
assegurar que esteja em condigdes de continuar em regime operacion- 31/12/2023 31/12/2022
al normal, ao mesmo tempo em que maximiza o retorno aos acionistas Por fungéo (8.577.810) (6.373.208)
por meio da ofimizagao da proporgao divida/patrimonio. A estratégia Custo das mercadorias e prod. vendidos  (7.751.833) (5.842.540)
geral da Companhia permanece inalterada para o presente exercicio. Despesas de vendas (756.634)  (462.092)
A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem Despesas administrativas (64.038, (67.956)
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como perda por redugéo ao valor recuperavel
percentual do capital total. A divida liquida (caixa liquido), por sua vez, de contas a receber (5.305 (620)
corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto  por natureza (8.577.810) (6.373.208)
€ longo prazos), subtraido do montante de caixa, equivalentes de caixa Gstos das mercadorias vendidas (3.724.468) (3.167.910)
e aplicagbes financeiras. O capital total & apurado através da soma o Cygtos das matérias-primas (3'923'970 (2.543.790)
patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, Ajuste ao valor justo 45872 (47'700)
gom a qtivlida Il'qtllida tAAdeinistrag:'ilo ga Companhia revEg a Qsttrutu_ra Pessoal (248.:175 (214'498)
e capital anualmente. Como parte dessa revisdo, a Administragéo )
considera o custo de capital e os riscos associados com cada classe g;ertﬁééas"g:fsgi?g?/ despachos (::g?ﬁ; “(éggg;;
de _f_capltal. Os indices de alavancagem financeira podem ser Despesas de depreciagio e amortizagio (51:191 (32:735)
verificados abaixo: , Controlad. & - Amortizagéo de direito de uso (5.414)  (4.668)
Controladora_ Consolidado  Consolidado_ combustiveis e lubrificantes (27.418)  (25.110)
o 31/12/2023  31/12/2023  31/12/2022 Agya/luzitelefone/gas (24.462)  (22.398)
Emprést.e financiamentos 1.179.170 1.272.512 1.096.070 perda por redugéo ao valor recuperavel
Caixa e equival. de caixa  (759.638) (1.028.483) (723.915) de contas a receber (5.305) (620)
AplicagGes financeiras (179.482)  (197.451)  (154.841) Outras receitas/despesas liquidas (162.420)  (103.465)
Divida lig./(Caixa liquido) 240.050 46.578 217.314 Despesas da intermediagao financeira - -
gatrimgnio liquido 3.347.737 _3.351.891 2.816.976 Consolidado
oma do patriménio 31/12/2023 31/12/2022
liquido e caixa liquido ~ _3.587.787 _3.398.469 3.034.290 por fungsio % %
ihdice de alavancagem . 19 ., Custo das mercadorias e prod. vendidos  (7.752.979) (5.842.540
inanceira 7% % 7% Despesas de vendas (764.746)  (462.094
Abaixo encontra-se demonstrada a divis&o da estrutura de capital da Despesas administrativas (71.818) (68.374
Companhia entre capital proprio (representada pelo patriménio Perda por redugdo ao valor recuperavel
liquido) e capital de terceiros (correspondente ao passivo): de contas a receber (8.939) (620

Por natureza

(8.598.482) (6.373.628)
Custos das mercadorias vendidas

(3.720.621) (3.167.910

)

)

)

)

)

cadorias )

Custos das matérias-primas (3.923.970) (2.543.790)

Ajuste ao valor justo 15.872 (47.700)

Pessoal (250.010) (214.564)

Fretes/armazenagem/despachos (359.460) (143.447)

Servigos de terceiros (65.409) (66.869)

Despesas de depreciagéo e amortizagdo (51.268) (33.012)

Amortizagdo de direito de uso (6.329) (4.734)

Combustiveis e lubrificantes (27.893) (25.110)

Agualluz/telefone/gas (24.465) (22.398)
Perda por redugéo ao valor recuperavel

de contas a receber (8.939) (620)

Outras receitas/despesas liquidas (170.997) (103.474)

Despesas da intermediagéo financeira (4.993) -

Abaixo apresentamos a abertura por natureza dos valores de outras
receitas e despesas operacionais apresentadas na demonstragéo de
resultado do exercicio:

Controladora Consolidado
31112/2023 31112/2022 31/12/2023 31/12/2022
Por funcdo 41.384 25440 41.187 25440
Ativo Ambiental (CBIO) 28.727 14.538 28.727 14.538
Outras receitas e desp.
- operacionais, liquidas 12.657 10.902 12.460 10.902

18. Resultado financeiro: Controladora

31/12/2023 31/12/2022

Variagdo cambial ativa 132.231 169.381
Variagdo monetdria ativa 2.957 811
Juros e descontos obtidos 129.663 130.655
Ganho nas operagdes de hedge 43.481 10.978
Receitas com swap cambial 6.704 13.224
(-) PIS/ICOFINS sobre receita financeira (7.866) (6.097)
Ganho nas operagdes de NDF 86.180 -
Receitas financeiras 393.350 318.952
Variagdo cambial passiva (136.341) (145.453)
Variagdo monetaria passiva (6.854) (1)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (141.961)  (115.248)
Juros, tarifas e descontos (27.175) (18.688)
Despesas com swap cambial (14.325) (32.078)
Perda com operagéo de hedge (36.258) (4.769)
Operagdes de NDF — Passivo - (16)

(31.462)
(394.376) _ (316.253
(1.026) 2.699

Perda nas operagdes de NDF
Despesas financeiras
Resultado financeiro, liquido

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022
Variagdo cambial ativa 120.337 169.381
Variagdo monetéria ativa 2.957 811
Juros e descontos obtidos 130.753 130.655
~ Ganho nas operagdes de hedge 43.481 10.978
Receitas com swap cambial 6.704 13.224
(-) PIS/ICOFINS sobre receita financeira (7. 866) (6.097)
Ganho nas operagdes de NDF 86.18
Receitas financeiras 382. 546 318.952
Variagao cambial passiva (136.344) (145.453)
Variagdo monetaria passiva (6.854) (1)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (142.308) (115.248)
Juros, tarifas e descontos 27.965) (18.717)
Despesas com swap cambial (14.325) (32.078)
Perda com operagdo de hedge (36.258) (4.769)
Operagdes de NDF — Passivo - (16)
Perda nas operagdes de NDF (31.462) -
Despesas financeiras (395.516) _ (316.282)
Resultado financeiro, liquido (12.970) 2.670

19. Parcelamentos tributarios: O saldo de parcelamentos tributarios

é oriundo, basicamente, de saldos em aberto de ICMS e PIS/COF-

INS, parcelados perante as autoridades fiscais. Os saldos em aberto
serdo amortizados, respectivamente, em 44 e 94 parcelas.

Controladora e Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

Parcelamento ICMS 1.931 2.785
Parcelamento PIS/COFINS 2.332 2.716

4.263 5.501
Circulante .487 1.396
Néo circulante 2.776 4.105

20. Imposto de renda e contribuigdo social: A composi¢do da
despesa de imposto de renda e contribuicdo social, nos Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, encontra-se resumida a
seguir: Controladora

IR e contribuigdo social correntes: 31/12/2023 31/12/2022

Despesa de IR e contr. social correntes (4.337) (101)

IR e contribuigao social diferidos:

Relativos a constituicéo e reversao de

diferencas temporarias e prejuizos fiscais 148.696 31.007

Resultado de IR e contr. social apresen-

tados na demonstragéo do r lo 144.359 30.906
Consolidado

IR e contribuigdo social correntes: 31/12/2023 31/12/2022

Despesa de IR e contr. social correntes (5.388) (154)

Lucro antes dos impostos sobre o lucro 430.928 540.531

Aliquota vigente 34% 34%

Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL,

de acordo com a aliquota vigente (146.516) (183.781)

Reconciliagao da aliquota efetiva:

Subvengéo para investimentos 300.196 209.964

- Distribuigéo de dividendos pagos da

conta de reserva para incentivos fiscais (9.949) (2.582)

Impostos sobre indébito tributario —

processo SELIC - 7.017

Stock Options (3.121) (4.003)

Ajuste de lucros auferidos no exterior e

Transfer Pricing (4.578) -

Outros 8.327 4.291

Efeito das controladas tributadas

pelo Lucro Presumido - - -

IR e contr. social no resultado do exercicio 144.359 30.906

Aliquota efetiva 33,50% 5.72%

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

Lucro antes dos impostos sobre o lucro 428.720 540.321

Aliquota vigente 34% 34%

Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL,

de acordo com a aliquota vigente (145.765) (183.709)

Reconciliagdo da aliquota efetiva:

Subvengéo para investimentos 300.196 209.964

Distribuigao de dividendos pagos da

conta de reserva para incentivos fiscais (9.949) (2.582)

Impostos sobre indébito tributario —

processo SELIC - 7.017

Stock Options (3.121) (4.003)

Ajuste de lucros auferidos no exterior e

Transfer Pricing (4.578) -

Outros 8.327 4.291

Efeito das controladas tributadas

pelo Lucro Presumido (28) (125)

IR e contr. social no resultado do exercicio 145.082 30.853

Aliquota efetiva 33,84% 5,71%

Controladora
31/12/2023 31/12/2022

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos em 31 de

dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 referem-se a:
Controladora e Consolidado
31/12/2023 31/12/2022
3.927 2.154

Provis&o para litigios
Proviséo para perdas esperadas com

IR e contribuigéo social diferidos: contas a receber de clientes 4.227 2.423
Relativos & constituicao e reversao de Ajuste a valor justo de instrumentos
diferengas temporarias e prejuizos fiscais 150.470 31.007 financeiros derivativos 203.206 236.743
Resultado de IR e contr. socialapresen- ______ Ajuste valor justo de estoques (146.932) (163.969)
tados na demonstragio do resultado 145.082 30.853 Diferenca de taxas de depreciagéo (27.522)  (20.706)
S o Ativo imobilizado - custo atribuido (2.662) (2.742)
A conciliagdo entre a despesa tributaria e o resultado da Qutras diferengas temporarias (1.185) (4.850)
multiplicagdo do lucro liquido contabil, antes dos impostos pela prejuizo fiscal e base negativa de
aliquota fiscal local nos Exercicios findos em 31 de dezembro de contribuigio social 238.831 74.141
2023 e 2022, esta descrita a seguir: Impostos diferidos, liquidos 271.890 123.194
A seguir demonstramos a movimentacéo dos ativos e passivos fiscais diferidos da controladora e do consolidado:
Saldo em 31 de dezembro de 2023
Saldo liquido Reconhecido Valor Ativo Passivo
em 31/12/2022 _no resultado _liquido fiscal diferido fiscal diferido
Provis&o para litigios 2.154 1 773 3.92 3.927 -
Proviséo p/perdas esperadas com contas a receber de clientes 2.423 804 4.22 4.227 -
Ajuste a valor justo de instrumentos financeiros derivativos 236.743 (33 537) 203.206 203.206 -
Ajuste valor justo de estoques (163.969) 037 (146.932) - (146.932)
Diferenca de taxas de depreciagéo (20.706) (6 816) (27.522) - (27.522)
Ativo imobilizado - custo atribuido (2.742) 80 (2.662) - (2.662)
Outras diferengas temporarias (4.850) 3.665 (1.185) - (1.185)
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social 74.141 164.690 238.831 238.831 -
Impostos ativos (passivos) antes da compensagao 123.194 148.696 271.890 450.191 (178.301)
Compensagao de imposto - - =
Imposto liquido ativo (passivo) 123.194 148.696 271.890 450.191 (178.301)
Saldo em 31 de dezembro de 2022
Saldo liquido Reconhecido Valor Ativo Passivo
em 31/12/2021 _no resultado liguido fiscal diferido fiscal diferido
Provis&o para litigios 784 1.370 2.154 2.154 -
Provisao p/perdas esperadas com contas a receber de clientes 2.212 21 2.423 2.423 -
Ajuste a valor justo de instrumentos financeiros derivativos 216.101 20.642 236.743 236.743 -
Ajuste valor justo de estoques (161.104) (2.865) (163.969) - (163.969)
Diferenca de taxas de depreciagdo (16.695) (4.011) (20.706) - (20.706)
Ativo imobilizado - custo atribuido (2.742) - (2.742) - (2.742)
Outras diferencas temporarias (1.597) (3.253) (4.850) - (4.850)
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social 55.228 18.913 74.141 74.141 -
Impostos ativos (passivos) antes da compensagao 92.187 31.007 123.194 315.461 (192.267)
Compensacao de imposto - - - -
Imposto liquido ativo (passivo) 92.187 31.007 123.194 315.461 (192.267)

A recuperabilidade do saldo dos tributos diferidos ativos é revisada
no final de cada exercicio e quando n&o for mais provavel a geragéo
de lucros tributaveis futuros para a recuperagao de todo o ativo ou
parte dele é baixado. A estimativa da realizacdo dos tributos
diferidos envolve as incertezas das demais estimativas. A realizagao
do ativo diferido sobre diferencas temporarias ocorre conforme as
diferencas temporarias séo realizadas de acordo com a natureza de
cada saldo. A maior diferenca temporaria registrada refere-se ao
ajuste a valor justo de commodities, o qual se realiza no ativo a
medida que o estoque é transformado e vendido, e no passivo
conforme a fixagdo de prego ocorre. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, a Companhia registrou em sua apuragéo o efeito
da subvencao do diferimento do ICMS, gerando base negativa de
apuragédo de imposto no exercicio de doze meses findo em 31 de
dezembro de 2022, reconhecendo assim um ativo diferido sobre o
prejuizo fiscal de 2022, baseado na expectativa de lucros tributaveis
futuros. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia registrou crédito
extemporaneo referente a subvencéo referente ao farelo cujo ICMS
estd dispensado quando da entrada da soja (matéria prima do
farelo) com diferimento. O crédito foi apurado sobre os anos de 2019
a 2021 totalizando uma base de R$ 281.359 cujo efeito de imposto
diferido totaliza R$ 95.662. Em 31 de dezembro de 2023, revisamos
a expectativa de realizagdo do ativo diferido reconhecido sobre o
prejuizo fiscal de imposto de renda e base negativa de contribuicdo
social conforme crescimento esperado para a Companhia nos
proximos anos. O valor remanescente de R$ 238.831, registrado
como imposto diferido em 31 de dezembro de 2023, possui
expectativa de compensagdo com lucros tributaveis futuros,
conforme as projecdes da Companhia, nos seguintes Exercicios:

Até um ano 57.877
Entre um e cinco anos 180.954
Total 238.831

Em 24 de setembro de 2021, o Supremo Tribunal Federal (STF)
reconheceu por maioria a inconstitucionalidade da incidéncia do
IRPJ e da CSLL sobre os valores que dizem respeito a taxa SELIC
recebidos em razéo de repeticdo de indébito tributario. A deciséo do
Recurso Extraordinario (RE) 1.063.187, com repercussao geral
reconhecida, trata do entendimento de que os juros de mora e a
corregdo monetaria, dada a sua natureza indenizatéria, nao
consistem num acréscimo patrimonial, pois tém por finalidade
apenas reparar as perdas monetarias sofridas no exercicio de
discuss@o do indébito tributario. A Companhia possui processo
analogo, impetrado em outubro de 2020, e no julgamento da
Administragao da Companhia é provavel o crédito de IRPJ e CSLL
sobre a SELIC de exercicios anteriores e, desta forma, reconheceu,
a luz do que estabelece o IFRIC 23/ ICPC 22 o montante de R$
6.508 ainda no ano de 2021. Em 2022, a Companhia obteve transito
em julgado para o referido processo, registrando mais R$ 7.017
referente a Selic registrada no exercicio de 2022. A Companhia
passou a aproveitar tal montante como uma exclusdo da base de
apuragdo de imposto de renda. Reforma Tributaria Internacional —
Regras Modelo do Pilar Dois As regras do modelo do Pilar Dois
publicadas pela Organizagao para a Cooperagéo e Desenvolvimen-
to Econémico (OCDE), nao foram adotadas em nenhum pais que a
empresa possui operagdo, ndo produzindo efeitos nessas
demonstragdes financeiras. A Companhia vai avaliar os impactos
caso ocorra adogao no futuro.

21. Provisdo para litigios: A Administracdo, com base em
informagdes de seus assessores legais, possui provisao para litigios
em montante considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis
com as agdes em curso, classificada no passivo ndo circulante,
conforme abaixo:

Controladora e Consolidado
31/12/2023 31/12/2022
11.548

Provisdes trabalhistas 6.303
Provisdes civeis 2 33
Total 11.550 6.336

A movimentagao da provisdo para litigios e dos depdsitos judiciais é
demonstrada a seguir: Provisdes
Saldo em 31 de dezembro de 2021 2307
Reversodes constituidas durante o exercicio
Provisdes constituidas durante o exercicio
Saldo em 31 de dezembro de 2022
Reversoes constituidas durante o exercicio
Provisdes constituidas durante o exercicio
Saldo em 31 de dezembro de 2023

Depésitos judiciais

Saldo em 31 de dezembro de 2021 214
Depositos efetuados (resgatados) e atualizagbes 93)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 121
Depositos efetuados (resgatados) e atualizagbes (5)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 116

Adicionalmente, a Companhia foi informada pelos seus advogados da
existéncia de processos de natureza trabalhista com probabilidade
de perda possivel, avaliados no montante de R$ 5.058,
tributarios no montante de R$ 111 e civeis no montante de R$ 100 em
31 de dezembro de 2023 (R$ 6.239 trabalhistas, R$ 100 tributarios e
R$ 100 civeis em 31 de dezembro de 2022).

22.Partes relacionadas: Alienac&o de investimento: Em novembro de
2014, a Companhia alienou a totalidade da sua participagéo de 25%
das agdes da 4 Ventos Agroindustrial S.A. para a sua controladora
Sinuelo Participagdes Ltda., pelo montante de R$ 40.000. A transagéo
foi realizada em condlgoes acordadas entre as partes. As parcelas
serdo liquidadas em 10 anos, com atualizagéo anual do IPCA. Os
saldos em aberto no encerramento dos exercicios de reporte estdo
apresentados pelo valor atualizado e classificados de acordo com o
prazo de vencimento. O saldo a receber em 31 de dezembro de 2023
referente a esta operagdo é de R$ 13.262 (R$ 16.490 em 31 de
dezembro de 2022;) O efeito da atualizagéo do IPCA de doze meses
no resultado é de R$ 772 (R$ 1.298 em 30 de setembro de 2022).
Outras transagdes: A Companhla firmou, em 01 de setembro de 2021,

contrato de consultoria em gestao ativa de pessoas com empresa
controlada por membro do conselho de administragdo, com parcelas
mensais de R$ 20 até fevereiro de 2022. Este contrato foi renovado
por mais nove meses a partir de margo de 2022, nas mesmas
condigdes do contrato original, com vigéncia de um ano, no entanto,
acabou sendo rescindido ainda no ano de 2022. A Companhia firmou,
em 30 de novembro de 2021, contrato de consultoria juridica com
empresa controlada por membro do conselho de administragéo, com
parcelas mensais de R$ 20, por prazo indeterminado. Em 11 de julho
de 2023, foi efetivada e conclwda a aquisi¢do da parte relacionada da
Companhia, Tentos S.A. Crédito Financiamento e Investimento
(“TentosCap”), por meio de sua subsidiaria Tentos Holding Financeira
de Participagoes Ltda. Maiores detalhes sobre a operagdo podem ser
observados na Nota Explicativa nimero 1.2. Operacdes da atividade

principal: A Companhia possui operagdes de vendas de insumos e
compra de grdos dentro das operacdes normais da atividade,
realizadas em cond%)es acordadas entre as partes, com as partes
relacionadas Jodo Osério Dumoncel e Luiz Osério Dumoncel -
Parceria Agricola Dumoncel (acionistas), Tentos Promotora de
Vendas, Tulmex S.A., Mates Locacdes Aéreas, Daniel Carneiro
Sociedade de Advogados, Tentos S.A Crédito, Financiamento e
Investimento e demais administradores. Essas transagbes s&o
realizadas com condigdes e prazos semelhantes as operagdes
realizadas com terceiros, com pagamentos e quitagdes em torno de 30
a 90 dias, cuja realizagdo é esperada ainda para o proximo exercicio.

Balango Patrimonial

Controladora
31/12/2023

Consolidado

Controladora e consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Ativo circ. Passivo circ. Ativo circ. Passivo circ. Atlvg circ. Passivo circ.

Parceria Agricola Dumoncel (*) 89.459 2.302 89.459 2302  133. 586 11.728
Demais Administradores (*) 1.082 303 1.082 303 -
Tulmex S.A. (*) 323.929 - - - -
Sinuelo Participagdes (**) 13.262 - 13.262 - 16.490 -
Tentos Corretora de Seguros - - 205 - - -
Tentos S.A. Crédito, Financ. e Investim. (TentosCap) 1.015 263 - - - -
Total 428.747 2.868 104.008 2,605 150.076 11.728
continua ...




