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demonstragdes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos
homologados pelo (BACEN): Resolugdo CMN n° 4.924/2021 - CPC
01 (R1) - Redugado ao Valor Recuperavel de Ativos. Resolugdo CMN
n° 4.910/2021 - CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa.
Resolugdgo CMN n° 3.823/09 - CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Resolugdo CMN n° 4.818/20 -
CPC 24 - Evento Subsequente. Resolugao CMN n° 3.989/11 - CPC 10
(R1) - Pagamento Baseado em Acdes. Resolugdo CMN n°
4.924/2021 - CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e
Retificagao de Erro. Resolugdo CMN n° 4.924/2021 - CPC 00 (R1) -
Pronunciamento Conceitual Basico. Resolugdo CMN n° 4.877/20
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados. Resolugdo CMN n° 4.524/16
- CPC 02 (R2) - Efeitos das mudangas nas taxas de cambio e
conversao de demonstragdes contabeis. Resolugdo CMN n° 4.534/16
CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel. Resolugdo CMN n° 4.535/16 CPC 27
- Ativo Imobilizado. Resolugdgo CMN n° 4.818/20 CPC 05 (R1) -
Divulgacdo sobre Partes Relacionadas. Resolugdo CMN n°
4.924/2021 - CPC 46 - Mensuragao do Valor Justo. N&o ha previsao
de quando o Bacen ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis
do CPC e nem se a utilizagdo dos mesmos sera de forma prospectiva
ou retrospectiva. A emissdo dessas demonstracdes financeiras foi
autorizada pela Administracdo da Todescredi em 15 de janeiro de
2024. 2.2. Descrigao das principais politicas contabeis adotadas.
(a) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa
incluem dinheiro em caixa, depositos bancarios, investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com risco insigniﬁcante de mudanca de
valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias, na
data de aquisi¢do, que séo utilizadas para o gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo. (b) Titulos e valores mobiliarios: Os
titulos e valores mobilidrios s&o registrados pelo valor de aquisigéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango. Os
valores desses ativos, quando aplicavel, foram acrescidos ou
deduzidos a fim de apresenta-los a valor de mercado. Atendendo a
Circular Bacen n° 3.068/01, os titulos e valores mobiliarios de
propriedade da instituicdo, de acordo com a intengdo da
administragdo, foram classificados na categoria de ‘“titulos para
negociagao”, adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequente-
mente negociados. (c) Apuracdo do resultado: O resultado é
apurado pelo regime contabil de competéncia. As operagdes com
taxas prefixadas s@o registradas pelo valor final, e as receitas e
despesas correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em
conta redutora dos respectivos ativos e passivos. (d) Operagoes de
crédito e provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa:
Demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos auferidos, em base "pro rata" dia, com base
na variagéo do indexador e na taxa de juros pactuados. A atualizagédo
(accrual) das operagdes vencidas até o 59° dia de atraso ¢ contabiliza-
da em receitas e, a partir do 60° dia, deixa de ser apropriada, e o seu
reconhecimento no resultado ocorre quando do efetivo recebimento
das prestagdes, conforme determina o artigo 9° da Resolugdo CMN n°®
2.682/99. Conforme definido no COSIF as operagdes de crédito sdo
apresentadas liquidas das rendas a apropriar que s&o apropriadas de
forma “pro-rata” ao resultado do exercicio. A provis&o para créditos de
liquidagdo duvidosa é constituida com base nos critérios definidos
pela Resolugdo CMN n° 2.682/99, sendo fundamentada na analise do
saldo em aberto das operagdes procedida pela Administragéo,
considerando ainda os valores das garantias, o histoérico de perdas e
os riscos da carteira. (e) Outros ativos circulantes e realizaveis a
longo prazo: Demonstrados pelos valores de realizag&o, incluindo,
quando aplicavel, os rendimentos auferidos, em base "pro rata" dia,
deduzidos das correspondentes rendas a apropriar. (f) Imobilizado
de uso: Correspondem aos direitos que tenham por objeto bens
corpéreos destinados a manutengéo das atividades da companhia ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os bens decorrentes de
operagbes que transfiram & companhia os beneficios, riscos e
controles desses bens. Sdo demonstrados ao custo de aquisigéo,
deduzidos da depreciagdo acumulada e da provisdo para perdas por
imparidade (impairment), quando aplicavel. A depreciacdo do
imobilizado foi calculada pelo método linear, que considera a vida util
dos bens estimada em sua utilidade econdmica. A depreciagédo é
considerada nas seguintes taxas anuais: maquinas, equipamentos,

divulgagéo. Para maiores detalhes, vide Nota 9.

3. Caixa e equivalentes de caixa: 2023 2022
Bancos Conta Movimento 373 146
373 146

4, Titulos e Valores Mobiliarios: Constituidos por cotas de fundos de
investimento registradas ao custo de aquisicdo, acrescidas dos
rendimentos auferidos até a data do balango possuem liquidez diaria e
risco insignificante de mudanga de valor.

Fundo de Investimento Retono Liquidez Risco 2023 2022

Brad FIC FI Renda

Fixa Ref DI Special 104% do CDI D+1 Baixo 4.827 6.835

Brad Corp FIC FI Renda

Fixa Ref DI Top 93,60% do CDI D+1 Baixo 2.883  2.540

Total Geral 7.710 9.375

(a) Resultado com titulos e valores mobiliarios _ 2023 2022

Rendas de Titulos de Renda Fixa 3.625 1.409
) 3.625 1.409

5. Operagoes de crédito:

(a) Classificagdo por produto: 2023 2022

Empréstimos (i) 19.218 14.303

339.628 346.905

358.846 361.208
(31.134) (26.065)
327.712 335.143
Circulante 279.229 283.761
Néo circulante 48.483 51.382

(i) Referem-se, basicamente, a operagdes de crédito pessoal e crédito
consignado em folha de pagamento, restrita aos funcionarios do Grupo,
capital de giro para pessoas juridicas, sendo este limitado a rede de
lojas do Grupo. (i) Referem-se basicamente, a operacdes de
financiamentos com pagamento parcelado, destinado a aquisi¢éo de
moveis planejados aos clientes da rede de lojas do Grupo. (b)
Movimentagao da provisédo para perdas em operacées de crédito e
recuperagao de créditos: Os dados relativos a créditos de liquidagao
duvidosa baixados a débito de provisdo e receita de recuperagéo de
créditos baixados como prejuizo podem ser sumariados como segue:

Financiamentos (ii)

Total antes da provisdo p/créditos de
liquidagédo duvidosa

Provisédo p/créd. de liquidagédo duvidosa

Total

2023 _ 2022
Saldo no inicio do periodo (A) 26.065 20.444
Constituicdo 30.864 26.032
Efeito no resultado (B) 30.864 26.032
Créditos de liquidagdo duvidosa
baixados a débito de proviséo (C) 25.795 20.411
Saldo no fim do periodo (A+ B - C) 31.134 26.065
Créditos recuperados (D) (3.550) (3.134)
Efeito liquido no resultado (B - D) 27.314 22.898
(c) Classificagdo por setor de atividade:
Setor privado: 2023 2022
Rural 114 119
IndUstria 1.432 647
Comércio 4.440 4.969
Outros Servigos 14.094 14.212
Pessoas Fisicas 393.095 395.128
Habitagdo 1.143 907
(-) Rendas a apropriar (55.472) (54.774)

Total antes da provisao p/créditos de
liquidagdo duvidosa 358.846 361.208
(d) Composicao da carteira por seus respectivos vencimentos:

Vencimento 2023 2022
A vencer:

Até 14 dias 20.820 20.966
De 15 a 30 dias 24920 25.813
De 31 a 60 dias 42.139 44.626
De 61 a 90 dias 35.093 34.256
De 91 a 180 dias 74.900 73.962
De 181 a 360 dias 84.312 85.548

Acima de 361 dias 52.364 54.726
Total a vencer 334.548 339.897

- 2023 2022
TODESCREDI S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO  cNPJ09.473.806/0001-71 NIRE 43 3 0004903 5 | Lcro liquido do exercicio 2% 2%
Relatério da Administracdo: Senhores Acionistas: Submetemos & apreciagéo de V.Sas. o Balango Patrimonial e respectivas Demonstragées Financeiras correspondentes ao semestre e exercicio findos em 31 de | (-) Reserva legal (5%) (354) (298)
dezembro de 2023 da Todescredi S/A Crédito, Financiamento e Investimento. Foram intensificadas as operagées com as lojas que comercializam os produtos da corporagéo, tendo os resultados sido atingidos de |Lucro basico p/determlnagao de dividendos 6.734 5.670
acordo com o previsto e realidade do mercado. A administragéo continuou concentrando suas atividades na estruturag&o da instituicéo, buscando a melhor rentabilidade dos negécios com o maximo de seguranca | Dividendos minimos obrigatorios (25%) 1.683 1.417
possivel dentro do atual quadro econémico. Permanecemos ao dispor dos senhores acionistas para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios. Bento Gongalves, 15 de janeiro de 2024. A Diretoria. | Dividendos a disposigao da A i 1683 1417
Balangos patrimoniais em 31 de dezembro - Em milhares de reais Demonstragédo dos Fluxos de Caixa - Em milhares de reais 11. Receitas e d da inter financeira: Apresentamos
Ativo Nota 2023 2022 Passivo e patriménio liquido Nota 2023 2022 ] o ] ] 2° Semestre abaixo a composu;ao das receitas e despesas da intermediagao financeira:
Circulante 87.330 293.362 Circulante 4.968 _95.839 Fluxo de caixa das atividades operacionais: de 2023 2023 2022 |(a) Operagdes de crédito 2° Semestre
Caixa e equivalentes de caixa 3 373 146 Depositos e demais instrum. financ. 7 - _93.119 Lucro liquido antes do IRPJ e CSLL L . 15.002 13.758 2023 2023 2022
Disponibilidades 373 146 Obrigagdes por aceites cambiais 19 - 793.119 Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa liq. Empréstimos 1.847 3.369 2.325
Instrumentos financeiros 286.939 293.136 Outras obrigagdes 8 4.968 _ 2.720 _ proveniente de atividades operacionais 14.733 32272 29.703 | Financiamentos CDC e Cessdo 41.185 81417  74.139
Titulos e valores mobiliarios 4~ 7710 ~ 97375 Cobranca e arecadagao de tributos Froviséo para créditos de liquidagdo duvidosa 1485 3083 2605 |Rendas de itulos de Renda Fixa 2473 3625 1409
Operagdes de crédito 5.a 306.482 306482 € assemelhelhados 176 39 Icipac pag % ; ( Recup. de créditos em prejuizo (Nota 11 a) _1.954 3.550 3.134
g Sociais e estatutarias 1.719  1.456 Provisdo para pagamentos a efetuar 74 (3 79 | Total 47.459 91.961 81.007
Provisoes para perdas esperadas Fi id Reversao de dividendos obrigatérios néo distribuidos -4 3.605 | © < = . : :
associadas ao risco de crédito 5. (27.253) (22.721) D'I?,%?'ssag previdencidrias 22;3 Z;g Depreciacio e amortizagdo 1w 57 | (b) Operagées de captagao no mercado
8,'1"05 créditos 6 12 g Nio circulante 260,679 185,539 Lucro liquido ajustado 23.859 47.274 43.461 2 Semezzt,‘;e 2023 2022
Iversos Depositos e demais instrum. financ. 7 260.675 185.477 Variagéo de ativos e obrigagées (3. 796% (27, 3923 (48. 938& . o T
Nao circulante 48.594 51.471 oy acdes por aceites cambiais 19 260675 185477 Redugdo (Aumento) em Titulos e valores mobiliarios 19.70:; Despesas de aceites cambiais (i) 18.863  37.935 32.306
Realizavel a longo prazo 48.483 51.382 Prov?soes 8 4 62 Reducdo (aumento) em operagées de crédito (23. 0513 (23. 4333 41. 7798 Despesas de contribuigdo ao FGC 171 337 305
Instrumentos financeiros 48.483  51.382 proyisao para contingéncias 9 4 62 Reducgdo (aumento) em outros créditos 6! 56 | Total . B 19.034 38.272  32.6M1
Operagoes de crédito 5a 52364 54.726 patriménio liquido 10 70.277 63.455 Aumento (redugdo) em outras obrigagdes (77 2.192 (2.255) | (i)Despesas referentes as captagoes através de letras de cambio
ProvisGes para perdas esperadas Capital: Imposto de renda e contribuigéo social pagos 3.882) (7.878) (7.750) |firmadas junto as partes relacionadas, remuneradas em 103% do CDI
associadas ao risco de crédito 5.6 (3.881) _(3.344) de domiciliados no pais 35500 35.500 Caixaliquido aplicado em atividades operacionais  20.063 19.882 (5.477) |e 122% do CDI. Vide Nota 19 (a). 12. Receita de prestagio de
Imobilizado 111 89 Reservas de lucros 34.777 _27.955 Dividendos Distribuidos N - (10.000) | servigos: O saldo refere-se, a rendas de confecgao/atualizagao de
Total do ativo 335.924 344.833 Total do passivo e patriménio liquido  335.924 344.833 ég':;g f'oufllgo"goll)llgggoem ativid. de investimentos g}; g} (0 0(;8 cadastro no montante de R$4(2022 — R$4), sendo esse integraimente
Demonstragées das Mutagées do Patriménio Liquido - Em milhares de reais Fluxo dg caixa ?las atividades de financiamentos: ?grotg)nado ao rgsultado qLIJandot(rja Ilgeragao dosd?:i‘ﬁiref:"gss‘ .
Reservas de Lucros Aumento (redugao) em recursos de aceites cambiais ~ (18.096) (17.921) 17.025 - Despesas de pessoal e outras despesas a strativas:
Capital Reserva  Reserva Dividendos Lucros Dividendos propostos (1.683) (1.683) (1.417) |(a) Despesas de pessoal 2° Semestre
Eventos Realizado _ Legal Estatutaria Obrig. fi dlstnb Acumul. Total Caixa lig. })rovemente de ativid. de financiamentos (19.779) (19.604) 15.60 _ 2023 2023 2022
Saldos em 01 de Janeiro de 2022 35500  2.596 18.732 - 65.300 Aumento / (redugéo) das disponibilidades 23 22 61 Eroventos . ggg 1-25195 1 4712'2/
Aumento de Capital - - - - ncargos sociais
Incorp. de dividendos prop. cfe. AGO 29/04/2022 - - - 3.605 - 3605 mggglﬁﬁﬁ?ﬁé@ Inicio do periodo 139 138 8 Beneficios 148 281 246
Bucrtq Liquido do Exercicio - - - - 5968 5968 Liquidas Aum./(Red.) das disponibilidades 233 227 61 Eﬁg\;gﬂ%\éo 23 25 32
estinagoes: o " " x T —>Enn
Reserva Legal - 298 - - (298; - Demonstragédo do Resultado - Em milhares de reais Total 1.393 2.614 _2.500
Transferéncia para Reserva Estatutaria - - 4.252 - (4.252 - 2° Semestre (b) Outras despesas administrativas, por natureza
Dividendos propostos - - - - (1.417) (1.417) Nota de 2023 2023 2022 28
Dividendos distribuidos - - - (10,000) =(10.000) Receitas de intermediagao financeira 11 47.459 91.961 81.007 e 2023 2022
Saldos em 31 de Dezembro de 2022 __35.500 _ 2.894 22.984 - 63.455 Rogas de operagdes de crédito 11.a 43.032 84.786 76.464 s =5 =5
Mutagées do Periodo - _ 298 4.252 (6 35L51 - (1.845 Recup. de créditos baixados como prejuizo 11.a 1954 3550 3.134 Aluguéis 2 4 H
Saldos em 01 de Julho de 2023 35.500 _ 2.894 22.984 1.862 66.734 At ? : : ‘409 | Comunicacdes 73 146 229
Aumento de Capital e e * = - Rendas de Titulos de Renda Fixa . 4.a 2473  3.625  1.409 | pespesa de material 4 10 12
Lucro Liquido do Semestre _ _ _ © 5226 5206 Despesas daintermediagdo financeira (33.845) (69.136) (58.643) | Processamento de dados 1285  2.337 2.283
acBes . : Operagdes de captagdo no mercado 11.b (19.034) (38.272) (32.611) | Promocdes e Brindes - - 2
Destinagées: X o i . !
Reserva Legal _ 355 _ R (355 _ Provisgo para crédito de liquidagéo duvidosa ~ 5.b (14.811) (30.864) (26.032) | Propaganda e Publicidade - - 4
Dividendos propostos - ~ - - (1.683) (1.683) Resultado bruto da intermediagao financeira 13.614 22.825 22.364 |Publicagdes - 34 2
Dividendos distribuidos - - _ _ e ! Outras (despesaszlreceltas operacionais (4.488) (7.824) (8.606) |Despesas bancarias 258 551 578
Transferéncia para Reserva Estatutaria - - - (5.050 - Receita de prestagdo de servigos 12 2 Servigos técnicos especializados 633 1.257 1.159
Saldos em 31 de Dezembro de 2023 35.500 _ 3.249 28.034 . 70.277 Despesasdepessoal 13a (1.393) (2.614) (2.500) | Tributarias - IOF 10 i 1
Mutagdes do Periodo - 355 5.050 - (1.862) 3.543 Outras despesas ad_mlnlstratlva; o 13.b (2.294) (4.411) (4.335) Viagens B o 4 11 18
Saldos em 01 de Janeiro de 2023 35500 _ 2.894 22.984 2.077 - 63.455 Despesas de provisGes de contingéncias 15 (4) (105 * | Depreciagdes e amortizagGes 14 29 27
Aumento de Capital - - - C Z - Despesas tributérias o 14 (1.269) (2.443) (2.168) |Outras despesas administrativas 1" 21 16
Incorp. de Dividendos Prop. cfe. AGO 26/04/2023 - - - 1.417 - 1.417 Outras receitas / (despesas) operacionais 16 470 1.745 393 | Total 2.294 4.411 4.335
Iﬁucro Liquido do Exercicio - - - - 7.088 7.088 Lucrg antjs da qr%w_sa_o do ||:n[|)osto de 9126 15.001 13.758 | 14. Despesas tributarias: No semestre findo em 31 de dezembro de
estinagoes: renda e da contribuigdo social 5 . .
Resera Logal - 385 ; - (355 - IR & contribuigdo social - valores correntes 17 (3882) (7.878) (7.750) |2923, 0 saldo refere-se basicamente as despesas de PIS (Programa de
e PR Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
B:x:ggﬂggz 5&’.%3&%%3 - - - - (1.683) (1.683) I;x:;)r:)e;::‘e:sda participagéo dos 5244 7423 6.008 | Seguridade Social) e ISSQN (Imposto sobre servico de qualquer
Transferéncia para Reserva Estatutaria .- - _ 5050 - _(5.050 - Participaggo nos lucros (18) (35) (40) E?;rfég) n:)smcgnante de sz'g“ em 31 ge dceze'r:pbrq de_20_230(202|§ N
Saldos em 31 de Dezembro de 2023 35.500 _ 3.249 28.034 3.494 - 70.277 Lucro liquido do semestrelexercicio 5226 7.088 5.968 refer-e_se)'a q éspeinges?;ovi:ao g‘;‘”csoi‘t’m ggn Cig"ci'\;‘e%:’(‘z?égg-) efefl‘gdg
Mutagées do Periodo - __ 355 5.050 1.417 _6.822 Resultado por agdo - R$ (em lotes de mil) 18 1472 1997 16,81 ] i 2vés de caloulo de liquidagéio de sentenca.
LT (ETE TN [N ST (e WV TET T R =0 W T ETEERL LY R moveis e utensilios, instalagbes e sistema de comunicagédo - 10%; e (d) Continuagéo 16. Outras receitas e despesas operacionais:
2° Semestre equipamentos de processamento de dados - 20%. (g) Passivos Vencimento 2023 2022 20 Semestre
2023 2023 2022 circulantp e nao circulantes: Demon'strados por valores conhecidos X?,“f];:‘dg.s 7103 7.031 2023 2023 2022
Lucro Liquido do Exercicio 5.226 7.088 ~ 5.968 OU calgulavels, |Ipclg|ndo, quando aplicavel, os encargos incorridos em D:15 a ':?é‘ dias 2661 2571 Outras receitas operacionais 812 2.394 1.344
Resultado Abrangente do Periodo - - - base ‘pro rata” dia, deduzidos das correspondentes despesas a o733 250 not 2811 5592 Reversdo de Provisao de Contingéncia __ 164 164 58
Resultado Abrangente Total 5226 7.088 5968 apropriar. (h) Imposto de renda e contribuigao social: A provisdo o222 2 00 v 5043 1924 Outras receitas operacionais (a) _ 976 2558  1.402
e vy prw— _ para imposto de renda foi constituida a aliquota-base de 15% do lucro 2€ o1 @ 1as : : 2° Semestre
Notas explicativas da administragdo as demonstracées tributavel, acrescida do adicional de 10%, e foi constituida provisdo De 91 a 120 dias 2.007 1.598 2023 2023 2022
financeiras em 31 de dezembro de 2023 para contribuicgo social sobre o lucro liquido ajustado & aliquota de Be 121 a 138 g!as ]-631 1-276 Custas processuais 3 30 23
1. Contexto operacional: As operages da Todescredi S.A. - Crédito, 15%, bem como prejuizos fiscais e base negativa pelas respectivas De 131 a 360 d!as 4-292 3(2)28 Agdes indenizatorias 124 195 209
Financiamento e Investimento_(‘Todescredi’) sdo conduzidas no aliquotas. (i) Ativos e passivos contingentes e obrigages legais - 255 @ 200 €1aS 24298 21311 Agéncias de cobranca 60 137 366
contexto das empresas que fazem parte do Grupo Todeschini, fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, a mensuragao e a (o8 Yercieas 358846 361208 Recrutamento de Pessoal . g 2
controlado pela Todeschini S.A. (‘Grupo”). A Todescredi opera, divulgagao dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais sao | 0ta, carteira Honorarios advocaticios 124 227 224
sobretudo, com crédito consignado para seus funcionarios, capital de  efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n° 3.823 (€), ProvisGes para perdas esperadas associadas ao risco de o ~uo 5 iirais 176 206 161
giro, financiamento para os clientes das lojas exclusivas do Grupo e do CMN e o CPC 25 aprovado pelo BACEN, da seguinte forma: Ativos = Grédito: Apresentamos abaixo a composicao da carteira de operagdes  (y-a¢ gespesas 9 18 24
descontos de recebiveis. 2. Apresentagio das demonstragées Contingentes - ndo s&o reconhecidos contabilmente, exceto quando a  de crédito nos correspondentes niveis de risco, conforme Resolug20 G trag despesas operacionais (b) 506 813 1.009
financeiras e principais praticas contabeis. 2.1. Apresentagdo Administragao possui total controle da situagao ou quando ha garantias  CMN n° 2.682/99: 2023 2022 Total outras rec./(desp.) operac. (a-b) __ 470 _1.745 _ 303
das demonstragoes financeiras: As demonstragdes financeiras reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais Nivel % Carteira PCLD Carteira _PCLD ]
foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela A 0,50 208.198 1.041 214565 1.073 17. Imposto de renda: Conciliagdo do imposto de renda e da
Brasil, aplicaveis as instituices autorizadas a funcionar pelo Banco confirmagéo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou B 1,00 102.451 1.024 101.346  1.014 contribui¢do social na demonstragéo de resultado
Central do Brasil (BACEN), que consideram as diretrizes contabeis compensagdo com outro exigivel. Os ativos contingentes cuja C 3,00 9.935 298 10.814 324 2023 2022
emanadas da Lei n® 6.404/76, e as alteragdes introduzidas pelas Leis expectativa de éxito é provavel s&o divulgados nas notas explicativas. D 10,00 3.878 388 5.118 512 Resultado antes da tributagdo sobre o lucro  15.002 ~ 13.758
n°. 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagdo das operagbes, Passivos Contingentes - s&o reconhecidos nas demonstragdes E 30,00 4.127 1.238 4.269  1.281 Adicoes:
associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetéario Nacional financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e F 50,00 4.030 2.015 3.948  1.974 Provisbes nio dedutiveis 30.969  26.034
(CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). A partir de 2020, as administragdo, a natureza das agdes, a similaridade com processos G 70,00 3.657 2.560 4.202  2.941 Contribuigdes e doagdes nao dedutiveis - 3
alteragdes advindas da Resolugdo CMN n° 4.720/2019 e Resolugéo anteriores, a complexidade dos tribunais, for considerado provavel o H 100,00 22.570 22.570 16.946  16.946 Operagoes de Carater Cultural e Artistico 206 161
BCB n° 02/2020 foram incluidas nas Demonstragdes Financeiras. O risco de perda de uma agdo judicial ou administrativa, com uma Total 358.846 31.134 361.208 26.065 Participagdes no Lucro 35 40
objetivo principal da norma ¢ estabelecer critérios gerais e provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigagdes e quando 6, Qutros créditos: 2023 2022 Exclusdes:
procedimentos para elaboragdo e divulgagdo das DemonstragGes os montantes envolvidos forem mensuraveis com  suficiente Adiantamento e antecipagdes (i) T 18 14 Recuperagio de créditos baixados como prejuizo  (3.538)  (3.026)
Financeiras. O comité de pronunciamentos Contéabeis - CPC emitiu seguranga. Os passivos contingentes classificados como de perdas Dpevedores diversos (ii) - 66 Reversdo de provisdes nao dedutiveis (164) (58)
pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contabil possiveis ndo séo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas Total ~—48 80 Perdas fiscais conforme Lei 9.430 art. 9 (22.131) (17.191
internacional, porém nem todos homologados pelo Banco Central do divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, Girculante 18 80 Base de calculo 20.309 19.640
Brasil (BACEN). Desta forma, a instituicdo na elaboragdo das e os classificados como remotos ndo requerem provisdo € nem Nse Circulante - - Imposto de renda e contribuigo social (7.878) (7.750)

(i) O saldo de adiantamentos e antecipagbes de nossa conta
compreende os adiantamentos concedidos a funcionarios com o
respectivo desconto em folha de pagamento e adiantamentos sobre
férias e abonos a serem descontados no més subsequente. (i) O saldo
de devedores diversos refere-se, sobretudo, a valores de depdsitos
judiciais. 7. Recursos de aceites cambiais: Saldos referem-se a letras
de cambio_captadas junto as empresas Todeschini S.A. Industria e
Comércio, Fundacao Todeschini, Italinea Industria de Moveis Ltda, TDS
Franqueadora Ltda e de Acionistas. As ca})tagées foram pactuadas em

103% do CDI para as empresas e 122% do CDI para os Acionistas.
Seguem informagdes sobre os prazos relativos aos vencimentos das
operagdes até 20.07.2027:

A vencer 2023 2022
Até 90 dias - 1.252
De 91 a 365 dias - 91.867
Apos 365 dias 260.675 185.477
Total 260.675 278.596
Pessoas Fisicas 40.756 77.991
Pessoas Juridicas 219.919 200.605
Total 260.675 278.596

Total circulante -
Total ndo circulante

8. Outras obrigagdes: (a) Fiscais e previdenciarias, sociais e estatutan—

as e cobranga e arrecadagao de tributos 2023 2022
|OF a recolher 176 39
Dividendos (nota 10.c) 1.683 1.417
Provis&o para participagdes nos lucros 35 39
Impostos e contribuigées sobre o lucro 1.747 485
Impostos e contrib. s/servigos de terceiros 24 12
Impostos e contribuigées sobre salarios 160 71
Provis&o para contingéncias (nota 9) 4 62
Outros impostos 583 205
Total 4.412 2.330
Circulante 4.408 2.268
Néo circulante 4 62
(b) Diversas: 2023 2022
Despesas de pessoal (i) 332 335
Credores diversos (ii) 228 117
Total

Circulante 560 452

(i) Saldo referente a proviséo de férias e respectivos encargos e provisdo
para gratificages. (i) Valores a liberar referente a financiamentos
aprovados, sem efetivacdo da liberagdo do recurso dentro do més
vigente. 9. Provisdes. A Todescredi € parte envolvida em processos
civeis e trabalhistas e esta discutindo essas questdes tanto na esfera
administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo
amparadas por depésitos judiciais. Em 31 de dezembro de 2023, as
provisdes para contingéncias civeis foram reconhecidas no montante de
R$4(R$62 em 31/12/2022). Os processos classificados como perda
possivel montam a R$7.488 em 31 de dezembro de 2023 (R$7.276 em
31/12/2022), conforme estimativa feita pelos assessores juridicos e
revisada pela administracdo da Todescredi. 10. Patriménio liquido: (a
Capital social: O capital social em 31 de dezembro de 2023 é de R
35.500 e é composto por 355.000 agdes ordindrias nominativas,
totalmente subscritas e integralizadas pelos acionistas Todeschini
Participag@es Ltda. (99,9%) e Jolo S.A. Participagdes Societarias (0,1%).

Quant. Acées Valor Acdes

Ordin. Subsc. Ordin. Subsc.

Acdes em circul. em 31/12/2022 355.000 35.500
Movimento no periodo -
Acdes em circul. em 31/12/2023 _355.000 _ 35.500

(b) Reservas - Reservas de lucros: * Legal: E constituida a base de
5% sobre o lucro liqujdo do exercicio, limitada a 20% do capital
social. « Estatutaria: E constituida com base no lucro liquido ndo
distribuido apés todas as destinagdes, permanecendo o seu saldo
acumulado a disposigdo dos acionistas para deliberagéo futura em
Assembleia Geral. c¢) Dividendos obrigatérios: A Todescredi
destina, ao final de cada exercicio, o valor de 25% do lucro liquido
acumulado do ano, descontando o valor da Reserva Legal, a titulo de
Dividendos Obrigatérios, que ficam a disposicéo dos acionistas.

- para uma maximizagao da eficiéncia no uso do capital para escolha de

18. Resultado por Agdo: O lucro basico e diluido por acéo é calculado
mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Instituigéo, pela

antidade de quotas emitidas.
quanti qu S itiaas. 20 Semestre
2023

Resultado por Agao 2023 2022
Numerador

Resultado do exercicio atribuido

aos acionistas da instituicao

Lucro 5.226 7.088 5.968
Total 5.226 7.088 5.968
Denominador (Agbes)

Quantidade de agoes (Lote 1.000) 35.500  35.500 35.500
Total 5.500 35.500 35.500
Res. basico e dil. p/agées (em Reais)

Resultado por Agoes 14,72 19,97 16,81

19. Partes relacionadas: As operacdes realizadas entre partes
relacionadas sdo divulgadas em atendimento a Resolugdo CMN n°
4.818, de 29/05/2020, e do Pronunciamento Técnico CPC 05. Essas
operagdes sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de
mercado, vigentes nas respectivas datas, e em condi¢ées de comutativ-
idade. (a) Transagbes com partes relacionadas: Os principais saldos
mantidos com partes relacionadas podem ser demonstrados da
seguinte forma:

Passivo 2023 2022
Recursos de aceites cambiais (i)
Fundagao Todeschini 36.167 41.566
Todeschini S.A IndUstria e Comércio 43.640 26.403
ltalinea Ind. de Moveis 85.088 72.773
55.025  59.863
Acionistas 40.755 77.991
Total 260.675 278.596
Passivo circulante 93.119
Passivo néo circulante 260.675 185.477

(i) As captagdes de recursos com partes relacionadas foram contratadas
a 103% do CDI e 122% do CDI, vigentes na data das operagdes e
considerando os riscos envolvidos. (b) Remuneragao dos administra-
dores e beneficios de pés-emprego: Anualmente, em Assembleia
Geral Ordinaria é fixado o montante global da remuneragdo dos
membros do conselho de administracdo e da diretoria do Grupo, visto
que ndo existe remuneragdo especifica para os administradores da
Todescredi além daquela deliberada na Assembleia do Grupo.

20. Instrumentos Financeiros: Os instrumentos financeiros
representados pelas disponibilidades, aplicagdes interfinanceiras de
liquidez estéo registradas pelo valor de custo, acrescido dos rendimen-
tos ou encargos incorridos, deduzidos de eventuais provisdes para
perdas, os quais se aproximam dos valores de mercado. Em 31 de
dezembro de 2023, a instituigdo n&do tinha qualquer transagdo que
envolvesse operagdes com derivativos. 21. Ouvidoria: Esse
componente organizacional estd implementado desde junho de 2008,
onde a instituicdo continua buscando melhorias continuas para o
atendimento integral as determinagées da Resolugédo n° 4.860/2020 do
CMN, possibilitando-os as demandas efetuadas pelos canais de
comunicagéo via 0800 ou endereco eletronico da Ouvidoria, proporcion-
ando o atendimento com a resolugdo das solicitagdes dentro dos prazos
previstos pela legislagéo vigente. Além disso, mantemos atualizados os
documentos com as mengdes sobre a estrutura da Ouvidoria e as
atribuigdes do Diretor de Ouvidoria. 22. Gestéo de riscos: Os acionistas
e administradores da Todescredi consideram a gestdo de riscos um
instrumento essencial para a tomada de decisdes estratégicas, inclusive

suas operagdes. Em atendimento as melhores praticas de gerenciamen-
to de riscos, a Todescredi tem aprimorado politicas, sistemas e controles
internos, para uma constante mitigacdo de possiveis riscos e/ou
materializagdo de perdas decorrentes da exposi¢do aos riscos de
crédito, liquidez, mercado e operacional. O Grupo, em atendimento as
melhores praticas de gerenciamento de riscos, permanentemente tem
desenvolvido politicas, sistemas e controles internos para a mitigagao
de possiveis perdas decorrentes da exposicdo aos riscos, adequando
processos e rotinas as modalidades operacionais.

continua >>>
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| - Risco de Crédito - As politicas de gestdo de risco de crédito
baseiam-se em critérios de classificagdo de clientes, andlise da
evolucdo da carteira e niveis de inadimpléncia. Para proteger a
instituicdo de perdas decorrentes de operagdes de crédito, a Todescredi
constitui provisdes para perdas de crédito para cada operago,
considerando a classificacdo do cliente e condicdo de atraso da
operacao. Il - Risco de Liquidez - A politica de gestdo do risco de
liquidez visa a assegurar que os riscos que afetam a realizagéo das
estratégias e de objetivos do banco estejam continuamente avaliados.
Estabelece ferramentas necessérias para sua gestdo em cenarios
normais ou de crise. O frequente acompanhamento visa mitigar
possiveis descasamentos dos prazos, permitindo, se necessario, agoes
corretivas. lll - Risco de Mercado - O Grupo emprega uma politica
conservadora no gerenciamento do risco de mercado, supervisionando
e controlando de forma eficaz cada fator, para identificar e quantificar as
volatilidades e correlagdes que venham impactar a dinamica de pregos
dos seus itens patrimoniais. IV - Risco Operacional - O Grupo atua na
identificagdo preventiva dos riscos, implementando controles que
permitam a melhoria continua dos processos, a maximizagdo da
eficiéncia no uso do capital e na escolha das oportunidades de
negocios. 23 Limite operacional (Acordo da Basiléia): Em maio/2019
a Diretoria da Todescredi S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento
aprovou a alteragao da segmentacao de “S4” para “S5”. Essa alteragao
implicou na mudanga do célculo do requerimento de capital para
cobertura de riscos e no indice de Basiléia, que passaram a ser
calculados de forma simplificada. Em conformidade com o art. 21, da
Resolugéo n° 4.606/17 do CMN, os relatérios de gerenciamento de
riscos encontram-se na sede da Instituigao.

R$7.088 (R$ 5.968 mil em 2022), sendo todo este valor tratado como resultado recorrente. N&o foram identificados resultado n&o recorrentes, portanto, ndo estao sendo apresentados. 25. Resolugdo CMN n°
4.966, de 25 de novembro de 2021: Em cumprimento ao disposto no art. 76. da Resolugdo CMN n° 4966/2021, com vigéncia prospectiva a partir de 1° de janeiro de 2025, a Todescredi iniciara a andlise e
levantamento dos principais impactos da implementacao da referida resolugéo, identificando os principais pontos chaves, bem como processos e modulos dos sistemas impactados. O cronograma de implemen-
tag&o iniciou em 2023 com a identificacéo e avaliagdo dos impactos e finalizara em 2024 com os testes, homologagdes e aprovagdes necessarias. O Conselho de Administragao e a Diretoria Executiva estao cientes
do Plano para Implementacao da regulamentagéo contabil estabelecida na Resolugdo CMN n° 4966/2021, considerando os impactos nas mudangas contabeis, regulatérias, de risco a serem implementadas.
Diretoria: Jodo Farina Neto - Diretor Administrativo « Virginia Jaqueline Farina - Diretora Financeira Operacional « Contador - Jaime Luiz Prux Junior - CRC/RS 042102
Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da Todescredi S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento. Bento Gongalves - RS. Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Todescredi S.A. — Crédito, Financiamento e
Investimento. ('Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, demonstragdes do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstrages financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Todescredi S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na seg&o a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Instituicéo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Outros assuntos - Outras infor oes que tham as d ¢oes financeiras e o relatério do auditor: A administracao da Instituicéo é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o
Relatério da Administragéo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em conexd@o com a
auditoria das demonstragﬁes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragées financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da Administragéo, somos requeridos
a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras: A administragdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragao e
adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a
administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os
responsaveis pela governanca da Instituicdo s@o aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de elaboragéo das demonstraces financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estejam livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorges relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento

SEGMENTACAO S5 2023 2022
Risco de crédito (RwaRCsimp) 253.698 260.930
Risco operacional (RwaROsimp) 15.432 14.758
Ativos Ponderados pelo Risco de forma

Simplificada (RwaSimp) 269.130 275.688
Patr. de Referéncia Simplificado (PRs5) 70.278 63.456
Patrimonio de Referéncia minimo requerido 45.752 46.867
Margem para o limite de Basileia 24.526 16.589
Indice de Basileia 34,90% 26,14%

24. Resultados Recorrentes e Nao Recorrentes: A Resolugdo
BCB n° 2, de 27 de novembro de 2020, em seu artigo 34°, passou a
determinar a divulgagdo de forma segregada dos resultados
recorrentes e ndo recorrentes. O resultado contabil em 2023 foi de

profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&do detecg&o de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omiss&o ou representacdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao. -
Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao. - Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracéo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusées estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar
a Instituicdo a ndo mais se manter em continuidade operacional. - Avaliamos a apresentag&o geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Porto Alegre (RS), 14 de fevereiro de 2024.
Paulo Alberto Machado - Contador CRC (SC) n° 035.797/0-8. Martinelli Auditores - CRC (SC) n° 001.132/0-9
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TODESCHINI S.A. - Industria e Comércio

CNPJ: 87.547.170/0001-79 NIRE: 43300001431

Balango patrimonial em 31 de dezembro (Em milhares de reais)

Controladora
2022

Consolidado
2023 2022

Caixa e equivalentes de caixa 06 5.544 2.849 21.951 17.420
Ativos financeiros a valor justo 06 46.862 51.723 40.697 119.915
Contas a receber 07 25.037 16.976  136.997  91.592

34.099  37.623
5.744 6.368

9.395 8.667
126.681 _124.206

Estoques
Impostos a recuperar
Outros créditos
Operacdes de créditos
Total do ativo circulante
Nao circulante
Realizavel a Iongo prazo
Operagdes de crédito 48.483
Contas a receber 1.080
Partes relacionadas . -
Depositos judiciais 24.764
Impostos a recuperar 115.587
Tributo diferido 47177 __44.872
Total do realiz. a longo prazo 237.091 265.362
Propriedade p/ investimento 10.028  11.363
259.094 260.605

Investimento

Imobilizado 562.497 457.572
Intangivel 268  20.407
Ativo biolégico

Total do ativo néo circulante
Total do ativo

79.703
37.496
13.260

_279.229 _283.761
609.333 _ 637.939

77.874
34.772
12.605

1.27§.4§7- LZ_Q3_._994- 1.320.712 1.272.467
1.405.168 1.388.200 1.930.045 1.910.406

Passivo e patriménio liquido Controladora Consolidado

Relatério da Diretoria: Em cumprimento as disposices legais e estatutarias, submetemos & apreciagéo de V.Sas as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas e parecer dos auditores relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023. Colocamo-nos ao inteiro
dispor dos prezados acionistas para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios. Bento Gongalves, 14 de fevereiro de 2024. A Diretoria.

Demonstragéo do resultado exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Circulante 2023 2022 2023 2022 Controladora Consolidado

Fornecedores ) 15 10.223 11.532 29.344  20.469 Nota 2023 202 20! 2022

Obrigagdes tributarias 16 9.762 4.048 25736 19.286 Receita operacional liquida 21 397.405 382.909 .

Salarios a pagar 12.347 11124 22670 19.492 Receitas de operagées de crédito 21 - - 91.958

Dividendos a pagar 20 59.759 50485  59.759  51.941 (-) Custos das merc. e servigos vendidos 22 (306.921) (297.782)  (604.947)

Adiantamento de clientes 106.491 99.557 289.122 249.867 Lucro bruto 90.484 85.127 335.502

Outras obrigagdes 1.238 897 8.350 5.176 Despesas operacionais

Total do passivo circulante 199.820 _177.643 _434.981 366.231 Despesas de vendas 22 (13.342) (16.604)  (147.041)  (123.169)

Nao circulante Despesas administrativas e gerais 22 (17.004) (17.114) (61.421) (59.608)

Empréstimos e financiamentos 19 - - 76.922 119.558 Outras receitas (despesas) 23 (20.641) (14.136) (2.196) (2.129)

Obrigagdes tributarias 16 2.010 1.762 16.589  21.762 Resultado da equivaléncia patrimonial 1 61.315 172.834 (522) 37.833

Provisdes para contingéncias 17 17.983 15.508  33.508 30.032 Ganho (perda) na avaliagéo do

Tributos diferidos 18 5.375 5.221 80.066  81.260 valor justo dos ativos biologicos 14 - - (8.389) 88.879

Partes relacionadas 25 - - 5.950 5.950 Total das despesas operacionais 10.328 124.980 (219.569) (58.194)

Total do passivo ndo circulante 25.368 22.491 213.035 258.562 Result. antes das receitas e desp. financ. 100.812 210.107 115.933 280.289

Patriménio liquido Receitas financeiras 24 17.577 15.136 55.398 56.567

Capital social 20 636.811 636.811 636.811 636.811 Despesas financeiras 24 (7.824) (1.668) (19.257) (13.737)

Ajustes de avaliagéo patrimonial 20 33.248 33.304  33.248 33.304 Lucro antes do IR e da contribuicdo social 110.565 223.575 152.074 323.119

Reserva de lucros 20 509.921 517.951 _509.921 517.951 IR e contribuigéo social correntes - - (38.142) (42.122)

Particip. dos nao controladores - - _102.049 _ 97.547 IR e contribuigéo social diferidos 18 1.600 (383) 3.499 (30.754)

Total do patriménio Lucro liquido do exercicio 112.165 223.192 117.431 250.243
liquido 1.179.980 1.188.066 1.282.029 1.285.613 Atribuivel a

Total do passivo e Acionistas controladores - - 112.165 223.192
Patriménio liquido 1.405.168 1.388.200 1.930.045 1.910.406 Acionistas n&o controladores - - 5.266 27.051

Lucro por agido 26 0,02 0,03 - -

Demonstragdo das mutagdes no patrimonio liquido - exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais)

Ajuste de aval.

Reserva de Reservade Patrim. de Patriménio  Participagédo Patriménio
Capital Reserva Lucros a Retencao Control. em Lucros Liquido da dos ndo Liquido Total
Social Legal Realizar _ de Lucros Conjunto Acumulados Controladora Controladores Consolidado
Em 31 de dezembro de 2021 586.069 _ 88.070 65.438 200.481 33.349 - .407 721 1.045.563
Lucro Exercicio - - - - - 223.192 223.192 27.051 250.243
Realizagao do Ajuste de Aval. Patrimonial - - - 45 (45) - - - -
Resultado Abrangente Total - - - 45 (45) 223.192 223.192 27.051 250.243
Aumento Capital 50.742 - - - - - 50.742 - 50.742
Movimento de Agdes e Participagdes - - - - - - - (1.660) (1.660)
Movimento de AgGes e Participagoes 50.742 - - - - - 50.742 (1.660) 49.082
Transferéncia para Reserva de Lucros - 11.160 43.994 108.763 - (163.917) - - -
Divid. e juros sobre capital proprio - - - - - (59.275) (59.275) - (59.275)
Destinagao do Lucro do Exercicio - _11.160 43.994 108.763 - (223.192) (59.275; - 59.275,
Em 31 de dezembro de 2022 636.811 _99.230 109.432 309.289 33.304 - 1.188.066 97.547 1.285.613
Lucro do Exercicio - - - - - 112.165 112.165 5.266 117.431
Realiz. do Aj. de Avaliagdo Patrimonial - - - 56 (56) - - - -
Resultado Abrangente Total - - - 56 (56) 112.165 112.165 5.266 117.431
Movimento de Agdes e Participacdes - - - - - - - (764) (764)
Movimento de A¢es e Participagoes - - - - - - - (764) (764)
Transferéncia para Reserva de Lucros - 5.609 (4.153) (9.542) - 8.086 - - -
Dividendos e juros sobre capital proprio - - - - - (120.251) (120.251) - (120.251)
Destinagao do Lucro do Exercicio - 5.609 (4.153) (9.542) - (112.165) (120.251) - (120.251)
Em 31 de dezembro de 2023 636.811 104.839 105.279 299.803 33.248 - 1.179.980 102.049 1.282.029

Notas explicativas da administragdo as demonstragées financeiras em 31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Informagdes gerais: A Todeschini S.A. - Industria e Comércio ("Todeschini"), e
conjuntamente com as suas controladas, a "Companhia", com sede em Bento
Gongalves - RS, tem por objeto social a indUstria, comércio, exportagéo e importagéo
de moveis industriais e domésticos, madeiras em geral, eletrodomésticos, artigos e
utensilios de utilidades domésticas e componentes para moveis industriais e
domeésticos, ferragens, ferramentas, folhas e laminados de quaisquer materiais,
agricultura e agropecuéria, abate e comércio de carnes, transporte rodoviario de
cargas, participagdo e servicos em projetos de reflorestamento, podendo ainda
participar em outras sociedades, independente do seu ramo de atividade. Estas
demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 09 de
fevereiro de 2024. 2 Resumo das principais politicas contabeis: As principais
politicas contébeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas estédo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo
aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposigao
em contrario. 2.1 Base de preparagao: As demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas do ano findo em 31 de dezembro de 2023 foram elaboradas e estéo
sendo apresentadas em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
com atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, e pronunciamentos
emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo CFC -
Conselho Federal de Contabilidade. A preparagdo de demonstragdes financeiras
requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de aplicagéo das
politicas contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas
e estimativas s&o significativas para as demonstragdes financeiras, estéo divulgadas
na Nota 3. (a) Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas: Nas
demonstragdes financeiras individuais, as controladas séo contabilizadas pelo método
de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes s&o feitos, tanto nas demonstragées
financeiras individuais quanto nas demonstragdes financeiras consolidadas, para
chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido da Todeschini. 2.2 Consolidagao: (a)
Demonstragées financeiras consolidadas: As seguintes politicas contabeis séo
aplicadas na elaboragao das demonstragdes financeiras consolidadas. (b) Controla-
das: Controladas sdo todas as entidades nas quais a Todeschini S.A. tem o poder de
determinar as politicas financeiras e operacionais. As investidas mencionadas na Nota
11 séo controladas pela Todeschini. Transagdes, saldos e ganhos nao realizados em
transagdes entre empresas sao eliminados. Os prejuizos ndo realizados também s&o
eliminados a menos que a operagéo fornega evidéncias de uma perda (impairment) do
ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas quando
necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela Todeschini.
As empresas que estao consolidadas nesta demonstragao financeira sao: - Todeschini
S.A. - IndUstria e Comércio. - Todesflor Agro-Florestal e Pecuaria Ltda. - Todeschini
Madeireira Ltda. - Italinea Industria de Méveis Ltda. - Todeschini Participagées Ltda. -
Moveis Carraro Ltda. - Avantti Moveis para Escritorio Ltda. - Todesmade Industria de
Madeiras e Artefatos Ltda. - TDS Franqueadora Ltda. Além das empresas controladas
que fazem parte do consolidado, a Companhia possui o investimento na controlada em
conjunto: - Grato Agropecuaria Ltda. 2.3 Conversdo de moeda estrangeira: (a)
Moeda funcional e moeda de apresentagao: Os itens incluidos nas demonstragées
financeiras de cada uma das Companhias sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econémico, no qual a mesma atua ("a moeda funcional"). As
demonstragées financeiras consolidadas estéo apresentadas em reais, que é a moeda
funcional da Companhia e também a moeda de apresentagdo. (b) Transagées e
saldos: As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda
funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes ou da
avaliagdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais
resultantes da liquidagao dessas transagdes e da conversao pelas taxas de cambio do
final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras,
sdo reconhecidos na demonstragédo do resultado. Os ganhos e as perdas cambiais
relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa sdo apresentados na
demonstragdo do resultado como receita ou despesa financeira. Todos os outros
ganhos e perdas cambiais sdo apresentados na demonstragédo do resultado como
"despesas financeiras, liquidas". 2.4 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e
equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com
risco insignificante de mudanca de valor. 2.5 Instrumentos financeiros: 2.5.1 Ativos
financeiros: Os ativos financeiros s&o classificados nas seguintes categorias: (i) custo
amortizado; (i) ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA); e
(iii) ao valor justo por meio do resultado (VJR). A classificagéo é feita com base tanto
no modelo de negdcios da entidade, para o gerenciamento do ativo financeiro, quanto
nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro. (a) Ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado: S&o ativos financeiros mantidos
dentro do modelo de negécios cujo objetivo seja manté-los para recebimentos de
fluxos de caixa contratuais. Os termos contratuais dos ativos financeiros tiveram
origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente,
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. (b) Ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangen-
tes: Sao ativos financeiros mantidos dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja
atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de
ativos financeiros, e que os termos contratuais do ativo financeiro tiverem origem, em
datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto. (c) Ativos financeiros ao valor
justo por meio do resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado s&@o ativos financeiros mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro é
classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no
curto prazo. Os ativos dessa categoria s&o classificados como ativos circulantes. 2.5.2
Passivos financeiros: Os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado.
Custo amortizado: Sao inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos custos da
transagéo, e, subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado usando-se o
método da taxa efetiva de juros, sendo as despesas com juros reconhecidas com base
no rendimento. 2.5.3 Reconhecimento e mensuragdo: As compras e as vendas de
ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagdo. Os investimentos sé&o,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagéo para
todos os ativos financeiros nédo classificados como ao valor justo por meio do
resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado s&o, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transagdo sao debitados a demonstragéo
do resultado. Os ativos financeiros séo baixados quando os direitos de receber fluxos
de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo
caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e
os beneficios da propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através
do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos
e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo apresentados
na demonstragéo do resultado como receita ou despesa financeira no periodo em que
ocorrem. A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de perda
(impairment) em um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros. 2.5.4
Impairment de ativos financeiros: Ativos mensurados ao custo amortizado: A
Companhia avalia no final de cada exercicio se ha evidéncia objetiva de que o ativo

financeiro ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado. Um ativo ou grupo de
ativos financeiros esta deteriorado e as perdas por impairment séo incorridas somente
se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos ap6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele
evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados
do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira
confiavel. Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva
de uma perda por impairment incluem: (a) dificuldade financeira relevante do emissor
ou devedor; (b) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento
dos juros ou principal; (c) a Companhia, por razées econdmicas ou juridicas relativas
a dificuldade financeira do tomador de empréstimo, estende ao tomador uma
concessao que o credor normalmente ndo consideraria; (d) torna-se provavel que o
tomador declare faléncia ou outra reorganizagéo financeira; (e) o desaparecimento de
um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras; ou
(f) dados observaveis indicando que ha uma redugéo mensuravel nos futuros fluxos
de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconheci-
mento inicial daqueles ativos, embora a diminuicéo ndo possa ainda ser identificada
com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo: 1. mudancas adversas na
situagdo do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; 2. condigdes
econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre
os ativos na carteira. A Companhia avalia em primeiro lugar se existe evidéncia
objetiva de impairment. O montante da perda é mensurado como a diferenga entre o
valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados
(excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao foram incorridos) descontados a taxa
de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e
o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragcdo do resultado. Como um
expediente pratico, a Companhia pode mensurar o impairment com base no valor
justo de um instrumento utilizando um prego de mercado observavel. Se, num periodo
subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apés o impairment ser
reconhecido (como uma melhoria na classificagdo de crédito do devedor), a reverséo
dessa perda reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstragdo do
resultado. 2.6 Contas a receber de clientes: As contas a receber de clientes sédo
avaliadas no momento inicial pelo valor presente e deduzidas da provisdo para
créditos de liquidagédo duvidosa. A provisédo para créditos de liquidagado duvidosa é
estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que os clientes ndo serdo
capazes de liquidar todos os valores devidos de acordo com os prazos originais das
contas a receber. O valor da provisdo é a diferenga entre o valor contabil e o valor
recuperavel. O valor presente é calculado com base na taxa efetiva de juros das
vendas a prazo. A referida taxa é compativel com a natureza, o prazo e os riscos de
transagées similares em condicdes de mercado. 2.7 Operages de crédito e
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa: Demonstrados pelos valores de
realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos, em base "pro rata"
dia, com base na variagdo do indexador e na taxa de juros pactuados. A atualizacdo
(accrual) das operagdes vencidas até o 59° dia de atraso é contabilizada em receitas
e, a partir do 60° dia, deixa de ser apropriada, e o seu reconhecimento no resultado
ocorre quando do efetivo recebimento das prestagdes, conforme determina o artigo 9°
da Resolugao BACEN n° 2.682/99. Conforme definido no COSIF as operagdes de
crédito sdo apresentadas liquidas das rendas a apropriar que sdo apropriadas de
forma “pro-rata” ao resultado do exercicio. A provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa é constituida com base nos critérios definidos pela Resolugdo BACEN n°
2.682/99, sendo fundamentada na andlise do saldo em aberto das operagdes
procedida pela Administracdo, considerando ainda os valores das garantias, o
histérico de perdas e os riscos da carteira. 2.8 Estoques: Os estoques s&o
demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagéo, dos dois o menor. Os
estoques sao apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel.
O custo ¢ determinado usando-se o método do custo médio ponderado. O custo dos
produtos acabados e dos produtos em elaboragdo compreende matérias-primas, méao
de obra direta, outros custos diretos e despesas gerais de producéo relacionadas
(com base na capacidade operacional normal), excluindo os custos dos empréstimos.
O valor liquido de realizagédo € o prego de venda estimado no curso normal dos
negocios, menos os custos estimados de conclus&o e os custos estimados necessari-
os para efetuar a venda. As importagdes em andamento sdo demonstradas ao custo
acumulado de cada importagdo. 2.9 Propriedade para investimento: Uma
propriedade para investimento é reconhecida como ativo quando: (a) for provavel que
os beneficios econdmicos futuros associados a propriedade para investimento fluirdo
para a entidade; e (b) o custo da propriedade para investimento possa ser mensurado
confiavelmente. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item
registrado em propriedades para investimento sdo determinados pela diferenca entre
os valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos no
resultado. A Companhia optou pelo reconhecimento destes bens pelo valor de custo.
2.10 Investimentos: Os investimentos em empresas controladas sao avaliados nas
demonstragdes financeiras individuais pelo método de equivaléncia patrimonial.
Conforme o método de equivaléncia patrimonial, os investimentos em controladas séo
ajustados para fins de reconhecimento da participagdo da Companhia no lucro ou
prejuizo e outros resultados abrangentes da controlada. Transacdes, saldos e ganhos
nao realizados nas operagdes entre partes relacionadas sdo eliminados. Os prejuizos
nao realizados também sao eliminados a menos que a operacgéo fornega evidéncias
de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das
controladas sdo alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténcia com as
politicas adotadas pela Companhia. 2.11 Intangivel: (a) Licengas: As licengas
adquiridas separadamente sdo demonstradas, inicialmente, pelo custo historico. (b)
Softwares: As licengas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos
custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos
para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados durante sua vida Util estimada em
cinco anos. Os custos associados a@ manutengéo de softwares sdo reconhecidos
como despesa, conforme incorridos. (c) Agio: O agio (goodwill) é representado pela
diferenga positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisi¢ao de um negécio e o
montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida. O agio
de aquisi¢bes de controladas é registrado como "Ativo intangivel" nas demonstragdes
financeiras consolidadas. No caso de ganho por compra vantajosa, o montante é
registrado como ganho no resultado do periodo, na data da aquisi¢do. O &gio é
testado anualmente para verificar perdas (impairment) e é contabilizado pelo seu
valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por impairment
reconhecidas sobre agio ndo sao revertidas. Os ganhos e as perdas da alienagéo de
uma entidade incluem o valor contabil do &gio relacionado com a entidade vendida.
2.12 Imobilizado: O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos
depreciagdo acumulada. O custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a
aquisicao dos itens. O custo histérico também inclui os custos dos encargos sobre
empréstimos tomados para financiar a construgdo do imobilizado, que sao capitaliza-
dos durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo para o uso
pretendido. Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for
provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo
do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas
substituidos é baixado. Todos os outros reparos e manutengdes sdo langados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Terrenos e edificagdes
compreendem, principalmente, fabricas e escritérios. Os terrenos ndo s&o deprecia-

Demonstragao do resultado abrangente dos exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
Lucro Liquido do Exercicio 112.165 223.192 117.431 250.243
Outros Resultados Abrangentes - - - -
Total de Outros Resultados Abrangentes - - - -
Resultado Abrangente Total do Exercicio 112.165 223.192 117.431 250.243

Demonst. dos fluxos de caixa - exercicios findos em 31 de dezembro - Método indireto (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2 2022

Das atividades operacionais _ 2023 2022 2023 2022
Lucro antes do IR e contribuigao social 110.565 223.575 152.074 323.119
Ajustes:
DJepreciagéo e amortizagao 6.702 7.737 19.922 20.624
Perda na alienagao de ativo imobilizado 1.251 29.788 3.048 30.408
Resultado da equivaléncia patrimonial (61.315)  (172.834 522 (37.833)
Provisdo para devedores duvidosos (277) (7.884 (1.771) (9.310)
Provisao (reversdo) para contingéncias 2.475 (1.219) 3.476 2.931
Impostos diferidos - 1 - -
Ganho na avaliagéo do valor justo

dos ativos bioldgicos - - 8.389 (88.879)
Lucro liquido do exercicio ajustado 59.401 79.164 185.660 241.060
Contas a receber de clientes (7.589) 1.791 (44.064) (3.824)
Operagdes de crédito - - 7.431 (15.747)
Ativos ao valor justo por meio resultado 4.861 14.038 79.218  (100.448)
Estoques 3.524 (6.990) (1.829) (14.786)
Impostos a recuperar 14.424 22.879 18.039 26.320
Outros ativos (728) 6.395 (655) 7.840
Depositos judiciais (923) 7.813 7.239 11.679
(Aumento) ou diminuigédo do ativo 13.569 45.926 65.379 (88.966)
Fornecedores (1.309) 5.557 8.875 3.56
Impostos e contribuigdes a pagar 5.962 (13.942) 1.277 (4.735
Salarios a pagar 1.223 (206) 3.178 (1.961)
Adiantamento de Clientes 6.934 5.593 39.255 19.765
Partes relacionadas (5.895) (105) 105 (105)
Outros passivos 341 (2.752) 3.174 (5.413)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos - 6.577 (38.142) (42.122)
Aumento ou (diminuigdo) do passivo 7.256 722 17.722 (31.003)
Total das atividades operacionais 80.226 125.812 268.761 121.091
Das atividades de investimentos
Aquisicéo/baixa de imobilizado e intangivel (98.959)  (152.667) (128.020) (181.584)
Amortizagao Agio 20.264 20.264 20.264 20.264
Aquisicéo/baixa de ativo bioldgico - - (2.965) (3.659)
Aquisicédo/baixa de propriedade para investimento 1.335 9.513 1.335 9.513
Aquisicéo/baixa de investimentos (74) 7.498 225 (380)
Dividendos recebidos 110.880 - - -
Total das atividades de investimentos 33.446 (115.392) (109.161) (155.846)
Das atividades de financiamentos
Aumento de capital - 50.742 - 50.742
Variagao de empréstimos e financiamentos - - (42.636) 51.911
Dividendos pagos (110.977) 59.705) (112.433) (61.854)
Total das atividades de financiamentos (110.977) (8.963) (155.069) 40.799
Aum.(dimin.) de caixa e equivalentes de caixa 2.695 1.457 4531 _ 6.044
Caixa e equiv. de caixa no inicio do exercicio 2.849 1.392 17.420 11.376
Caixa e equiv. de caixa no final do exercicio 5.544 2.849 21.951 17.420

dos. A depreciag&o de outros ativos é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus
valores residuais durante a vida util estimada, como segue: . . ) .
Anos Os valores residuais e a vida util dos ativos s&o revisados e ajustados,

Prédios e construgdes 25-40 se apropriado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo €
Maquinas e equipamentos 10- 20 imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor
Ferramentas e acessorios 5 contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado. Os
Instalagdes 10 ganhos e as perdas de alienagdes sdo determinados pela comparagéo

Moveis e utensilios 3-10 dos resultados com o seu valor contabil e s&o reconhecidos em "Outras
Veiculos 3-5 receitas (despesas), liquidas" na demonstracdo do resultado. A
Outras imobilizagcdes 5_depreciagao € reconhecida com base na vida util estimada de cada

ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apés sua vida util seja
integralmente baixado. A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagdo séo revisados
anualmente e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. 2.13 Ativos
Bioldgicos: Os ativos bioldgicos da Companhia séo representados principalmente por florestas de Pinus e
Eucalyptus, da controlada Todesmade Industria de Madeiras e Artefatos Ltda., que s&o utilizadas para o
reflorestamento e comercializagdo. As florestas estdo localizadas nos municipios de Cachoeira do Sul e
Encruzilhada do Sul, no Rio Grande do Sul. Os ativos biologicos sao avaliados a valor justo sendo deduzidas
as despesas de venda periodicamente, sendo a variagéo de cada periodo reconhecida no resultado como
variagao de valor justo dos ativos biologicos. A avaliagdo do valor justo dos ativos biolégicos se baseia no
laudo expedido por engenheiro especializado. 2.14 Impairment de ativos nao financeiros: Os ativos que
tém uma vida util indefinida néo estdo sujeitos @ amortizagéo e s&o testados anualmente para identificar
eventual necessidade de redugdo ao valor recuperavel (impairment). Os ativos que estdo sujeitos a
amortizagdo sdo revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é
reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor
entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagéo do
impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa
identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos n&o financeiros que tenham
sido ajustados por impairment, séo revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reverséo do
impairment na data do balango. 2.15 Contas a pagar aos fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores
s&o obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos
negécios, sendo classificadas no passivo circulante se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas no passivo nao circulante. Elas s&o, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método
de taxa efetiva de juros. Na préatica, sao normalmente reconhecidas pelo valor correspondente & transagéo,
ajustado ao valor presente. 2.16 Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos sdo reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagdo e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transagao) e o valor de liquidag&o é reconhecida na demonstragao do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. As taxas pagas no estabeleci-
mento do empréstimo sdo reconhecidas como custos da transagdo do empréstimo, uma vez que seja
provavel que uma parte ou todo o empréstimo seja sacado. Nesse caso, a taxa é diferida até que o saque
ocorra. Quando n&o houver evidéncias da probabilidade de saque de parte ou da totalidade do empréstimo, a
taxa é capitalizada como um pagamento antecipado de servigos de liquidez e amortizada durante o periodo
do empréstimo ao qual se relaciona. Os empréstimos s&o classificados no passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos
a data do balango. Os custos de empréstimos que s&o diretamente atribuiveis & aquisi¢éo, construgéo ou
producédo de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, séo capitalizados como parte do custo do
ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais
custos possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como
despesa no periodo em que s&o incorridos. 2.17 Provisoes: As provisdes para agdes judiciais (trabalhista,
civil e tributarias), comissoes a pagar sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente ou
nao formalizada como resultado de eventos passados; € provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigagdo; e o valor tiver sido estimado com seguranca. Quando houver uma série de
obrigagGes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada, levando-se em consideragéo a classe de
obrigagdes como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidag&o relaciona-
da com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena. As provisdes s&o
mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigagéo, usando
uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e
dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é
reconhecido como despesa financeira. 2.18 Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido:
As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado, exceto na proporgéo
em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado
abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.
O encargo de imposto de renda e contribui¢do social corrente é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em que a Companhia ou sua
controlada atuam e geram lucro tributavel. A administragdo avalia, periodicamente, as posigdes assumidas
pela Companhia nas apuragdes de impostos sobre a renda com relagao as situagdes em que a regulamenta-
¢do fiscal aplicavel da margem a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos
s&o reconhecidos usando-se o0 método do passivo sobre as diferengas temporérias decorrentes de diferencas
entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras. O
imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na propor¢do da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam
ser usadas. Os impostos de renda diferidos sao reconhecidos sobre as diferengas temporarias decorrentes
dos investimentos em controladas, exceto quando o momento da reversdo das diferengas temporarias seja
controlado pela Companhia, e desde que seja provavel que a diferenca temporaria ndo sera revertida em um
futuro previsivel. Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido ntq balango
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continuagao >>> ) B . _ A composigéo de contas a receber de clientes por vencimento & demonstrada Controladora Consolidado
quando ha o direito legal e a inten¢ao de compensa-los quando da apuragéo dos  abaixo. . Propriedade para Investimentos _ Total Propriedade para Investimentos _ Total
tributos correntes, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma Controladora Consolidado Saldo em 31/12/2021 17.244 17.244 20.876 20.876
autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos ativos e passivos em diferentes 2023 2022 2023 2022 Adigoes 600 600 600 600
entidades ou em diferentes paises, em geral s&o apresentados em separado, e Valores a vencer 13.500 14.586 108.135 68.858 Ryixas (10.113) (10.113 (10.113) (10.113)
n&o pelo liquido. 2.19 Reconhecimento da receita: A receita compreende o valor Vencidos: Saldo em 31/12/2022 7731  7.731 11.363 11.363
justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos Até 30 dias 2.893 907 6.395 9.928 Adigoes 1 1 1 1
e servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada Entre 31 e 60 dias 1.438 1.250 3.914 5959 paixas (1.336) (1.336) (1.336) (1.336
liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos, bem Entre 61 e 90 dias 534 544 2.471 3.425 saldo em 31/12/2023 6.396 _ 6.396 10.028 10.028
como das eliminagdes das vendas entre a Companhia e suas controladas. A Entre 91 e 180 dias 2.832 779 7.450 6.820 1.1 i t trolad trolad junto: T = bre i i tos: L
Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado Acima de 181 dias 26087 21.837 36.347 25072 11-Investimentos em controladas e controlada em conjunto: (a) Informagdes sobre investimentos: Participagéo
comd Sde guranga,dé provavel que fbeneficios ecc()jnémic%sdfuturos quiééo parﬁ 2 47.484 39.903 164.712 120.062 'IN(%?:ﬂorAgro Florestal e Pecuaria Ltda %ﬁ&ﬁ:&a € pecuaria W %
entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das ~ - . - . - R o
atividades ga Companhia, cor?forme descrigao a seguir. (a) Veﬁ\das de produto: (P) Operacdes del_crzdlto (°|°"$_°é'dad°()j:. ASS xperagogj_lde c'l_'_edno se refe‘rem Grato Agropecuéria Ltda. Agricultura e pecudria Control. em conjunto 50%
As vendas s&o reconhecidas sempre que se efetua a entrega dos produtos para o Ia OP?raQO?S reatlzal gs dpeg o eshqre ! e det :’ﬁ ('jo’ tl)ngnc_lamen © € Todeschini Madeireira Ltda. Desdobramento de madeiras o Controlada 99%
cliente, 0 qual passa a ter total responsabilidade sobre o produto adquirido e nao '"vestimento, controlada da Lompanhia & estao detainadas abaixo: talinea Industria de Moveis Ltda. Fabricago e comercializaggo de moveis  Controlada 99%
ha nenhuma obrigagdo nao satisfeita que possa afetar a aceitagdo desses . . 2023 2022 Todeschini Participagoes Ltda. Participagao societaria em instituiges financeiras Controlada 750A:
produtos. O reconhecimento da receita ndo ocorre até que: (i) os produtos tenham Empréstimos (i) 19.218 14.303 Avantti Méveis para Escritério Ltda. Fabricagao e comercializaggo de moveis Controlada 99%
sido entregues para o cliente; (ii) os riscos de obsolescéncia e perda tenham sido Financiamentos (ii) o 339.628 346.905 TDS Franqueadora Ltda. . Rede de franquia Controlada 99%
transferidos para o cliente; (iii) o cliente tenha aceitado os produtos de acordo com Total antes da provisdo para créditos de Todesmade IndUstria de Madeiras e Industria, comeércio, importacéo e exportacéo de
o contrato de venda; e (iv) as disposicoes de aceitagio tenham sido acordadas, ou _liquidagéo duvidosa 358.846 361.208 Artefatos Ltda. painéis de madeira reconstituida Controlada 75%
a Companhia tenha evidéencias objetivas de que todos os critérios para aceitagdo Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (31.134) (26.065) Moveis Carraro Ltda. Fabricagdo e comercializagdo de méveis Controlada 99%
foram atendidos. As vendas s&o registradas com base no prego especificado nos Total 327.712 335.143 (b) Informagdes sobre os investimentos na controladora:
pedidos de venda e sdo descontadas ao valor presente. (b) Receita financeira: A Circulante 279.229 283.761 Particip.  Patrim. Resultado Resultado Equival. Equival.
receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da Né&o circulante 48.483 51.382 Nome direta _Liquido _em 2023 _em 2022 Investimento em 2023 em 2022
taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo a (j) Referem-se, basicamente, a operagdes de crédito pessoal e crédito Todesflor Agro-Florestal e Pecuaria Ltda. 99% 9.283 (618) Kl (612) (428)
um contas a receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valoy consignado em folha de pagamento, restrita aos funcionarios do Grupo, capital Grato Agropecuéria Ltda. 50% 490.281 (1.044) 75.782 256.532 (522) 37.833
recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a ge giro para pessoas juridicas, sendo este limitado & rede de lojas do Grupo. Todeschini Madeireira Ltda. 99% 308 (68) (2.750) 306 67) (2.723)
taxa efetiva de juros Oﬂqlna' do instrumento. Subsequentemente, a medida que o (i) Referem-se, basicamente, a operagdes de financiamentos com pagamento ltalinea Industria de Moveis Ltda. 99% 68.945 38.092 39.882 68.259  37.711 39.483
tempo passa, os juros sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de parcelado, destinado a aquisicso de méveis planejados aos clientes da rede Todeschini Participacdes Ltda. 75%  71.992 7.086 5.966 53.995 5.315 4.475
receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de de lojas d6 Grupo Avantti Méveis para Escritorio Ltda. 99% 8.562 (974) 237 8476 (965) 235
juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original das contas g “gci0 1 1es- ’ TDS Franqueadora Ltda. 99% 25513 24.099 24.311 25258 23.858 24.423
a receber. 2.20 Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio: A ™ ques: Controladora Consolidado Todesmade Ind. de Mad. e Artefatos Ltda. ~ 75%  329.633  12.058  101.221 247224 9043 75916
distribuicio de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas da 2023 2022 2023 2022 Mbveis Carraro Ltda. 99%  51.894  (12.572) (6.445) 51.376 (12.446) (6.380)
Companhia é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras da Produtos Acabad 487 219 25183 22.304 Outros - - - - 2514 - -
Companhia ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Produtos caE? l;)s = 3.836 2.964 7283 5535 Total 1.056.412 66.059 237.772 723132 61.315 172.834
Qualquer valor acima do minimo obrigatorio somente ¢ provisionado na data em M’Ot,uA o o~ aboragao 19857 24017 30195 33954 (c) Movimentagao dos investimentos: e lad
que sao aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral. O beneficio fiscal dos & aterias ””;a Tercei 2753 2929 “BA70  -4.630 __Controladora
juros sobre capital proprio é reconhecido na demonstragdo de resultado. 3 Estodue em Poder de Terceiros : : : : Todes- Todes- Agiona
Estimativas contabeis: As estimativas e os julgamentos contabeis sso EStoques em Trénsito 1.193 290 1.193 290 chini chini Méveis _ Todes- Ou- aquis. de
continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia historica € em outros Outros materiais 6.197  8.075 10.848 11.255 Todesflor _Grato Madeir. Italinea Particip. Carraro Avantti made TDS _tros investim. _ Total
fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis paraas Provisao para Estoques Obsoletos (164) (164) (164) __(164) saldos 31/12/2021 _ 10.232 219.221 _ 3.096 _63.335 51.703 70.202 _9.206 162.265 15587 2.440 _ 40.528 _647.815
circunstancias. Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com 34.099 37.623 _79.703 77.874 Baixas i - - - - - - - - - - (20.264) (20.264)
relaggo ao futuro. Por definigdo, as estimativas contabeis resultantes raramente N&o existem 6nus ou gravames sobre esses saldos de estoques. Equiv. patrimonial (428) 37.833 (2.723) 39483 4475 (6.380) 235 75916 2442 - - 172834
serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que g Impostos a recuperar: Dividendos distrib. - - - - (7.498) - - - - - - (7.498)
apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste ~ : Controladora Consolidado Aquisicdo - - - - - - - - - - - -
relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio 2023 2022 2023 2022 Saldos 31/12/2022 9.804 257.054 373 102.818 _ 48.680 63.822 9.441238.181 _40.010 2.440 _ 20.264 792.887
social. As principais operagdes e saldos impactados por estimativas e julgamentos |cpms 647 343 10.005 10487 Baixas - - - - - - - - - - (20.264) (20.264)
estdo relacionadas a avaliagdo de perdas ao valor de recuperagao de ativos Equiv. patrimonial (612) (522) ©7) 37.711 5.315(12.446) (965) 9.043 23.858 - - 1.31

h | ve Impostos sobre os Produtos o O
financeiros (contas a receber de clientes, provisdo para perdas em estoques, ' |nqustrializados (IP1) - 133 6.172 5.567 Dividendos distrib. - - -(72.270) - - - -(38.610) - - (110.880)
imobilizado, etc.), na avaliagdo do registro de ativo de imposto de renda e Contribuigao social (CSLL) 880 1.006 3344 3,073 Aquisicdo R S S S Y (- S (-1
contribuigéo social e na determinag&o de passivos referentes a provisdes para as Imposto de renda (IRPJ) 4.246 4804 12318 11.200 Saldos 31/12/2023 9.192 256.532 306 68.259 53.995 51.376 8.476247.224 25.258 2.514 - 723132
contingéncias. 4 Gestao de risco financeiro: 4.1 Fatores de risco financeiro: contribuiczo para o Financiamento (i) Conforme nota 13b) que trata sobre o teste de recuperabilidade do agio decorrente da aquisigdo da Carraro e que foi alocado
As atividades da Companhia a expdem a riscos financeiros: risco de mercado “45 Sequridade Social (COFINS) 52.360 63.812 97.881 114.839 nesta Unidade Geradora de Caixa (UGC) cujo valor recuperavel foi determinado com base em calculos do valor em uso.
(incluindo risco de moeda e risco com taxa de juros) risco de crédito e risco de Progr. de Integragao Social (PIS) 12077 14536 22134 25777 ~ A A y .
liquidez. O programa de gest&o de risco da Companhia se concentra na imprevisi- Out?oé tributog ¢ S 27 o "gg () Informagdes sobre os investimentos no consolidado: Consolidado
bilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos 70210 84.634 153.083 171.122 Grato Outros Total
no desempenho financeiro da Companhia. (a) Risco de mercado: (i) Risco Circulante 5744 6368 37496 34772 Saldos em 31 de dezembro de 2021 219.221 4.831 224.052
cambial: O risco associado decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer Nio circulant 64.466 78.266 115-587 136.350 Equivaléncia patrimonial 37.833 - 37.833
em perdas por causa de flutuagoes nas taxas de cambio, que reduzem valores '\ a° Circulante N - - - Baixa de Investimentos - (1.280) (1.280)
nominais faturados ou aumentem valores captados no mercado. A Companhia 10. Propriedades para investimento: A Companhia possui iméveis Ealdosl,em_“ d‘e_ dezgrlnbro de 2022 Ls.é‘* _3.551 260‘-5%025
possuia ativos e passivos denominados em moeda estrangeira nos montantes recebidos em dagédo de pagamento, os quais foram classificados na rubrica du/vaiencia patrimonia (522) \
oo 3ot (squkaenes o ) Consoliddo PropHedace para mesimaro e ST e s mbro o 2023 mesi B mhie
2023 2022 ili . ica .
Ativo Délar _Real _Délar _Real 12. Imoblllz.aiio. @ Con'.lposwao do saldo: Controladora
goma_s a receber 14.320 69.320 7.737 40.364 (b) Composicdo do saldo: Iméveis e Maquinase  Ferra- j Méveise Equiptos de  Benfeit. em Importaces Imobiliz. Adiant. _ Total
o orlores 809 3.916 21 41 Em 31/12/2021 Terrenos _ prédios _ equiptos. _mentas Instalacdes utensilios Veiculos informatica benslocados emandam. Andam. fornecedores Imobilizado
edores B Custo total 47.232 72.108 103.508 394 10.528 3.322 2.084 125 - - - 28.99 274.291
Exposigéo liquida 13.511 65.404 _7.716 40.252 Depreciacéio acumulada - _ (15.096) (73.183) (348) (8.544) (2.585) _ (1.118) (4.183) - - - - _ (105.057)
(i) Risco associado com taxa de juros: Os resultados da Companhia sdo Valor liquido contabil _ 47.232 57.012 30.325 46 1.984 737 966 1.942 - - - 28.990 169.234
suscetiveis a perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as Adi¢des - 84.035 4.222 5 - 84 - 1.439 - - 7.420 55.462 152.667
despesas financeiras relativas as vendas para clientes no mercado extemo, ou Baixas - (142(; (7.458) (123) (65) (402) (20) (257) - - - (28.990) (37.457)
medidas politicas que diminuam a receita financeira relativas as aplicagdes Transferéncia - 1 (227) - - - - (20) - - - - (237)
financeiras. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado Depreciagao o - (658) (5.547) (17) (401) (115) (2968 (703) - - - - (7.737)
com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagio de operagdes para Baixas da Depreciagao - - 7.360 123 65 216 2 122 - - - - 7.90
proteger-se contra o risco de volatiidade dessas taxas. (b) Risco de crédito: A Eamld3°1/F1I£‘/a2|o 22 __47.232 _ 140.257 .67 34 1.583 520 670 2.523 - - 7.420 55462 __ 284.376
vyt gﬂf;t;ang S e Nt foe oo Custo total 47232 156011 100.045 276 10.463 3004  2.064 7.287 ; - 7420 55462  389.264
financiamento de vendas por segmento de negdcios e limites individuais de posigao Depreciacéo acumulada _______- _ (15.754) —(242) .880 (2.484) _ (1.394) (4.764) - - - - 104.888
sdo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de VYalor liquido contabil __ 47.232 _ 140257 _ 28.675 34 1.583 520 670 2.523 - - 7.420 55.462 _ 284.376
o dimOIANe n it A A : Adicoes 549 46.965 45.223 8 - 577 380 957 - 2.660 1.638 - 98.957
inadimpléncia em seu contas a receber. No que diz respeito as aplicagdes financeiras Bai 49 630 34 419 110 1551
e aos demais investimentos, a Companhia tem como politica trabalhar com 281X@s - (49) (639) - - 34) (419) (110) > - N N (1.251)
PR, S : R o .~ « Transferéncia - 6.503 55.278 - - 75 109 917 - (7.420) (55.462) -
instituicdes de primeira linha. (c) Risco de liquidez: A previséo de fluxo de caixa é Depreciacdo - (766) 4.653 (18) (398) (116) (243) (906) (256) B ’ ! (7.556)
realizada nas entidades operacionais da Companhia e agregada pelo departamento BaiE(as dg Depreciagéo B 7 . 408 ! ! 32 347 75 ’ _ B - "854
de Financas, Este departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de gajdo Final 47.781 _ 192.910 _ 124.084 24 1.185 1.054 735 2.648 661 2.660  1.638 - 375.380
liquidez da Companhia para assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as g '31/12/2023
necessidades operacionais. A Companhia investe o excesso de caixa em contas Cystg total 47.781 209430  199.907 284 10.463 3622 2,025 8.243 917 2660 1638 - 486.970
correntes com incidéncia de juros, depdsitos a prazo e depdsitos de curto prazo, pepreciacao acumulada - _(16520) _ (75.823) _ (260) (9.278) _ (2.568) _ (1.290) (5.595) (256) - - - (111.590)
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para valor liquido contabil _ 47.781 _ 192.910 124.084 24 1.185 1.054 735 2.648 661 2.660 1.638 375.380
fornecer margem suficiente conforme determinado pelas previses acima s "
mencionadas. 4.2. Gestéo de capital: Os objetivos da Companhia ao administrar (b) Composigao do saldo: — — — . . _ — ___Consolidado
seu capital s30 os de salvaguardar a sua capacidade de continuidade para oferecer Iméveis e Maquinas e Ferra- ~ Méveis e . Equiptos de  Benfeit. em Importagées Imobiliz. Adiant. _ Total
retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter Em 31/12/2021 Terrenos _ prédios  equiptos. mentas Instalacdes utensilios Veiculos informatica bens locados emandam. Andam. fornecedores Imobilizado
s s do e Kol s v £ Corarg ol 0 SL80.08, g 0o T OS85 0% T e s T sem e S
capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a clage Jla - . - - 2 A g = = = -
divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, Yalor liquido contabil __50.588 _ 138.130 __ 97.970 61 2.869 1-8# 2978 3.328 280 - - 28.990 327.052
corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, Adi¢oes - 96.284 14.734 5 6 214 861 2.157 14 - - 67.280 181.555
conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado), subtraido do montante _I?alxafs Al - (594 (8.182) (124) (147) (424) (314 (355) > - - (28.990) (39-;09)
de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do Drans - Ativos - 2 33(,(1)2 ] 4(2053 21) 540) 270) 95(2 1 1(62) 4 18 - - - 20(6%5
patriménio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado, com Beprec?g:agy - - @ 298 (14.83 (122 ( 142 ( 235) ( L . 191) ((2% - - - ( Ty
a divida liquida. Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2023 221XaS da Jepreciagao = 7.713 — 232 = = - -
: : . Saldo Final 231.293 45 2.332 1.613 2.796 4.167 259 - - 67.280 457.572
e 2022 podem ser assim sumariados: Consolidado Em 31/12/2022
2023 2022 Custo total 50.588 257.412 207.224 346 16.903 5.652 7.159 10.507 659 - - 67.280 623.730
Total de empréstimos 76.922 ~ 119.558 Depreciagéo acumulada - 26.119 110.02 (301) (14.571) (4.039) (4.363) (6.340) (400) - - - (166.158)
Menos: caixa e equivalente de caixa e ativos Valor liquido contabil 50.588 231.293 97.19 45 2.332 1.613 2.796 4.167 259 - - 67.280 457.572
financeiros a valor justo por meio do resultado (62.648) (137.355) Adicdes 546 58.230 58.834 7 172 854 845 1.507 677 4.271 1.888 - 127.895
Caixa liquido (14.274) _(17.797) Baixas (126) (51 (2.227) - ®) (49) (482) (110) - - - - (3.048)
Total do patriménio liquido 1.179.980 1.188.066 franef. Ao Y53 R (499) @79 (@) (1.478) (296) : : ©728 21332)
4.3 Estimativa de valor justo: Pressupde-se que os saldos das contas a receber Bai‘i(as d§ Depreciagéo - - 874 - 3 47 410 76 - - - - 1.41
de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil, menos a perda Saldo Final 51.008 _ 281.945 210.566 91 2.005 2.265 2.628 4.273 1.557 4.271 1.888 - 562.497
(impairment) no caso de contas a receber, esteja proxima de seus valpres justos. Em 31/12/2023
O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacéo, é estimado Custo total 51.008  310.973 334.628 417 17.072 6.532 7.522 12.013 2.253 4.271 1.888 - 748,577
mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros Depreciagdo acumulada - _ (29.028) _ (124.062) (326) (15.067) (4.267) _ (4.894) (7.740) (696) - - - _ (186.080)
vigente no_mercado. O célculo do valor justo dos ativos biolégicos leva em Valor liquido contabil 51.008 281.945 210.566 91 2.005 2.265 2.628 4.273 1.557 4.271 1.888 - 562.497

consideragéo diversas premissas com alto grau de julgamento, tais como prego
estimado de venda, produtividade, qualidade, taxa de desconto, entre outras.
Quaisquer mudangas nessas premissas utilizadas podem implicar na alteragéo
do resultado do fluxo de caixa descontado e, consequentemente, na valorizagéo
ou desvalorizagao desses ativos. Os ativos biologicos da controlada Todesmade
estdo registrados ao valor justo em 31 de dezembro de 2023 e 2022.

5. Instrumentos financeiros por categoria:

Controladora Consolidado
2 2 2 2|

Ativos financeiros 023 022 023 022
Caixa e equivalente de caixa (Nota 6) 5.544 2.849 21.951 17.420
Ativos financ. ao valor justo (Nota 6) 46.862 51.723 40.697 119.915
Contas a receber (Nota 7) 25.088 17.222 138.077 92.242
77.494 _71.794 200.725 229.577
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (Nota 19) - - 76.922 119.558
Fornecedores (Nota 15) 10.223 11.532 29.344 20.469
10.223 _11.532 106.266 140.027

6. Caixa e equivalentes de caixa e ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado: (a) Caixa e equivalentes de caixa:

Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022

Caixas 5 5 349 1"
Depos. bancarios em conta corrente 1.245 1.443  8.567 7.737
Aplicagdes de liquidez imediata 4.294 1.401 13.035 9.672
5.544 2.849 21.951 _17.420

(b) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:

Controladora Consolidado

Revisdo das estimativas de vida util e valor residual do imobilizado: Como requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC 27 - "Ativo Imobilizado" e pela Interpretagéo Técnica ICPC 10 - "Interpre-

tag&do sobre a aplicagéo inicial ao ativo imobilizado e a propriedade para investimento dos

e também o valor residual estimado dos bens do seu imobilizado em 31 de dezembro de 2023 e concluiu que ndo houve mudangas significativas nas estimativas de vida util do imobilizado.

ronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43", a Companhia efetuou revisdo das estimativas de vida util

13. Intangivel: Consolidado
(a) Movimentacéo do intangivel: Direito de uso  Marcas, direitos .
Controladora  saldo em 31/12/2021 de software e patentes A?io Outros Total
Direito de uso Marcas, direitos Custo total 3.037 1.371 40.528 31 44.967
de software e patentes Outros Total Amortizagdo acumulada (3.027) 1) - - (4.328)
Saldo em 31/12/2021 Valor contabil liquido 10 70 40.528 31 40.639
Custo total 2.289 808 30 3.127 Adigbes 40 - - - 40
Amortizagdo acumulada (2.287) (737) - (3.024) Baixas - (2) - - §2§
Valor contabil liquido 2 71 30 103 ég;gglggﬁgomzacéo (8) 5 (20.264) - (202 22
Amortizacéo ) i T 1% saldo Final 7y 70 20264 31 20407
Saldo em 31/12/2022 Saldo em 31/12/2022
Custo total 2289 808 30 3427 Custototal 3.077 1.369  40.528 31 45005
Amortizagdo acumulada (2.288) (737) - (3025) fmorizacas acumulada (2.085) (1.299)  (20.264) 5 55
Valor contabil liquido 1 71 30 102 AdicSes q 150 5 . - 155
Adicoes 3 - - 3 Baixas “ - - - &
Baixas (1 - - (1) Amortizagao (30 - (20.264) - (20.294
Amortizagéo (1) - - (1)  Baixa da Amortizagao B - B
Saldo Final 3 ] 30 104  saldo Final 162 75 - 31 268
Saldo em 31/12/2023 Saldo em 31/12/2023
Cus\o_tolal~ 2.292 808 30 3.130 Custo total 3.226 1.374 40.528 31 45.159
Amortizagéo acumulada (2.289) (737) - (3.026) Amortizagdo acumulada (3.064) (1.299) (40.528) - 144.891;)
Valor contabil liquido 3 71 30 104 Valor contabil liquido 162 75 - 31 26

(b) Teste de recuperabilidade do agio ﬁ'm_pairment): O agio decorrente da

Em 31 de dezembro de 2023 os ativos biologicos _foram

Continuagéo nota 16...

2023 2022 2023 2022 aquisicao da Carraro foi alocado nesta Unidade Geradora de Caixa (UGC) gtyalizados ao valor justo através do laudo de avaliacdo das Controladora __Consolidado

Certificados de depésitos bancérios (a) 3.222 25320 40.667 119915 CUl Valor recuperdvel fol determinado com base em caloulos do valor em uso. forestas localizadas nos municipios de_Cachoeira o Sul'e Circulante 2023 2022 — 2023 _ 2022

L ‘de cambio (b 43640 26403 Esses calculos usam projecdes de fluxo de caixa, antes do imposto de renda Encryzilhada do Sul, no Rio Grande do Sul. Foram avaliadas IRRF 2945 1.910 4.378 3.019

etras de cambio (b) A - - = e da contribuicdo social, baseadas em orcamentos financeiros aprovados 362 hectares de edcalipto, com volume de 257.331 m3 e |NSS e FGTS 3832 1'897 7209 3.850

46.862 51.723 40.697 119.915 ﬁela acémlnlstragéotpa.ra um perlocjoddedcm(;o anos. Ofs valorest refeTegtes aos 6.533 hectares de pinus, com volume de 2.990.949 m3. Pl 378 26 623 241

(a) Os certificados de depositos bancérios s&o titulos doe rendaoﬁxa denominados em bgégsnaz ‘t:aa;();i %%Scfggéﬁ :&g%’slﬁmoa dSSCQSr%?Q%Z d%’:[: seé(gruaiﬁo ados COM 15 Fornecedores: Controladora  Consolidado Outros 274 176  1.335 813

reais, com rendimento atrelado a variagéo do CDI (94% a 100% da variagéo do CDI) PO e 9 . 3 d T2023 2022 2023 2022 9.762 4.048 25.736 19.286
e baixo risco de alterago de valor. O valor justo dessas operacdes se aproxima ao Agio na aquisigio de investimentos ~ornecedores =~ 50 Ci * * * N

» ce alleracs vaor] peragoes ProXirt aldos em 31/12/2021 40.528 Fomecedores Nacionais 7.323 11.532 25.428 20.357 Nao Circulante

valor de realizagéo. (b) As letras de cambio foram captadas JDunto a Todescredi S.A. Baixas m Fornecedores Internacionais  2.900 _ 3916 112 PISe COFINS s/ICMS (a) 1.926 1762 5.588 5.110

- Crédito, Financiamento e Investimento, pactuadas em 103% do CDI. aldos em 31/12/ 2022 20. Zﬁl 10.223 11.532 29.344 20.469 Provisdo para INSS (b) - - 3.042 3.042

7. Contas a receber de clientes e operagées de crédito: Baixas 20.264 I Fundopem - - 7678 5078

o o vaconar o Shamiee: gy Slies om 122023 CR25) agng ListContsapager 2033 2072 20892038 oilD weacsiL ) © e ase

Controladora Consolidado 14, Ativos Biolégicos: Os ativos bioldgicos representam as florestas de pinus € A vencer entre 3 6 6 meses 27 670 37 730 PIS e COFINS s/ Rec.

) ’ 2023 202 2023 2022 eycalyptus detidas pela controlada Todesmade Industria de Madeiras e Artefatos A vencer de 6 meses a 1 ano 6 - 84 368 Finan. (d) 84 - 281 -
Clientes no pais 35286 34.307 95.392 79.698 Ltda, e estdo registradas ao valor justo em 31 de dezembro de 2023. Amovimen- \jancidos até 30 dias - 250 1.165 337 2.010 1.762 16.589 21.762
Clientes no exterior 12.198 5.596 69.320 _40.364 tag&o dos ativos biologicos esta descrito a seguir: Consolidado Vencidos a mais de 30 dias - 36 221 186 11.772 5.810 42.325 41.048

47.484 39.903 164.712 120.062 = 164.620 409293 11532 50 460 i inari jui jeti a
) ' —29.912 Em 31 de dezembro de 2021 164.620 10.223 11.532 29.344 20.469 (3) Acdo ordinaria ajuizada, objetivando a exclusdo de
CPC 01 - PCLD cliente vencidos (20.611) (20.520) (22.051) (22.641) Adicoes 3.659 16. Obrigagdes tributarias: ) credito presumido de ICMS da base de calculo do PIS e da
CPC 48 - PCLD clientes carteira (1.234)  (1.596) (2.382) (3.351) Ganho decorrentes de avaliacdo ao valor justo 88.87 Controladora _ Consolidado COFINS. A Companhia argumenta que o crédito presumido
- Ajuste a valor presente - - Em 31 de dezembro de 202 257.158 Circulante e nao é receita, renda ou provento, ndo devendo
CPC 12 - Ajust | t (551) (565) (2.202) (1.828) 5 Circul. 2023 2022 2023 2022 de ICMS néo ¢ i d do d d

. 25.088 17.222 138.077 _92.242 Adigées o ) 2.965 ICMS 1464 39 1.998 626 compor a base de calculo dos referidos tributos. A ag&o
Circulante 25.037 16.976 136.997 91.592 Perda decorrentes de avallazgao ao valor justo (8389% PIS e COFINS 869 - 2436 916 julgada como procedente em primeira instancia, porém em
Nao circulante 51 246  1.080 650 Em 31 de dezembro de 2023 251.734 |RPJ e CSLL - - 7.757 9.821 continua >>>
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segunda instancia a Companhia teve seu pedido negado. Desta forma a

Companhia vem constituindo provisdo para o pa?amento
como vem depositando judicialmente o valor referente

deste tributo bem
(b) Agao ordinaria

referente ao valor pago de INSS sobre a desoneragao da folha de pagamento
Valor esta provisionado para pagamento, bem como, possui dep6sito judicial. ()
Agéo ordinaria requerendo a nao incidéncia do IRPJ'e CSLL sobre a corre%ao
dos valores recebidos da agéo judicial de exclusdo do ICMS da base do PI

COFINS. (d) Agéao asse% urando o direito de recolher as ali
2%, respectivamente do PI

17. Provisdes para contingéncias: A Companhia é p
processos trabalhistas, tributarios, e civeis, e outros em
discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa

quotas de 0,33% e

S e da COFINS, incidentes sobre receitas financeiras.

arte envolvida em
andamento e esta
como nha judicial.

Quando aplicaveis, as demandas s&o amparadas por depositos judiciais. A
Companhia efetuou proviséo para contingéncias juridicas das perdas provaveis

demonstradas a seguir.

Controladora

Conting. _ Conting. Contin
Trabalhistas Trlbutarlas Civeis _ Total
Em 31 de dezembro de 2021 2.63: 13.615 16.727
Revers&o de provis&o - (478) (834) (1.3123
Constituigao de provisdo 93 -
Em 31 de dezembro de 2022 2.727 - _12.781 15.508
Reverséo de provisdo - - #514; 514
Constituigao de provisdo 1.412 - .57 2.98
Em 31 de dezembro de 2023 4.139 - _13.844 17.983
Consolidado
Conting. _ Conting. Conting.
Trabalhistas Tributarias Civeis _ Total
Em 31 de dezembro de 2021 .05 478 _ 16.572 27.101
Reverséo de provisao (126% (478) (1. 032g (1.636
Constltuu;ao de provisao 55 4.56
m 31 de dezembrode 2022 10477 _ - 30.032
Reversao de provis&o %202 - §786g 3806
Constituigao de provisao - 28
Em 31 de dezembro de 2023 12 041 - _ 21.467 33.508

Os depositos judiciais realizados pela Companhia estdo demonstrados abaixo:

Controladora

Consolidado

2023 2022 2023 _ 2022

Tributarias 13.704 12.814  21.198 13.760
Civel - - 141

Trabalhistas 1.356 1.323 3.425 18.243

15.060 14137  24.764 32.003

(a) Perdas possiveis e remotas, nao provisionadas no balango: A Companhia
tem agbes de natureza tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela administracdo como possiveis ou remotas com base na
avaliagé@o de seus consultores juridicos, para as quais ndo ha proviséo constitui-

da, conforme composigéo e estimativa a seguir:
Contingéncias Controladora 2023

Controladora 2022

Possivel Remota Possivel Remota
Trabalhistas 4.722 - 9.894 ~ 4.086
Tributarias 11.454 - 4.881
Civeis 56.094 6.186 _ 46.620 7.311
Total 72.270 6.186 _ 61.395 _11.397

Consolidado 2023

Consolidado 2022

Contingéncias

Possivel Remota Possivel Remota
Trabalhistas 22.091 89 30.026  4.112
Tributérias 4.771 - 4.925 -
Civeis 112.521 6.701 99.791 _16.001
Total 139.383 6.790 134.742 20.113

18. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos: O imposto de renda e a
contribuigéo social diferidos s&o calculados sobre as diferengas temporarias entre as
bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
demonstragdes financeiras. As aliquotas desses_impostos, definidas atualmente
para determinagéo dos tributos diferidos, séo de 25% para o imposto de renda e de

9% para a contribuicdo social.

contribuicdo social ~diferidos: Os saldos de

(a) Compos d(;ao do imposto de renda e
ativos e passivos diferidos

apresentan-se como segue: Controladora Consolidado
Ativo 2023 2022 2023 2022
Diferencas temporarias
Provis&o para contingéncias 6.114 5.273 10.355 9.239
Ajuste a valor presente 187 192 748 622
Provisdo perda crédito de lig. duvidosa 13.790  13.882 14.670 15.200
PIS e COFINS sobre ICMS 655 599 655 1.737
PIS e COFINS sobre outras receitas - - 1.245 -
Comissoes - - 440 161
Provis&o verba publicidade - - 101 98
INSS Desoneragao - - 1.035 1.035
Tributos sobre prejuizo fiscal 17.679 16.724 17.679 16.724
Outros 55 56 249 56
Vida util - - -

38.480 36.726 47177 44.872
Passivo
Vida util 5.375 5.221 7.752  6.094
Valor justo de ativos biolégicos em
controladas - - 72.314 _75.166

5.375 5.221 80.066 81.260

(b) Conciliagdo do beneficio (despesa) do imposto

de renda e da

contribuigéo social: A reconciliag@o entre a despesa de imposto de renda e de
contribuigao social pela aliquota nominal e pela efetiva estd demonstrada a

seguir: Controladora

Consolidado

Lucro antes do IR/contribuicéo social
Imposto de Renda e contribuicdo
social pela aliquota nominal - 34%

___2023 2022 2023 2022
110.565 223.575 213.911 323.119
(37.592) (76.015) _(72.730)(109.860)

Adicdes (exclusdes)
Equivaléncia patrimonial (61.315) (172.834)
(Perda) ganho na avaliagéo do valor

justo de ativos biologicos - -

Outras adi¢des (exclusdes)

(61.837) (37.833)
s 389 (88. 8792

(123 801) (41 060)

articipacao dos administradores 2.929 2.431
(54.089) (53.076)
1.600 (383)

20. Patriménio liquido: (a) Capital: O capital social € composto por 6.953.903.735 agdes
ordinarias e nominativas, todas sem valor nominal. O capital corresponde a R$ 636.811. (b)
Reserva de lucros: A reserva legal é constituida anualmente como destinacéo de 5% do lucro
liquido do exercicio nos termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/76, e ndo podera exceder a 20% do

capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente Tota

podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital. A reserva de lucros a realizar
se refere a reserva constituida na controlada Todesmade referente ao ganho na avaliagéo das
florestas ao valor justo, conforme determina o artigo 197 da Lei n° 6.404/76. Essa reserva nao
e pode compor a base para distribuigdo de dividendos até que o lucro que gerou esta reserva seja
realizado. A reserva de retencao de lucros refere-se a retengéo do saldo remanescente de lucros
acumulados, apés a constituicdo de reserva legal e proposicdo de dividendos. (c) Ajuste de
avaliagdo patrimonial de controlada em conjunto: Referente a ajuste de avaliagdo patrimonial
na controlada em conjunto Grato Agropecuaria Ltda. em virtude da adog&o do custo atribuido por
parte da Companhia na primeira adog@o dos CPCs. (d) Distribuigao de dividendos: A Compan-
hia destina 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, do lucro remanescente, para o pagamento
de dividendo a todas as agdes, a titulo de dividendo obrigatério. Abaixo apresentamos a
movimentagédo do saldo de dividendos a pagar e a base de calculo dos dividendos propostos:

Lucro liquido do exercicio

(Ganho) Perda na avaliagdo do valor justo de ativos biolégicos

Lucro liquido ajustado

Constituicao da reserva legal (5%)
Base de calculo dos dividendos
Dividendo minimo obrigatério (25%)

Dividendos distribuidos em excesso ao minimo obrigatério

Total de dividendos distribuidos no ano
Juros sobre capital proprio imputado aos dividendos
Imposto de renda retido na fonte — 15%

Valor liquido dos juros sobre capital proprio creditados

Dividendos a pagar de exercicios anteriores
Dividendos propostos

Controladora

2023 2022
112.165 223.192
5.537 (58.660
117.702 164.532
5.609) (11.160
112.093 153.372
28.023 38.342
31.691 _12.044
59.714 50.386
70.252 59.278
10.538) (8.892
59.714  50.386
45 99
59.759 50.485

21. Receita de vendas: A reconciliagdo das vendas brutas para a receita liquida é como segue:

Vendas de mercadorias, produtos e servigos
Receitas de operagdes de créditos

Tributos sobre vendas e operagdes de créditos
Devolugédo de vendas

Reversao do Ajuste do Valor Presente

Receita Liquida

22. Despesas por natureza:

Consumo direto e indireto

Depreciagédo e amortizagbes

Participac&o dos administradores e empregados
Remuneracéo de colaboradores e administradores
Férias, 13° salario e encargos

Encargos sobre folha de pagamento
Alimentacéo de funcionarios

Transporte de funcionarios

Plano saude dos funcionarios

Despesas com comissdes

Despesas com propaganda e marketing
Despesas promocjonais

Despesas pré e pos venda

Despesas com viagens e estadas

Aluguéis

Outras despesas com mao de obra

Energia Elétrica

Despesas conservagéo e manutengao

Provisdo para devedores duvidosos

Reversao para devedores duvidosos
Indenizagdes de clientes

Despesas com aceites cambiais

Provis&o para contingéncias

Revers&o de provisao para contingéncias

Perda na liquidagao créeditos

Honorarios e custas judiciais

Outras despesas

Custo total, despesas com vendas e administrativas

23. Outras receitas (despesas):

Receitas de aluguéis

Receitas fiscais eventuais

Receita comissdes e corretagens
Dividendos/Juros sobre capital recebidos
Recuperagao de créditos fiscais

Créditos Oriundos Processos Judiciais
Ganho/Perda na venda de ativo imobilizado

- Agio Partic. Societaria

Encargos tributarios
Pro-labore
Outras receitas (despesas)

24. Receitas e despesas financeiras:

Receitas Financeiras

Receita financeira de deposito

Juros recebidos e auferidos

Variagbes monetarlas e cambiais
Atualizagdo monetari

Excluséo ICMS na base de PIS/COFINS
Outras receitas financeiras

Despesas Financeiras
Variagbes monetarias e cambiais
Juros e descontos

Outras despesas financeiras

Receitas financeiras liquidas
25. Partes relacionadas: (a) Transagoes e saldos:

Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
507.906 493.072 1.104.5451.076.756
91958 81.007

(108. 549) (108. 670) (245.649) (235.144)

(1.967) (1.525) (10.254) (23.556)
15 32 151 19

397.405 382.909 940.449 899.254

1 as demonstracdes financeiras consolidadas da TODESCHINI S.A. -

26. Resultado por Agao:
Numerador
Resultado Liquido do Exercicio atribuido aos quotistas da Empresa

Controladora
2023 2022

Resultado disponivel aos quotistas 112.165 _223.192
| 112.165 _223.192
Denominador gm milhares de quotas)
Quantidade de Quotas 6.953.903 6.953.903
Total 6.953.903 6.953.903
Resultado basico e diluido por quotas (em Reais)
Valor da Quota 0,02 0,03
27. Ebitda: Controladora Consolidado
(Reclassif.)
2023 2022 2023 2022
Receita Operacional Liquida 397.405 382.909 940.449 899.2
Custo das Mercadorias e Servigos Vendidos 306.921) (297.782 1604.947% (560.771}
Lucro Operacional Bruto 90.48 85.12 335.50 338.48
-) Despesas com Vendas 13.342 16.604) (147.041) (123.169
-) Despesas Administrativas e Operacionais 37.645 31.250 (63.617 (61.737
+) Resultado da Etkuvalenma Patrimonial 61.31 172.83: (522 37.83
+) Valor Justo dos Ativos Bioldgicos - - 8.389 88.879
+) Depreciagao/ Amortizagao 7.557 7.738 1 .36 .633
108.369 _217.845 _ 137. 300.922
% sobre Receita Operacional Liquida 27.27% 56,89% 14 60% 33,46%

28. Cobertura de seguros: A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o
objetivo de delimita-los, contratando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e operagéo.
As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela administragdo para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas
operagdes e a orientagdo de seus consultores de seguros. A Companhia apresentava as seguintes
principais apolices de seguro contratadas com terceiros:

Bem segurado Risco coberto 2023
Prédios, estoques e maquinas Incéndio, danos elétricos, vendaval e outros 899.687
Veiculos Colisdo e responsabilidade civil 110% Fipe

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Aos Diretores e Acionistas da TODESCHINI S.A. - INDUSTRIA E COMERCIO - Bento Gongalves -
RS. Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da TODESCHINI' S.A. -
INDUSTRIA E COMERCIO (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2023 e as respectivas demonstragcdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como
INDUSTRIA E COMERCIO e
suas controladas (“Consolidado”), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e
financeira da TODESCHINI S.A. - INDUSTRIA E COMERCIO (“Companhia”), e TODESCHINI S.A. -
INDUSTRIA E COMERCIO e suas controladas (“Consolidado”), em 31 de dezembro de 2023, o
desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa individual e
consolidado para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo @ Companhia de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da
administragdo e da governanga pelas demonstragées financeiras individuais e consolidadas:
A administragdo é responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necesséarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distorgédo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragéo é

~ responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando

aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.
Responsa9|l|dades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e

Controladora Consolidado
_ 2023 2022 2023 __ 2022
200.255 197. 052 7392.050 363.015
7.545 7.719 20.895 20.614
6.585  7.826 12.864 11.779
36.570 32494 78774 69.602
10.626 9455 21.853 19.511
14.803 13.412 30.081 27.323
2908 2507 6.018 5.235
193 224 1.579 1.334
903 823 3.506 1.426
- - 21.360 23.628
165 193 14.052 13.948
2.661 2132 4.150 4472
1.946 2447 14426 7.039
1.053 1193  8.391 7.656
890 532  2.019 1.389
19.385 20.478 102.392 91.340
3.791 4137 12421 12220
14.597 13.651 24372 17.249
(2788 (7.884) (2 050 (728%%4
55£ 3.51 992 .77}
2415 (1.220) 55 (1.220
- 8.59} 1.%8 1
83 (1.703 83 g .703
__9461 _13.92 6.27
337.267 331.500 813 409 743.548
Controladora Consolidado ¢onsoli
2023 2022 2023 2022
1.979 2.266 2.050 2.376
1.814 1.587 7.055 7.488
56 48  6.702  6.529
70 235 70 235
5 540 1.090 575
4 6.638 8.536 11.244
(305) (1.415 605 (1.087)
(20.264) (20.264) (20.264) (20.264)
(1.324) (1.486) (3.454) (4.395)
(3.888) (3.654) (5.668) (6.156)
1.212 1.369 1.082 1.326
(20.641) (14.136) _(2.196) _(2.129)
Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
458 2

IR/contribui¢ao social Méveis Todes- Todes- Todes-  Elimi-

Corrente - 33 142 42 122 Saldo 3112 Italinea Carraro Avanti _made ﬂor LIS credi _nagdo 2023 _ 2022
Diferido 1600 (383) 3499 (30.754) agvo eirouiante - 4.152 72.689 - - 50481 28.066
19. Empréstimos e Financiamentos: Saldos referem-se a letras de cambio Ativo n&o circulante - - - - - - - - - 49523
captadas junto aos acionistas. As captagdes foram pactuadas em 103% do CDI. Passivo circulante - 90 - - - 90 -
Empréstimos e Financiamentos 2023 2022 Passivo nao circul. - - 47 100 14. 268 - - (55418) 5.950 5950
Letras de cambio 76.922 119.558 Vendas 124. 780 45. 569 23. 344 - - - - (193.693) - 189.458
Total 76.922 119.558 Receitas financ. - - - 93 - 5093 3.094

Diretoria

Paulo Farina - Diretor Presidente

Jodo Farina Neto - Diretor da Divisdo Madeira

Marlei de Jesus Borges Pena Vian - Diretora de Operagdes

Virginia Jaqueline Farina - Diretora Administrativa
Jorge Alberto Pallastrelli - Diretor Corporativo Industrial

Jaime Luiz Prux Junior
Contador - CRC/RS 042102

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estejam livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstrages financeiras. Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional
ao longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas
demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgao de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para
a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. -
Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo. - Concluimos sobre a adequagéo do
uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que
possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
- Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada. - Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagoes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragbes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregdo, supervisdo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido da auditoria.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagées significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos. Porto Alegre (RS), 14 de fevereiro de 2024. Paulo Alberto Machado - Contador CRC (SC)
n° 035.797/0-8. Martinelli Auditores - CRC (SC) n° 001.132/0-9
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Senhores Acionistas

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutdrias, temos a satisfagdo de submeter & sua apreciagdo as Demonstragdes
Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023, acompanhadas pelo correspondente
relatério dos auditores independentes, sobre as quais apresentamos os comentarios a seguir.

Contexto Operacional

A Evora atua, através de suas empresas controladas, na manufatura e no comércio de naotecidos para os mercados de
descartaveis higiénicos e descartaveis médicos, de latas de aluminio para bebidas, e de embalagens plasticas rigidas para
aplicagao em produtos de consumo nos segmentos de alimentos, bebidas, higiene pessoal, limpeza e beleza. O escopo
geogréfico do negdcio de néotecidos é global, assim como no negdcio de embalagens rigidas; em latas de aluminio para
bebidas é o Brasil. Ao todo, sdo 33 unidades industriais localizadas em 13 paises, cobrindo 4 continentes, além do
escritério comercial em Toéquio, Japdo. Destas, estamos presentes nacionalmente com 14 unidades produtivas em
9 estados. Ainda no negdcio de naotecidos, como parte de nossa estratégia de inovagdo, contamos com 5 centros de
pesquisa e desenvolvimento em operagao, nas plantas americanas de Simpsonville, na Carolina do Sul, e de Terre Haute,
em Indiana, e nas plantas de Peine, na Alemanha, de Sulmona, na Itélia e de Tianjin na China.

Os negécios de naotecidos e de embalagens plasticas sdo integralmente detidos pela Evora. No negécio de latas de
aluminio para bebidas atuamos desde 1995 através de uma “joint venture” 50/50 com a americana Crown Holdings, Inc.,
uma das lideres mundiais nesse setor.

A controlada Fitesa detém, ainda, em Santa Catarina no bioma Mata Atlantica, florestas de eucalipto através da subsidiaria
integral Rio Novo Florestal, cuja madeira é comercializada para multiplos usos, além desse ativo florestal ser gerador de
crédito de carbono a ser usado na compensagao de suas operagdes industriais, crédito de carbono esse oriundo das suas
florestas para corte e, principalmente, das dreas de reserva legal e também para preservagao da biodiversidade da regiao.
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Resultados de 2023

Os negécios da Evora sdo fortemente atrelados a segmentos do mercado de consumo de massa que possuem
caracteristicas defensivas. A despeito do ambiente macroeconémico desafiador, em decorréncia ainda do excesso de
capacidade instalada nos mercados que atuamos decorrentes de investimentos feitos pelos “players” dessas industrias em
anos recentes, os negécios da Evora mantiveram a consisténcia na apresentagdo de bons resultados de vendas, de
gerag@o operacional de caixa e de geraggo de lucro.

A receita liquida combinada das Empresas Evora atingiu R$ 11.043,7 milhdes, redugdo de 13,8% sobre o ano anterior,
sendo 13% o crescimento médio anual ponderado (CAGR) no quinquénio 2019-2023 da receita de vendas. A receita
liquida consolidada atingiu R$ 6.074,0 milhdes, reducao de 17,2% sobre o ano anterior, decorrente principalmente do
repasse ao prego de venda da queda dos pregos das matérias-primas e também pela queda da taxa média de cambio em

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31
(Em milhares de Reais, exceto

fitesa

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO DA EVORA S.A. - EXERCICIO SOCIAL DE 2023

relacdo ao ano anterior que afetou a conversao para Reais da receita de vendas gerada em moeda estrangeira, em que
pese os volumes de vendas terem ficado ligeiramente menores do que no ano anterior. O negécio de naotecidos possui
capacidades instaladas de producao disponiveis decorrentes de investimentos em anos recentes feitos para atendimento
ao segmento de saude no Brasil, Estados Unidos, Alemanha e na ltélia, e ao segmento de higiene na Tailandia e nos
Estados Unidos. Este conjunto de investimentos recentes ainda ndo atingiu a maturidade de sua curva de vendas e a plena
utilizagéo desses ativos e dos novos investimentos em andamento e que entrardo em operagédo comercial em 2024 e 2025
adicionam significativo aumento da capacidade de producgéo de naotecidos com tecnologias Unicas e diversificadas, o que
projeta a continuidade do crescimento futuro da receita de vendas.

O empreendimento controlado em conjunto no segmento de latas de aluminio, ndo incluido na receita consolidada de
vendas, apresentou receita liquida de R$ 4.969,7 milhdes, redugdo de 9,3% em relagéo ao ano anterior, decorrente do
repasse ao preco de venda da queda dos precos das matérias-primas, em que pese os volumes de vendas terem sido
ligeiramente maiores. O negdécio de latas de aluminio, assim como o de naotecidos, conta com novas capacidades
instaladas em anos recentes que ainda ndo atingiram a maturidade de sua curva de vendas e a plena utilizagcao desses
ativos projeta a continuidade do crescimento futuro de resultados.

EVORA S.A.

CNPJ N° 91.820.068/0001-72

NIRE: 43 3 0002859 3
Companhia de Capital Fechado

= cROWN EMBALAGENS

AMERICA

O lucro liquido de R$ 366,4 milndes quando comparado com o ano anterior foi negativamente impactado pelo resultado
financeiro realizado como reflexo do aumento das taxas de juros bancarios internacionais e da variagao do Real frente ao
Délar e ao Euro sobre os empréstimos e financiamentos.

Os investimentos de capital (CAPEX) consolidados e em aquisi¢oes totalizaram R$ 874,5 milhdes em 2023, financiados
pela geragao operacional de caixa e por empréstimos de longo prazo, estratégia de “funding” que serd mantida em 2024.
O indicador que mede a capacidade de servir os financiamentos pelo conceito Divida Liquida Consolidada/EBITDA(*)
encerrou o ano em 1,5 vezes, melhora em relagdo ao ano anterior e mantido em patamar reduzido, em que pese os
investimentos realizados em anos recentes e que ainda ndo estdo gerando caixa operacional em sua plenitude.
A Administragéo considera aceitével este patamar de divida diante do potencial de geragao de caixa dos ativos operacionais
e da caracteristica de longo prazo do endividamento, com vencimentos até 2040 e concentrag&o diluida entre 2024 e 2027.
Ao mesmo tempo, vem executando oportunidades de alongar o perfil dos prazos de vencimento do atual endividamento,
bem como reduzir seu custo médio.

A dispers&o geografica das nossas operacdes e a diversidade de categorias de consumo atendidas concorrem para a | Em R$ milhdes 2019 2020 2021 2022 2023
mitigag&o de riscos e para a melhor previsibilidade de resultados. Da receita liquida consolidada de vendas, 76% € por -

ativos localizados no exterior. Receita Liquida Combinada de Vendas das Empresas Evora | 6.809,0 9.549,5 [13.095,1 |12.814,9 | 11.043,7

Receita Liquida de Vendas (R$ milhces) . Receita Liquida Consolidada 3.971,9 5.848,0 8.224,0 7.332,6 6.074,0

Receita Liquida Consolidada de Vendas. Lucro Liquido 357,1 868,3 | 1.071,6 865,6 366,4

AGR gorreszonde a idntegrla”dade dT rjceita EBITDA 1.034,0 1.833,4 2.229,0 1.698,4 1.468,0

c aprocentada na Bemoncirathg do fos Ativo Total Consolidado 5.500,4 | 8.603,8 | 9.209,6 | 9.009,8 | 8.5935

do Exercicio. Patriménio Liquido 1.880,7 | 3.0639 | 2.640,7 | 2.6109 | 2.633,6

EPNTeRT Receita Liquida de Vendas dos Divida Liquida Consolidada/EBITDA 1,9 1,4 1,8 1,7 1,5

------------ ay p i em Colaboradores 3.141 3.787 4.104 4.105 4.188

:6.809,0 4.969,7 conjunto. - :
2.837.1 -9,3% Corresponde a integralidade da receita de Receita de Vendas Combinada/Colaborador 2,17 2,52 3,19 3,12 2,64

vendas gerada pelos empreendimentos
controlados em conjunto, os quais n&o sao
consolidados conforme IFRS 11.

' Receita Liquida Combinada de Vendas.
""" Receita liquida de vendas totais das
Empresas Evora, correspondente a soma da
receita liquida consolidada e da receita
liquida dos empreendimentos controlados
em conjunto.

2019

2020 2021 2022 2023
A performance da receita liquida de vendas, associada ao impacto nos custos de produgao proveniente da variagdo nos
precos das matérias-primas e dos demais custos diretos e indiretos, resultou na geragao operacional de caixa medida pelo
conceito EBITDA(*) de R$ 1.468,0 milhdes, redugéo de 13,6% sobre a geragdo operacional de caixa do ano anterior. O
CAGR do EBITDA(*) do periodo 2019-2023 foi de 9%. A margem EBITDA(*)/Receita Liquida Consolidada de Vendas
alcangou 24,2%, 1 ponto percentual superior a margem do ano anterior, retornando aos patamares médios histéricos
normalizados da margem EBITDA(*).

EBITDA®™ (R$ milhées)

) EBITDA A Administragdo da Evora entende
o EBITDA como uma medida gerencial de
geracdo operacional de caixa, amplamente
utilizada por investidores e analistas para
avaliar e comparar o desempenho das

1.468,0

1.034,0 -13,6%

empresas. O EBITDA % corresponde a
margem EBITDA resultante da proporgao do
26,0% 31,4% 271% 23,2% EBITDA sobre a receita liquida consolidada
de vendas.
2019 2020 2021 2022

DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Ativo 31/12/23 _31/12/22 31/12/23 _31/12/22 Passivo 31/12/23 _31/12/22 31/12/23 _31/12/22
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 218.387 118.552 679.928 792.339 Fornecedores 427 210 466.271 532.935
Contas a receber de clientes (Nota 6) - - 1.310.842 1.371.312 Empréstimos e financiamentos (Nota 14) 3.542 116.065 806.650 1.250.237
Estoques (Nota 7) - - 619.695 804.923 Arrendamentos a pagar (Nota 16) - - 13.479 12.993
Dividendos a receber (Nota 9) 72.817 48.283 34.066 25.908 Obrigacdes trabalhistas 256 246 141.616 82.571
Impostos a recuperar (Nota 10) - - 65.407 99.642 Impostos de renda e contribuigao social - - 12.532 2.333
Imposto de renda e contribuigao social a recuperar (Nota 10) 4.889 4.397 77.009 77.707 Impostos e encargos sociais 4.626 2.636 64.826 76.448
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 20) - - 17.211 21.984 Débitos e mutuos com partes relacionadas - 8.740 - -
Outros créditos (Nota 6) 58.468 650 35.953 108.842 Credores diversos 8.487 15.051 107.871 102.953
Total do Ativo Circulante 354.561 171.882 2.840.111 3.302.657 Beneficios a empregados (Nota 17) - - 1.843 1.698
Depésitos judiciais (Nota 15) 103.443 96.820 105.512 100.203  Total do Passivo Circulante 17.338 142.948 _1.615.088 2.062.168
Impostos diferidos (Nota 8) 2.375 2.375 83.422 101.351 Empréstimos e financiamentos (Nota 14) - —  2.149.147 2.492.590
Créditos com partes relacionadas (Nota 9) 26.956 32.803 - - Arrendamentos a pagar (Nota 16) - - 29.095 32.647
Impostos a recuperar (Nota 10) 739 2.640 25.139 45.976 Impostos e encargos sociais - - 15.380 17.671
Imposto de renda e contribuigao social a recuperar (Nota 10) 13.107 8.025 136.420 104.210 Impostos diferidos (Nota 8) - - 168.664 217.985
Outros créditos, bens e valores 33.591 1.105 29.666 27.688 Credores diversos - - 34.209 23.689
Investimentos (Nota 11) 2.218.190 2.533.390 855.741 752.635 Provisdes fiscais e trabalhistas (Nota 15) 103.401 96.779 107.685 106.033
Imobilizado (Nota 12) 1.110 1.298  3.993.977 4.121.336 Beneficios a empregados (Nota 17) - - 27.765 30.373
Intangivel (Nota 13) 280 261 523.558 453.754 Total do Passivo nao Circulante 103.401 96.779 _2.531.945 2.920.988
Total do Ativo nao Circulante 2.399.791 2.678.717 _5.753.435 5.707.153 Patrimonio Liquido (Nota 18)
Total do Ativo 2.754.352 2.850.599 _8.593.546 9.009.810 Capital social 759.851 759.851 759.851 759.851
Reservas de capital 635.884 703.291 635.884 703.291
Reservas de lucros 513.686 252.858 513.686 252.858
Ajustes de avaliag&o patrimonial 724.192 894.872 724.192 894.872
Patriménio liquido atribuivel aos acionistas controladores 2.633.613 2.610.872 _2.633.613 2.610.872
Participacdo de nao controladores - — _1.812.900 1.415.782
Patriménio Liquido total 2.633.613 2.610.872 _4.446.513 4.026.654
Total do Passivo e Patriménio Liquido 2.754.352 2.850.599 _8.593.546 9.009.810
As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
Reservas de capital Reservas de lucros Ajustes de avaliacédo patrimonial
Outros
Capital Agio na emissdao Subvencéo para Debéntures Investimentos e Reservade resultados Lucros Participacoes dos
social de acdes __investimentos conversiveis _ Legal _ capital de giro reavaliacdo abrangentes acumulados Total _nao controladores Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 759.851 3.026 265 500.000 53.579 140.851 473 1.182.697 - 2.640.742 252,127 2.892.869
Debéntures conversiveis - - = 200.000 = - = - — 200.000 1.200.000 1.400.000
Realizagao da reserva de reavaliagdo - - - - - - (240) - 240 - - -
Ajuste de avaliag&o patrimonial - - - - - - - (288.058) — (288.058) (29.271) (317.329)
Dividendos propostos (R$ 8,79 por agéo) - - - - - (140.823) - - — (140.823) — (140.823)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 865.619 865.619 (7.074) 858.545
Destinagées do lucro:
Reserva legal - - = — 43.281 - - - (43.281) = - .
Dividendos propostos (R$ 41,61 por agao) - - - - - - - - (666.608) (666.608) — (666.608)
Reserva para investimentos - - S = - 155.970 - = (155.970) = - -
Saldo em 31 de dezembro de 2022 759.851 3.026 265 700.000 _96.860 155.998 233 894.639 - 2.610.872 1.415.782 4.026.654
Reservas de capital Reservas de lucros Ajustes de avaliacao
. Agio na Outros
Capital Agio na emissao aquisicdo Subvencao para Debéntures Investimentos e Reservade resultados Lucros Participacoes dos
social de acdes de acdes __investimentos conversiveis _ Legal _ capital de giro reavaliagdo abrangentes acumulados Total _nao controladores Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 759.851 3.026 - 265 700.000 96.860 155.998 233 894.639 - 2.610.872 1.415.782 4.026.654
Debéntures conversiveis - - - - - - - - - - - 500.000 500.000
Realizacao da reserva de reavaliagdo - - - - - - - (158) - 158 - - -
Ajuste de avaliag&o patrimonial - - - - - - - - (170.522) - (170.522) (92.474) (262.996)
Agio na aquisi¢ao de agoes de controlada - - (67.407) - - - - - - - (67.407) - (67.407)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - - 366.360 366.360 (10.408) 355.952
Destinagdes do lucro:
Reserva legal - - - - - 18.318 - - - (18.318) - - -
Dividendos propostos (R$ 6,60 por ag&o) - - - - - - - - - (105.690) (105.690) — (105.690)
Reserva para investimentos - - - - - - 242.510 - - (242.510) - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2023 759.851 3.026 _ (67.407) 265 700.000 115.178 398.508 75 724.117 - 2.633.613 1.812.900 4.446.513

(Em milhares de Reais,

1 Contexto operacional
A Evora S.A. (“Companhia”) atua, através de suas empresas controladas, na manufatura e comércio de naotecidos para
descartaveis higiénicos e médicos, latas de aluminio para bebidas e embalagens plasticas rigidas para aplicagdo em
produtos de consumo nos segmentos de alimentos, bebidas, higiene pessoal, limpeza e beleza. O escopo geogréfico do
negdcio de naotecidos é global, assim como no negdécio de embalagens rigidas, de latas de aluminio para bebidas é
brasileiro. No &mbito nacional, mantém unidades produtivas em Manaus - AM; Teresina - Pl; Estancia - SE; Rio Verde -
GO; Uberaba - MG; Cosmépolis, Diadema, Jacarei e Cabretva - SP; Ponta Grossa e Pinhais - PR; Gravatai e Venancio
Aires - RS; e em Passo de Torres - SC. No exterior, tem plantas em Pilar - Argentina; Lima - Peru; San Jose lturbide -
México; nos Estados Unidos da América em Washougal - WA; Green Bay - WI; Simpsonville - SC; High Point - NC e Terre
Haute - IN, além de plantas em Nérrkoping - Suécia; Peine - Alemanha; Trezzano Rosa e Sulmona - ltalia; Tianjin - China;
Rayong - Tailandia; Kerkrade - Holanda; Rétsag - Hungria e Pune - india. Ao todo, s&o 33 unidades industriais localizadas
em 13 paises, cobrindo 4 continentes e nacionalmente presentes em 9 estados, além de escritério comercial em Téquio,
Japéao. Ainda no negdcio de naotecidos, como parte de sua estratégia de inovagéo, conta com 5 centros de pesquisa e
desenvolvimento em operagao, nas plantas de Simpsonville, Terre Haute, Peine, Sulmona e Tianjin.
Os negdcios de naotecidos e embalagens plasticas sdo integralmente detidos pela Evora S.A. No negdcio de latas de
aluminio a Companhia participa de uma “joint venture” 50/50 com a americana Crown Holdings, Inc. desde 1995, player
global e lider mundial nesse setor.
A controlada Fitesa Naotecidos S.A. detém, ainda, em Santa Catarina, no bioma Mata Atlantica, florestas de eucalipto
através da subsididria integral Rio Novo Florestal Ltda., cuja madeira é comercializada para multiplos usos.
1.1 Negdcio de ndotecidos
A controlada Fitesa Naotecidos S.A. atua na produga@o e comercializagcdo de naotecidos de polipropileno tipo spunbond,
spunmelt, cardado, laminados, perfurados, filmes, elasticos, airlaid e wipes cujas aplicagdes estdo voltadas aos
mercados de descartaveis higiénicos (principalmente fraldas descartaveis e absorventes femininos), descartaveis
médicos (toucas e aventais cirdrgicos, mascaras e lengos de limpeza e desinfecgao) e aplicagdes industriais (colchdes,
moveis, calgados, agricultura, embalagens, etc.).
Para atender o aumento de demanda do mercado de descartaveis higiénicos e médicos, entraram em operag@o no
segundo semestre de 2023 duas novas linhas nas plantas industriais de Simpsonville, SC e High Point, NC nos Estados
Unidos e outra na planta industrial de Jacarei, SP no Brasil. Adicionalmente, a Companhia j& iniciou as obras para
instalagdo de mais uma linha de producao na sua unidade em Norkopping, na Suécia. Esta nova linha entra em operagao
no segundo semestre de 2024. As novas linhas dos Estados Unidos e da Suécia possuem tecnologias Unicas e
diversificadas com capacidades para produzir materiais de fonte renovavel e reciclada enquanto a nova linha do Brasil
é o primeiro equipamento da tecnologia spunlace na Fitesa para atender o mercado de wipes (lengos) na regiao.
1.2 Negdcio de latas de aluminio para bebidas
O empreendimento controlado em conjunto Crown Embalagens Metélicas da Amazonia S.A. atua na producao e
comercializagéo de latas e tampas de aluminio para envasamento de bebidas, principalmente cervejas e refrigerantes.
1.3 Negdcio de tampas plasticas
A controlada America Industria e Comércio de Embalagens S.A. com plantas em Venancio Aires - RS, Pinhais - PR e
Pilar - Argentina, atua na produgéo e comercializagdo de embalagens plasticas rigidas para os segmentos de alimentos,
bebidas (principalmente refrigerante e dgua mineral), de higiene pessoal, beleza e limpeza, e na produgao de capsulas
para café.
Em agosto de 2023 foi concluida a aquisicdo da empresa Plast & Pack Industria e Comércio Ltda., que possui planta
industrial em Pinhais, PR, e produz embalagens plésticas de parede fina para o segmento de alimentos (principalmente
para requeijao, produtos lacteos, sorvetes, etc.) As alocagdes dos valores pagos pela mesma estdo abaixo apresentadas
e os valores justos de ativos foram determinados com base em uma avaliagdo independente.
A tabela abaixo resume os valores dos ativos adquiridos e passivos assumidos na data da aquisigao.

Plast & Pack Ltda

Valor da contraprestacao transferida 205.989
Ativos e passivos adquiridos liquidos (45.248)
160.741
Ajuste a valor justo dos ativos qualificaveis:
Carteira de clientes 25.959
Imobilizado 33.631
Total do ajuste a valor justo dos ativos qualificaveis 59.590
Agio 101.151

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

exceto quando indicado)
2 Relacéo de er contra
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as informagées da Evora S.A. e das suas controladas diretas e
indiretas, a seguir relacionadas:

Pais Controle direto (%) Controle indireto (%)

31/12/23  31/12/22 31/12/23  31/12/22

Petropar Riograndense Ltda. (*) Brasil - 99,97 - -
Fitesa Naotecidos S.A. Brasil 99,99 99,99 - -
Rio Novo Florestal Ltda. Brasil - - 99,99 99,99
Fitesa Germany GmbH Alemanha 11,00 11,00 89,00 89,00
Fitesa Sweden A.B. Suécia - - 100,00 100,00
Fitesa Limited Inglaterra - - 100,00 100,00
Fitesa Mexico Holdings Limited Inglaterra - - 100,00 100,00
Fitesa US LLC EUA - - 100,00 100,00
Fitesa Washougal Inc. EUA - - 100,00 100,00
Fitesa Nonwovens Inc. EUA - - 100,00 100,00
Fitesa Simpsonville Inc. EUA - - 100,00 100,00
Fitesa Film Products LLC EUA - - 100,00 100,00
Fitesa High Point Inc. EUA - - 100,00 100,00
Fitesa Indiana LLC EUA - - 100,00 100,00
Fitesa Terre Haute Inc. EUA - - 100,00 100,00
Fitesa ltaly Srl. Itélia - - 100,00 100,00
Fitesa China Holdings B.V. Holanda - - 100,00 100,00
Fitesa Kerkrade B.V. Holanda - - 100,00 100,00
Fitesa (China) Airlaid Company Limited China - - 100,00 100,00
Fitesa (Tianjin) Non-Woven Company Limited China - - 100,00 100,00
Fitesa Nonwovens Holding S.A. Espanha - - 100,00 100,00
Fitesa Nonwovens Mexico SA de CV México - - 100,00 100,00
Fitesa Peru S.A.C. Peru - - 100,00 100,00
Fitesa Retsag Kift Hungria - - 100,00 100,00
Fitesa CNC Co. Ltd (*) Tailandia - - 70,00 51,00
Fitesa CNC Japan Co Ltd (*) Japao - - 70,00 51,00
Pantex International SpA Italia - - 100,00 100,00
Pantex Americas LLC i EUA - - 100,00 100,00
Pantex Mena FZ LLC (*) Emirados Arabes - - - 100,00
Fitesa Pune Private Company India - - 100,00 100,00
America Industria e Comércio de Embalagens S.A. Brasil 100,00 100,00 - -
America Tampas Argentina S.A. Argentina - - 100,00 100,00
Plast & Pack Ltda. Brasil - - 100,00 -

(*) A controlada direta Petropar Riograndense foi incorporada pela Evora em dezembro de 2023, a controlada Fitesa
Naotecidos adquiriu mais 19% na controlada Fitesa CNC, passando a deter 70% daquela companhia e desativou a
controlada Pantex Mena.

3 Base de preparacao

a. Declaracdo de conformidade (com relacao as normas IFRS e as normas do CPC)

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

Todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e
correspondem aquelas utilizadas pela Administragao na sua gest&o.

A emissao das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 26 de fevereiro de 2024.

b. Base de mensuracdo

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico, com excecéo de
determinados instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, tais como os instrumentos
financeiros derivativos apresentados na nota explicativa 20.

c. Moeda funcional e moeda de apresentagcao

As demonstragdes financeiras da controladora e de cada controlada incluida na consolidagdo da Companhia e aquelas
utilizadas como base para avaliagdo dos investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial nas demonstracdes
financeiras da controladora e consolidadas s&o preparadas usando a moeda funcional de cada entidade, com excecéo das
controladas no México e Peru que utilizam como moeda funcional o Délar Americano e as demais controladas utilizam as
moedas dos respectivos paises. A moeda funcional de uma entidade é a moeda do ambiente econémico primario em que
ela opera. Ao definir a moeda funcional de cada uma das suas controladas, a Administragédo considerou qual a moeda que
influencia significativamente o preco de venda de seus produtos e servicos e a moeda na qual a maior parte do custo dos
seus insumos de produgdo é pago ou incorrido. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estédo
apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Evora S.A.

Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

(*) EBITDA Receita de Vendas do Grupo Econémico contempla a receita de vendas consolidada somada a receita de
vendas gerada pelos empreendimentos controlados em conjunto.
Expansao dos negécios
Nossa estratégia de crescimento visa, principalmente, defender e fortalecer a posicao das empresas nos mercados onde
atuamos, ao mesmo tempo em que avaliamos oportunidades de explorar novas geografias e aquisi¢des. O sucesso dessa
estratégia depende da nossa competéncia em antecipar demandas ndo atendidas, em implantar “greenfields’ e
“brownfields” nos prazos e valores orgados, e em integrar os negdcios adquiridos aos nossos valores e praticas de gestéo,
em ambos os casos capturando os ganhos de escala e sinergias.
Como parte dessa orientagao estratégica, seja por crescimento organico ou por aquisicdes, as Empresas Evora estao
executando um programa de investimentos de expansdo equivalente a US$ 470 milhdes no triénio 2022-2024. A
Administragao esta confiante no crescimento dos principais mercados que serdo servidos pelas novas capacidades
instaladas cujos principais projetos desse triénio 2022-2024 séo:
* A expansao orgénica da Fitesa consiste na instalagdo de 5 novas linhas de produgéo de naotecidos voltadas ao segmento
de descartaveis higiénicos e ao segmento de descartaveis médicos no Brasil, nos Estados Unidos e na Suécia. Ainda em
2023 a Fitesa adquiriu mais 19% de participacédo na ‘joint venture” FitesaCNC na Tailandia, passando a deter 70% da
empresa.
* Na Crown Embalagens o plano de expansdo, executado em 2022, para atender o crescimento no mercado de latas de
aluminio para bebidas no Brasil é composto da implantacdo e posta em marcha da nova planta com duas linhas de
produg@o em Uberaba, MG, com a correspondente expansédo da capacidade instalada de producao de tampas metélicas
na planta de Manaus, AM.
* No negécio de embalagens plésticas, a America aumenta o parque de novas injetoras e moldes no Brasil e Argentina para
atender principalmente o aumento da demanda de produtos nos segmentos de bebidas e alimentos. Como decorréncia do
direcionamento estratégico de acelerag@o do crescimento e diversificagdo dos segmentos de atuag@o, a America adquiriu
em 2023 a Plast & Pack que produz embalagens plasticas rigidas para o segmento de alimentos no Brasil.
Ficamos a disposicdo desde j& para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais julgados necessarios.

Porto Alegre, 26 de fevereiro de 2024.

A Administracao

DEMONSTRAQ(JES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
31/12/23 31/12/22 31/12/23 31/12/22
Receita liquida de vendas - - 6.073.994  7.332.625
Custo das vendas (Nota 23) - - (5.066.702) (6.144.249)
Lucro bruto - - _1.007.292 _1.188.376
Outras receitas (despesas)
Despesas com vendas (Nota 23) - - (360.071) (400.187)
Despesas administrativas (Nota 23) (37.061) (33.194) (281.926) (212.750)
Outras (despesas) receitas, liquidas 30.350 43.919 (101.382) (6.092)
Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos (6.711) 10.725 263.913 569.347
Receitas financeiras (Nota 24) 10.479 34.758 68.319 159.265
Despesas financeiras (Nota 24) (60.749) (58.190) (534.510) (308.753)
Resultado financeiro (50.270) (23.432) (466.191) (149.488)
Resultado de equivaléncia patrimonial (Nota 11) 423.472 878.326 545.247 558.410
Resultado antes dos impostos 366.491 865.619 342.969 978.269
Imposto de renda e contribui¢ao social corrente e diferido (Nota 8) (131) - 12.983 (119.724)
Lucro liquido do exercicio 366.360 865.619 355.952 858.545
Resultado atribuido aos acionistas ndo controladores - - (10.408) (7.074)
Resultado atribuido aos acionistas controladores 366.360 _865.619 366.360 865.619
Lucro por a¢ao (Nota 25)
Lucro por agéo ordinaria e preferencial - basico (em R$) 22,87 54,03

Lucro por agéo ordinaria e preferencial - diluido (em R$) 16.58 39.75
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora

Consolidado

31/12/23 _31/12/22 31/12/23 _31/12/22
Lucro liquido do exercicio 366.360 _865.619 355.952 _ 865.619
Outros componentes do resultado abrangente (170.522) (288.058) (262.996) (317.329)
Itens que serao posteriormente reclassificados para o resultado:
Ajustes acumulados de conversao (171.114) (293.631) (263.588) (322.902)
Itens que néo serao posteriormente reclassificados para o resultado:
Ganhos atuariais com beneficios a empregados (Nota 17) 592 5.573 592 5.573
Total do resultado abrangente do exercicio 195.838 _577.561 92.956 _548.290
Resultado atribuido aos acionistas nao controladores - - (102.882) _(36.345)
Resultado atribuido aos acionistas controladores 195.838 _ 577.561 195.838 _ 584.635

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAQOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

31/12/23 _31/12/22 31/12/23 31/12/22
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 366.491 865.619 342.969 978.269
Ajustes para:
Depreciagao e amortizagao 386 371 537.247 522.236
Variagdes cambiais e juros de empréstimos e financiamentos, liquidas  56.624 57.599 399.912 180.225
Resultado na baixa/venda de ativos imobilizados - - 2.829 29.462
Ajustes de provisoes realizadas - - (47.211) -
Resultado de equivaléncia patrimonial (423.472) (878.326) (545.247) (558.410)

29 45.263 690.499 1.151.782

Variagoes em:
Diminuic&o de estoques . - 157.121 134.317
(Aumento)/diminuicao de contas a receber e outras contas a receber (33.726)  (25.932) 108.029 (124.370)
Aumento/(diminuicdo) do contas a pagar e outros fornecedores 146  (16.830) 100.160 (211.555)
(Diminuig&o)/aumento em outros impostos liquidos (1.804) (7.305) 20.829 (140.757)
Caixa (utilizado nas) gerado pelas atividades operacionais (35.355) (4.804) _1.076.638 809.417
Imposto de renda e contribui¢do social pagos - - (10.374) (81.798)
Dividendos recebidos 416.660 845.470 412.875 445.466
Juros sobre capital préprio recebidos 18.734 - - -
Caixa liquido originado pelas atividades operacionais 400.039 _840.666 _1.479.139 _1.173.085
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Redugao por créditos/débitos com controladas (2.763) 34.476 - -
Aquisi¢éo de imobilizado e intangiveis (216) (287) (527.163) (657.222)
Adiantamento para futuro aumento de capital (32.017)  (52.373) - -
Integralizagao de capital em controladas 9.628 - - -
Aquisicéo de controladas liquido do caixa adquirido - - (339.423) -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (25.368) _(18.184) (866.586) (557.222)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Pagamento de principal de empréstimos (100.000) (200.000) (1.133.516) (1.718.301)
Arrendamento - pagamento - - (11.384) (7.732)
Emisséo de debéntures conversiveis - 200.000 500.000 1.400.000
Pagamento de juros sobre empréstimos e debéntures (69.146)  (45.200) (481.516) (204.338)
Empréstimos e financiamentos tomados - 100.000 598.586  1.086.459
Dividendos pagos (105.690) (857.432)  (117.691)  (863.104)
Juros sobre capital préprio pagos — _(13.600) - (13.600)
Caixa liquido aplicado nas ativid de financi ] (274.836) (816.232) (645.521) (320.616)
Variagao cambial sobre caixa e equivalentes de caixa - - (79.443) (34.936)
Aumento/(reducao) de caixa e equivalentes de caixa 99.835 6.250 (112.411) 260.311
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 118.552 _112.302 792.339 532.028
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 218.387 _118.552 679.928 792.339

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

d. Uso de J
Na preparacdo destas demonstragdes financeiras, a Administragdo utilizou julgamentos e estimativas que afetam a
aplicacéo das politicas contabeis da Companhia e suas controladas e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sao revisadas de forma
continua. As revisdes das estimativas sao reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tém efeitos significativos sobre os
valores reconhecidos nas demonstra¢des financeiras estao incluidas na nota explicativa 11 - Investimentos em controladas
e empreendimento controlado em conjunto: Consolidagédo e equivaléncia patrimonial.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas na data de emissao do relatério que possuem
um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos no préximo ano fiscal
estdo incluidas nas seguintes notas: nota explicativa 8 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributéavel futuro contra o qual diferengas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser utilizados; nota explicativa
8 - incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro: a incerteza esta relacionada a interpretacao da legislagao dos
diversos paises onde a Companhia possui investimentos, embora atualmente ndo tenha nenhuma fiscalizagdo em
andamento, e a Companhia tenha realizada a interpretagéo correta das legislagdes, em eventual fiscalizagao os fiscos
poderdo ter uma interpretagdo diferente; nota explicativa 12 - teste de reducao ao valor recuperavel de ativos fixos:
principais premissas em relagao aos valores recuperaveis, incluindo a recuperabilidade dos custos de desenvolvimento;
nota explicativa 13 - teste de redugéo ao valor recuperavel de ativos intangiveis e agio: principais premissas em relagao
aos valores recuperaveis, incluindo a recuperabilidade dos custos de desenvolvimento; nota explicativa 15 - reconhecimento
e mensuracgéo de provisdes e provisdo para processos judiciais: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude
das saidas de recursos; nota explicativa 17 - mensuragdo de obrigacdes de beneficios definidos: principais premissas
atuariais; e nota explicativa 20 - mensuragao de perda de crédito esperada para contas a receber e ativos contratuais:
principais premissas na determinagéo da taxa média ponderada de perda.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica
de avaliagao:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam
observaveis, direta ou indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam baseados em
dados observaveis no mercado.

e. Novas normas e interpretagcées ainda nao efetivas

Uma série de novas normas contabeis foram efetivas para os exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 2023.

A Companbhia e suas controladas n&o adotaram essas normas na preparagéo destas demonstragoes financeiras.

a) Classificagao dos passivos como circulante ou nao circulante com Covenants (alteragdes ao CPC 26/IAS 1)

As alteracdes, emitidas em 2020 e 2022, visam esclarecer os requisitos para determinar se um passivo é circulante ou ndo
circulante e exigem novas divulgagées para passivos nao circulantes que estéo sujeitos a covenants futuros. As alteragbes
se aplicam aos exercicios anuais iniciados em 1° de janeiro de 2024. Essas alteragdes nao gerarao impacto significativo
nas Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas da Companhia.

b) Acordos de financiamento de fornecedores (“Risco Sacado”) (alteragdes ao CPC 26/IAS 1 e CPC 40/IFRS)

As alteragdes introduzem novas divulgagdes relacionadas a acordos de financiamento com fornecedores (“Risco Sacado”)
que ajudam os usuarios das demonstragdes financeiras a avaliar os efeitos desses acordos sobre os passivos e fluxos de
caixa de uma entidade e sobre a exposicao da entidade ao risco de liquidez.

A Companhia e suas controladas n&o participam de acordos de financiamento na cadeia de suprimentos para o qual as
novas divulgacdes deverao ser aplicadas e, portanto, essas alteragcdes nao gerarao impacto significativo nas Demonstragcdes
Financeiras individuais e consolidadas da Companhia.

a) Outras normas: Nao se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas:

* Passivo de arrendamento em uma venda e leaseback (alteragées ao CPC 06/IFRS 16); e

» Auséncia de conversibilidade (alteragdes ao CPC 02/IAS 21).

4 Politicas contédbeis materiais

A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os exercicios apresentados
nestas demonstragdes financeiras, salvo indicagéo ao contrario. Além disso, a Companhia adotou a Divulgag&o de Politicas
Contabeis (alteragdes ao CPC 26/IAS 1 e ao IFRS Practice Statement 2) a partir de 1° de janeiro de 2023. As alteragbes
exigem a divulgacdo de politicas contabeis “materiais”, em vez de “significativas”. As alteragdes ndo resultaram em
mudangas nas politicas contabeis.
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a. Base de consolidacao e ii i 'os em controladas e em empreendimento controlado em conjunto

(i) Controlad. to controlado em conjunto

A Companhia controla uma entidade quando est& exposta aos/ou tem direito sobre os retornos variaveis advindos de seu
envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As
demonstragdes financeiras de controladas s&o incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em
que a Companhia obtiver o controle até a data em que o controle deixa de existir.

Para ser classificada como uma entidade controlada em conjunto deve existir um acordo contratual que permita a
Companhia controle compartilhado da entidade e d4 a Companhia direito aos ativos liquidos da entidade controlada em
conjunto e ndo direito aos seus ativos e passivos especificos. Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo custo,
o qual inclui os gastos com a transagdo. Apés o reconhecimento inicial, as demonstragdes financeiras incluem a
participagao da Companhia no lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados abrangentes da investida até a
data em que a influéncia significativa ou controle conjunto deixa de existir.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras de controladas e de empreendimento
controlado em conjunto sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

(i) Tr (e liminadas na cc lidaca

Saldos e transacdes intra-grupo e quaisquer receitas ou despesas (exceto para ganhos ou perdas de transagdes em
moeda estrangeira) ndo realizadas derivadas de transacdes intra-grupo, sao eliminados. Ganhos nao realizados oriundos
de transagdes com companhias investidas registrados por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento
na proporc¢ao da participagdo da Companhia na investida. Perdas nao realizadas sdo eliminadas da mesma maneira como
s&o eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em que nao haja evidéncia de perda por reducao ao
valor recuperavel.

(iif) Combinagao de negdcios

Combinagdes de negdcio sao registradas utilizando o método de aquisicdo quando o conjunto de atividades e ativos
adquiridos atende a definicdo de um negdcio e o controle é transferido para a Companhia. Ao determinar se um conjunto
de atividades e ativos é um negécio, a Companhia avalia se o conjunto de ativos e atividades adquiridos inclui, no minimo,
um input e um processo substantivo que juntos contribuam, significativamente, para a capacidade de gerar output.

A contraprestacao transferida é geralmente mensurada ao valor justo, assim como os ativos liquidos identificaveis
adquiridos. Qualquer agio que surja na transagédo é testado anualmente para avaliagdo de perda por redugdo ao valor
recuperavel. Ganhos em uma compra vantajosa sdo reconhecidos imediatamente no resultado. Os custos da transagéo
sdo registrados no resultado conforme incorridos, exceto os custos relacionados a emissao de instrumentos de divida ou
patriménio.

A contraprestagéo transferida nao inclui montantes referentes ao pagamento de relagdes pré-existentes. Esses montantes
sdo geralmente reconhecidos no resultado do exercicio.

(iv) Transacées em moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais das entidades pela taxa de
cambio das datas das transacdes. Ativos e passivos monetérios denominados e apurados em moeda estrangeira na data
do balanco sdo convertidos para a moeda de apresentacao pela taxa de cambio da data do fechamento. Ativos e passivos
nao monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos com base nas taxas de cambio das
datas das transagbes ou nas datas de avaliagdo ao valor justo quando este é utilizado. As diferengas de moedas
estrangeiras resultantes da conversdo s&o geralmente reconhecidas no resultado.

(v) Operacées no exterior

Os ganhos e as perdas decorrentes de variagdes de investimentos no exterior sao reconhecidos diretamente no patriménio
liquido em avaliagdo patrimonial e reconhecidos no demonstrativo de resultado quando esses investimentos forem
alienados, total ou parcialmente. As demonstracdes financeiras de controladas no exterior sdo convertidas para a moeda
funcional da controladora pela taxa de cdmbio da data do fechamento, no caso das contas do balango patrimonial (incluindo
4gio e ajustes de valor justo resultantes na aquisi¢do), e pelas taxas médias mensais de cambio, no caso das contas
de resultado.

As diferencas de moedas estrangeiras geradas na conversdo para moeda de apresentagéo sao reconhecidas em outros
resultados abrangentes e acumuladas em ajustes de avaliagédo patrimonial no patriménio liquido. Se a controlada néo for
uma controlada integral, a parcela correspondente da diferenga de converséo é atribuida aos acionistas nao controladores.
(vi) Participagao de ndo-controladores

A Companhia elegeu mensurar qualquer participagdo de ndo-controladores inicialmente pela participagdo proporcional
nos ativos liquidos identificaveis da adquirida na data de aquisigdo.

Mudancas na participacdo da Companhia em uma subsididria que nao resultem em perda de controle sao contabilizadas
como transacgdes de patrimonio liquido.

b. Instrumentos financeiros

b.1. Ativos e passivos financeiros nao derivativos

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia e suas controladas forem parte das disposi¢des
contratuais dos instrumentos.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da transacédo diretamente
atribuiveis a aquisi¢cdo ou emissao de ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos
ao valor justo por meio do resultado) s@o acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se
aplicavel, apés o reconhecimento inicial. Os custos da transagao diretamente atribuiveis a aquisi¢ao de ativos e passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado s&o reconhecidos imediatamente no resultado.

A Companhia e suas controladas baixam um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram ou quando transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagao na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos. Eventual
participacao que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo
individual. A Companhia realiza transagées em que transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial, mas mantém
todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos, os ativos financeiros ndao
s&o desreconhecidos.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacéo contratual é retirada, cancelada ou expira. A
Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do
passivo modificado s@o substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos
modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil extinto e a contraprestacao paga
(incluindo ativos transferidos que nao transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado.

Os ativos ou passivos financeiros sado compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quando, e
somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a
intengao de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(i) Ativos financeiros nao derivativos

A Companbhia e suas controladas tém os seguintes ativos financeiros nao derivativos: caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber e outros recebiveis, conforme nota explicativa 20.

A Companhia e suas controladas classificam todos seus ativos financeiros ndo derivativos ao custo amortizado.

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo amortizado; Valor Justo por meio
de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) - instrumento de divida ou instrumento patrimonial; ou ao Valor Justo por meio
do Resultado (VJR).

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia
mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao
reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacéo posterior 8 mudanga no modelo de negécios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir e ndo for designado como
mensurado ao VJR:

- é mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa
contratuais; e

- seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente ao pagamento de
principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo
amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sao
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

(i) Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia e suas controladas tém os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e financiamentos,
fornecedores, arrendamentos e outras contas a pagar, conforme nota explicativa 20.

Os passivos financeiros foram classificados e mensurados ao custo amortizado.

Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual a Companhia se torna
uma parte das disposigdes contratuais do instrumento.

Os passivos financeiros ndo derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.
Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

b.2. Instrumentos financeiros derivativos

Certas controladas da Companhia detém instrumentos financeiros derivativos para proteger riscos relativos a moedas
estrangeiras e de taxas de juros. Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo; custos de transagao
atribuiveis sao reconhecidos no resultado quando incorridos. Apés o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados
pelo valor justo e as variagdes contabilizadas no resultado.

b.3. Capital Social

Acbes ordinarias e preferenciais

Acdes ordinarias e preferenciais sdo classificadas como patriménio liquido.

O capital preferencial é classificado como patriménio liquido, caso seja néo resgatavel ou somente resgatavel a escolha da
Companhia. A¢des preferenciais nao dao direito a voto e possuem preferéncia na liquidagao da sua parcela do capital
social. As agoes preferenciais tém direito ao dividendo na mesma proporgao daqueles pagos as ac¢oes ordinarias.
Debéntures

As debéntures emitidas sao conversiveis em uma quantidade fixa de agdes ordinarias e preferenciais e a opgéo de liquidar
ou converté-las esta sob controle da Companhia, portanto, atendem os pré-requisitos das métricas contabeis para serem
classificadas como instrumentos patrimoniais.

Os juros das debéntures séo contabilizados em despesas financeiras na demonstragéo do resultado.

c. Reducéo ao valor r jvel (impairment)

i. Ativos financeiros ndo-derivativos

A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes sdo mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira do instrumento.

Mensuracao das perdas de crédito esperadas

A Companhia e suas controladas mensuram a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito esperada
para todo o saldo em aberto em risco desses clientes. Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia e suas
controladas consideram informacdes razodveis e suportaveis que sao relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo
excessivo. Isso inclui informagoes e andlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia
e suas controladas, na avaliagdo de crédito e considerando informagoes prospectivas. A provisdo para riscos de crédito foi
calculada com base na andlise de riscos dos créditos, que contempla o histérico de perdas, a situagao individual dos
clientes, a situagcdo do grupo econdémico ao qual pertencem, as garantias reais para os débitos e a avaliagdo dos
consultores juridicos, e é considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber, além de uma
avaliagdo prospectiva que leva em consideragdo a mudanga ou expectativa de mudanca em fatores econdémicos que
afetam as perdas esperadas de crédito, as quais sdo determinadas com base em probabilidades ponderadas.

Ativos financeiros com problemas de recuperacao

Em cada data de balanco, a Companhia e suas controladas avaliam se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de impairment. Um ativo financeiro possui “problemas de impairment” quando ocorrem
um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de impairment inclui os seguintes dados observaveis:

- Dificuldades financeiras significativas do devedor;

- Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso a partir de mais de 30 dias;

- Reestruturagao de um valor devido & Companhia e suas controladas em condigdes que nao seriam aceitas em condigdes
normais;

- A probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagéo financeira; ou

- O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Apresentacao da provisdo para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil bruto
dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia e suas controladas néo tem expectativa
razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Os ativos financeiros baixados podem ainda estar
sujeitos a execugao de crédito para o cumprimento dos procedimentos para a recuperagéo dos valores devidos.

ii. Ativos nao financeiros

Em cada data de reporte, a Companhia e suas controladas revisam os valores contabeis de seus ativos nédo financeiros
(exceto estoques e impostos diferidos) para apurar se ha indicagdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma
indicacao, o valor recuperavel do ativo é estimado com base em fluxos de caixa futuros. No caso do 4gio, o valor recuperavel
é testado anualmente.

Para testes de redugdo ao valor recuperavel, os ativos sao agrupados em Unidades Geradoras de Caixa (UGC).

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contébil do ativo ou UGC exceder o seu valor
recuperavel. Perdas por redugéao ao valor recuperavel séo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as
UGCs séo inicialmente alocadas para reducéo de qualquer &gio alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e entéo para
reducao do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata. Uma perda por redugao ao valor
recuperavel relacionada ao &gio ndo é revertida. Quanto aos demais ativos, as perdas por redugéo ao valor recuperavel
séo revertidas somente na extensdo em que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido
apurado, liquido de depreciagao ou amortizagao, caso a perda de valor nao tivesse sido reconhecida.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para
alienag&o. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa
de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos
especificos do ativo ou da UGC.

d. Imobilizado

Itens do imobilizado s@o mensurados pelo custo histérico de aquisi¢ao ou construgéo, deduzido de depreciagdo acumulada
e quaisquer perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel (impairment). Ao avaliar o valor recuperavel dos seus
ativos a Companhia e suas controladas incluiram os ativos em andamento, composto substancialmente por ampliagao das
linhas de produgéo.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos pela
Companhia e suas controladas inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o
ativo no local e em condigdes necessarias para que esses sejam capazes de operar, incluindo os encargos financeiros
para os empréstimos diretamente vinculados a projeto de construgdo ou a qualquer outro ativo qualificavel.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os recursos advindos da
alienag&o e o valor contébil do imobilizado), sao reconhecidos no resultado.

Custos subsequentes s&o capitalizados apenas quando € provavel que beneficios futuros associados com os gastos serao
auferidos pela Companhia e/ou suas controladas. Gastos de manutengdo e reparos recorrentes séo registrados
no resultado.

A depreciagéo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados,
utilizando o método linear baseado na vida Util estimada dos itens. A depreciagao é reconhecida no resultado. Terrenos nao
sdo depreciados.

A exaustao de florestamento e reflorestamento é apurada mensalmente na propor¢ao do consumo.

Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis (divulgadas na nota explicativa 12) e os valores residuais séo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

e. Intangivel

O é&gio (goodwill) resultante na aquisi¢cdo de controlada é apurado e incluido nos ativos intangiveis nas demonstragdes
financeiras consolidadas.

O 4gio é medido pelo custo, deduzido das perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

Nas demonstragdes individuais da controladora, com relagdo as companhias investidas registradas por equivaléncia
patrimonial, o valor contabil do &gio é incluido no valor contabil do investimento.

Outros ativos intangiveis adquiridos que tém vidas Uteis definidas sdo mensurados pelo custo, deduzidos da amortizagao
acumulada e das perdas por redugdo ao valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios econémicos incorporados
no ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos, incluindo gastos com &gio gerado internamente e
marcas e patentes, sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

e empr

fitesa

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

A amortizag&o é reconhecida no resultado baseando-se no método linear e nas vidas Uteis de seus itens, liquido de seus
valores residuais estimados, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso. A amortizagdo é geralmente
reconhecida no resultado. O agio ndo é amortizado.

Os métodos de amortizagao, as vidas Uteis (divulgadas na nota explicativa 13) e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanga de estimativas contabeis.

f. Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisi¢ao ou de produgdo, que nao excede o valor realizavel liquido. O custo dos estoques
inclui gastos incorridos na aquisicao e transporte. No caso de estoques acabados e estoques em elaboracao, o custo inclui
custos gerais de fabricagdo baseados na capacidade normal de operagéo.

g. Provisoes

Uma provisé@o é reconhecida no balango quando a Companhia e suas controladas possuem uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado e é provavel que um recurso econémico seja requerido para liquidar a
obrigacao. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

h. Ativo de direito de uso e passivo de arrendamento

No inicio de um contrato, a Companhia e suas controladas avaliam se um contrato é ou contém um arrendamento, caso o
mesmo transferir o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacgéo.
Arrendamentos

No inicio ou na modificagdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, é alocada a contraprestagao
no contrato a cada componente de arrendamento com base em seus pregos individuais.

Um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento séo reconhecidos na data de inicio do arrendamento. O ativo de
direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor da mensuracgéo inicial do passivo de
arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados até a data de inicio, mais quaisquer
custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatario e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatario na
desmontagem e remog&o do ativo subjacente, restaurando o local em que esta localizado ou restaurando o ativo subjacente
a condicao requerida pelos termos e condi¢des do arrendamento, menos quaisquer incentivos de arrendamentos recebidos.
O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data de inicio até o final do prazo do
arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a propriedade do ativo subjacente ao arrendatario ao fim do prazo
do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito de uso refletir que o arrendatario exercera a opgao de compra. Nesse
caso, o ativo de direito de uso sera depreciado durante a vida Util do ativo subjacente, determinada na mesma base que a
do ativo imobilizado. Além disso, o ativo de direito de uso é periodicamente reduzido por perdas por redugdo ao valor
recuperavel, se houver, e ajustado por remensuragdes do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento € mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do arrendamento que ndo sao
efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no arrendamento ou, se essa taxa néo puder ser
determinada, pela taxa de empréstimo incremental da Companhia e suas controladas.

A taxa incremental sobre empréstimos é determinada obtendo taxas de juros de varias fontes externas de financiamento
e fazendo ajustes para refletir os termos do contrato e o tipo do ativo arrendado.

Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuragdo do passivo de arrendamento compreendem o seguinte:
pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia; pagamentos varidveis que dependem de indice ou taxa,
inicialmente mensurados utilizando o indice ou taxa na data de inicio; valores que se espera que sejam pagos, de acordo
com as garantias de valor residual; e o prego de exercicio da opgao de compra se o arrendatario estiver certo de exercer
essa opgao, e pagamentos de multas por resciséo do arrendamento, se o arrendatario estimar exercer a opgao de rescindir
o arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros efetivos. E remensurado
quando ha uma alteragdo nos pagamentos futuros resultante de alteracdo em indice ou taxa, se houver alteragdo nos
valores que se espera que sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, por alteragao de avaliagéo de exercer
uma opgao de compra, extensdo ou rescisdo ou por existéncia de um pagamento de arrendamento revisado fixo em
esséncia e, dessa maneira, é efetuado um ajuste correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou é registrado
no resultado se o valor contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.

Arrendamentos de ativos de baixo valor

A Companhia e suas controladas optaram por ndo reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento para
arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo, reconhecendo os pagamentos dos mesmos como
uma despesa de forma linear pelo prazo do arrendamento.

i. Beneficios didos a empregad

Os planos de beneficios a empregados sao provisionados com base em célculo atuarial elaborado anualmente por atuario
independente, de acordo com o método da unidade de crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando
aplicavel, sendo os custos referentes ao aumento do valor presente da obrigagao, resultante do servigo prestado pelo
empregado, reconhecidos durante o periodo laborativo dos empregados.

A Companhia e suas controladas reconhecem todos os resultados atuariais decorrentes de planos de beneficio definido
em outros resultados abrangentes.

Jj. Receita operacional

A receita liquida é mensurada pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber, deduzida de devolugdes,
abatimentos e impostos sobre vendas, como segue:

A receita é reconhecida quando os produtos sao entregues e os clientes obtém o controle dos bens, considerando ainda o
fato de que as seguintes condigbes tenham sido satisfeitas:

* O valor da receita e os termos do pagamento possam ser identificados;

« E provavel que a Companhia e suas controladas receberéo a contraprestagéo a qual tera direito em troca dos bens que
serao transferidos ao cliente.

O valor de receita reconhecida é ajustado para as devolu¢des esperadas.

k. R itas fil iras e de fil i
As receitas financeiras abrangem principalmente receitas de rendimentos sobre aplicagoes financeiras. A receita de juros
é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. As variagdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado e ganhos nos instrumentos financeiros derivativos s&o reconhecidas no
resultado financeiro.

As despesas financeiras abrangem principalmente despesas com juros e encargos sobre financiamentos e debéntures.
Custos de financiamento que nao sao diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgao ou producao de um ativo qualificavel
sdo reconhecidos no resultado e mensurados através do método de juros efetivos.

I. Subvengéo gover !

Uma subvencéo governamental é reconhecida no resultado ao longo do periodo, confrontada com as despesas que
pretende compensar, em base sistematica, desde que atendidas as condi¢des do CPC 07 - Subvengdes e Assisténcias
Governamentais. A Companhia e suas controladas atendem aos requisitos para reconhecimento no resultado.

As doagdes e as subvencdes recebidas pelas controladas antes da adogao inicial das leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09
foram registradas em conta de reserva de capital no patriménio liquido e serao mantidas até a sua destinagao.

m. Imposto de renda e contribui¢cao social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sao calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social, limitada a 30% do lucro
real do exercicio. As controladas no exterior estdo sujeitas as aliquotas de imposto de renda de acordo com as legislagdes
vigentes em cada pais sede.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto
corrente e o imposto diferido s@o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negécios,
ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferengas temporarias entre os valores contdbeis de ativos e passivos
para fins contédbeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagcédo. O imposto diferido é mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quando elas reverterem, baseando-se na legislacao
vigente até a data de apresentagao das demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados, caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais
correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade
sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferengas
temporérias dedutiveis nao utilizadas quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estaréo disponiveis e
contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sao revisados a cada data de relatério e serdo reduzidos na
medida em que sua realizagao n&o seja mais provavel.

n. Resultado por acdo

O resultado por agao basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia e a
média ponderada das agdes ordindrias e preferenciais em circulagao no respectivo exercicio. Em 31 de dezembro de 2023
e de 2022, a Companhia apresenta o resultado por agéo diluido considerando a diluicdo pela conversao das debéntures,
tanto para o célculo basico como para o resultado diluido. As agdes preferenciais e ordinarias ndo possuem distingdo na
participagao dos lucros.

5 Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado
31/12/23 31/12/22

Controladora
31/12/23 31/12/22

Caixa e bancos 30 38 199.226 591.899
Aplicagdes financeiras 218.357 118.514 480.702 200.440

No consolidado o montante em caixa e bancos contém os saldos em conta corrente bancaria das controladas do exterior
nas suas respectivas moedas funcionais, principalmente em Doélar Norte-Americano e Euro, convertidas para reais em
31 de dezembro de 2023 e de 2022.
As aplicagdes financeiras da Companhia e de suas controladas possuem liquidez imediata, com baixo risco de variagéo e,
no Brasil, referem-se preponderantemente a aplicagdes locais em fundos de investimentos cujo rendimento decorre de
uma taxa média préxima a variacéo integral dos Certificados dos Depésitos Interbancarios - CDI e, no exterior, aplicagao
principalmente em Ddlar norte-americano e Euro com taxa média de 4,18% ao ano.
A exposicdo da Companhia e suas controladas a riscos de taxas de juros, risco cambial e uma analise de sensibilidade
para ativos e passivos financeiros s@o divulgados na nota explicativa 20.
6 Contas a receber de clientes

Consolidado

31/12/23 _31/12/22

Clientes no Brasil 357.999 340.410
Clientes no exterior 980.308 1.046.675
1.338.307 1.387.085

Provis&o para perdas estimadas em contas a receber (27.465) (15.773)
1.310.842 1.371.312

A Companhia adquiriu de suas controladas direitos creditérios relacionados a contas a receber de clientes, cujo saldo em
31 de dezembro de 2023 é de R$ 57.902. Na controladora estes valores estdo registrados na rubrica “Outros créditos”, e
no consolidado estao apresentados na rubrica de “Contas a receber de clientes”.

Movimentacao da provisao para perdas estimadas:

Consolidado

31/12/22 Adicées Reversdes Variacdo cambial 31/12/23

Vencidos entre 31 e 180 dias (1.944) (5.176) - - (7.120)

Vencidos ha mais de 180 dias (13.829) (21.935) 14.708 711 (20.345)

Total (15.773) (27.111) 14.708 711  (27.465)
A exposicao a riscos do contas a receber estd apresentada na nota explicativa 20.

7 Estoques

Consolidado

31/12/23 31/12/22

Produtos acabados 230.734 263.163

Produtos em elaboragédo 5.631 12.520

Matérias-primas 287.646 424121

Almoxarifados de manutencao 97.102  105.308

Outros 15.484 13.006

Provisao para perdas (16.902) (13.195)

619.695 804.923

Os estoques encontram-se livres de 6nus e garantias.

8 Imposto de renda e contribui¢ao social

Controladas no exterior

As controladas no exterior estdo sujeitas a aliquota de imposto de renda de 30% no México e Argentina, 29,5% no Peru,

30,9% na Alemanha, 21% nos Estados Unidos, 28,8% na ltdlia, 25% na China, 20,6% na Suécia, 19% na Inglaterra, 25,8%

na Holanda, 20% na Tailandia, 23,2% no Japao, 9% na Hungria e 22% na India, incidindo tais aliquotas sobre os lucros

tributaveis, de acordo com as legislacdes vigentes em cada pais sede.

Os lucros de controladas no exterior sdo consolidados e estao sujeitos as regras de tributagdo em bases universais

aplicaveis no Brasil, equalizando as diferencas de aliquotas aplicadas nas diversas geografias onde as controladas estao

localizadas. A Companhia entende que realiza a interpretagao correta de tais legislagdes e ndo existe na data destas

demonstragdes financeiras nenhuma discussao fiscal em andamento.

(a) Ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos

No consolidado, o imposto de renda e a contribuigcéo social diferidos reconhecidos tém a seguinte movimentagéo:
Consolidado

31/12/22 Adicoes Ajuste de conversao _Baixas _31/12/23
Ativo:

Variagao cambial 1.412 1.356 - - 2.768
Outras diferengas temporarias 19.558 38.176 (1.250) (741) 55.743
Prejuizo fiscal e base negativa 27.181 3.245 (1.989) (10.869) 17.568
48.151 42.777 (3.239) (11.610) 76.079

Passivo:
Derivativos (7.481) — 461 7.020 .
Variagao cambial (25.351) (18.063) 142 (8) (43.280)
Ativos identificados na aquisi¢ao de controladas ~ (108.314)  (14.569) 7.820 9.623 (105.440)
Depreciagdo (13.071) - 1.484 9.320 (2.267)
Outras diferengas temporarias (10.568) (44) 14 264 (10.334)
(164.785) (32.676) 9.921 _26.219 (161.321)
Impostos diferidos liquidos (116.634) (85.242)
Ativo 101.351 83.422
Passivo (217.985) (168.664)
(116.634) (85.242)

A Administracéo considera que os ativos fiscais diferidos decorrentes de diferengas temporarias e de prejuizos fiscais e
base negativa serdo realizados na proporgao da solugao final dos eventos que lhes deram origem e na geragéo de lucros
tributéveis futuros, os quais foram baseadas nas proje¢des dos lucros tributdveis levando em consideragdo diversas
premissas financeiras e de negécios consideradas no encerramento do exercicio, as quais estdo sujeitas as incertezas
inerentes a essas previsoes.

(b) Ativos fiscais diferidos nao reconhecidos

Além dos ativos fiscais diferidos registrados conforme item (a) acima, determinadas controladas possuem em seus
registros fiscais os montantes de R$ 66.138 (R$ 119.815 em 31/12/22) de base de prejuizos fiscais de imposto de renda e
R$ 75.917 (R$ 112.824 em 31/12/22) de base negativa de contribui¢do social ndo registrados contabilmente e que
potencialmente serdo compensados com lucros tributdrios futuros e reconhecidos na medida em que forem atendidas as
condicdes para tal reconhecimento, em conformidade com o CPC 32 e normas internacionais (IAS 12).

(c) Conciliagao da despesa do imposto de renda e da contribui¢ao social

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e
contribuigao social debitada no resultado é demonstrada como segue:

EVORA S.A.

CNPJ N° 91.820.068/0001-72

NIRE: 43 3 0002859 3
Companhia de Capital Fechado

= cROWN EMBALAGENS

AMERICA

Controladora Consolidado

31/12/23 31112/22 31/112/23 _31/12/22
Resultado antes do imposto de renda e da contribuig&o social 366.491 865.619  342.969  978.269
Incentivos fiscais ICMS - — _(45.660) _(52.266)
Base de célculo 366.491 _865.619 _297.309 _926.003
Aliquotas fiscais aplicaveis (124.607) (294.311) (125.416) (314.434)
Equivaléncia patrimonial 143.981 298.631 185.384  189.859
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social
nao reconhecidos contabilmente (11.192) (2.436) (9.763) (1.677)
Efeitos de aliquotas de impostos de controladas no exterior - - (11.846) (4.730)
Variagdes cambiais - - - (1.295)
Juros sobre capital proprio (15.079) - - -
Outras adigbes e exclusdes, liquidas 6.766 (1.884) _(25.376) 12.553
124.476 294.311 138.399 194.710
Efeito do imposto de renda e contribuigao social no resultado (131) - 12.983 (119.724)
Corrente (131) —  (18.409) (44.515)
Diferido - - 31.392  (75.209)
Aliquota efetiva do imposto - - - 12,9%

9 Partes relacionadas
A controladora da Companbhia é a Terramar Investimentos S.A.
Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, assim como as transagdes que
influenciaram o resultado desses exercicios, relativos a operagdes com partes relacionadas foram realizadas em condi¢cdes
especificas acordadas entre as partes e levam em consideragdo os volumes das operagdes e a periodicidade das
transagdes dadas suas caracteristicas.

Controladora

Dividendos/Juros s/capital Créditos de Receitas/
Empresas proprio a receber longo prazo (despesas)
America Ind. e Com. Embalagens S.A.. 3.476 19 2.194
Fitesa US LLC - 2578 3.586
Crown Embalagens Metalicas da Amazonia S.A. 34.066 - -
Fitesa Naotecidos S.A. 35.275 8.834 9.762
Fitesa Peru S.A.C. - - 5.802
Fitesa Sweden A.B. - 14.677 13.108
Fitesa Nonwovens Mexico S.A. de CV - 733 797
Fitesa Germany GmbH - 115 85
31/12/23 72.817 26.956 35.334
31/12/22 48.283 32.803 49.925

O saldo de dividendos e juros sobre capital proprio a receber refere-se a distribuicao de resultados declarados e ainda ndo
pagos para a Companhia.
Os créditos de longo prazo referem-se aos avais concedidos pela Companhia para as controladas quando da captagédo de
empréstimos e financiamentos no mercado financeiro.
As operagdes que afetam a demonstragéo do resultado nas rubricas de receitas e despesas da Companhia referem-se a
cobranca e pagamento de aval e contrato de uso de marcas pela controlada Fitesa Peru.
Os montantes das transagdes comerciais entre partes relacionadas s&o inexpressivos quando comparados aos totais
transacionados pelas investidas com terceiros, motivo pelo qual ndo estdo sendo apresentados.

Consolidado

Empresa Dividendos a receber
Crown Embalagens Metdlicas da Amazdnia S.A. 34.066
31/12/23 34.066
31/12/22 25.908

10 Impostos a recuperar
Os impostos a recuperar referem-se a créditos decorrentes das operagées da Companhia e suas controladas, e estao
descritos conforme abaixo:

Consolidado

31/12/23 31/12/22

Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante

PIS e COFINS 8.631 7.537 9.640 31.598
ICMS 14.789 15.805 25.007 14.378
IPI 7.083 1.797 8.486 -
IGV - Peru 14.886 - 9.680 -
VAT - Alemanha, China e Tailandia 13.214 - 28.185 -
IVA - Itélia, México e Argentina 6.141 - 17.308 -
Outros 663 - 1.336 -
65.407 25.139 99.642 45.976

IRPJ e CSLL 77.009 136.420 77.707 104.210
142.416 161.559 177.349 150.186

Os saldos de PIS/COFINS e ICMS sao, substancialmente, compostos por créditos tributarios apurados nas operagdes de
aquisicao de bens integrantes do ativo imobilizado, decorrentes dos recentes investimentos e ampliagdes das capacidades
instaladas e também gerados nas operagoes decorrentes de exportagdo, que serdo realizados no curso usual dos negécios.
O saldo de imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) e contribuicao social sobre o lucro liquido (CSLL) é composto por
créditos tributérios reconhecidos e de retencdes na fonte de imposto de renda sobre aplicagdes financeiras, os quais sao
atualizados pela taxa Selic e serdo realizados no curso usual dos negdcios ou através de pedidos de ressarcimento.
Adicionalmente compde o saldo de IRPJ e CSLL os valores pagos antecipadamente e que serdo recuperados
posteriormente e créditos de impostos pagos pelas controladas no exterior.

1110 >s em controladas e empreendimento controlado em conjunto
Principais informacoes:
Patriménio
Liquido
(excluido de Acdes Total Total Total das Resultado
Capital debéntures ou cotas do do receitas do

Social conversiveis) possuidas ativo _ passivo _liquidas _exercicio
(a) Controladas diretas

Fitesa N&otecidos S.A. 578.294 1.299.212  535.262 6.936.978 3.937.766 5.845.605 (131.257)
Fitesa Germany GmbH 220.415 181.160 1 373.301 192.140 374.848 (8.369)
Petropar Riograndense Ltda. - - - - - - 331
America Ind. Com. de

Embalagens S.A. 15.993 43.316 15.993 362.733 319.417 228.389 10.063
(b) Empreendimento controlado

em conjunto
Crown Embalagens Metalicas da

Amazonia S.A. 60.644 1.711.483 44.288 4.754.093 3.042.609 4.969.692 1.090.494

Os percentuais de participacao nas controladas estao apresentados na nota explicativa 2 e no empreendimento controlado
em conjunto a Companhia possui 50% de participagao.
Movimentacao dos investimentos em controladas e em empreendimento controlado em conjunto:

Reorganizacéao Outros

societaria e Dividendos componentes  Resultado

Saldo em reducédo de recebidos/ do resultado Equivaléncia Saldo em
31/12/22 capital _ areceber _ abrangente _Patrimonial _31/12/23
(a) Controladas
Fitesa N&otecidos S.A. 1.710.893 - (41.500) (238.940)  (131.248) 1.299.205
Petropar Riograndense Ltda. 1.194 (1.525) - - -
America Ind. Com. de
Embalagens S.A. 38.404 - (4.048) (1.103) 10.063  43.316
Fitesa Germany GmbH 30.264 (8.103) - (1.312) (921) 19.928
1.780.755 (9.628) (45.548) (241.355) (121.775) 1.362.449
(b) Empreendimento controlado
em conjunto
Crown Embalagens Metalicas da
Amazénia S.A. 752.635 — _ (445.566) 3.425 545.247 _ 855.741
2.533.390 (9.628) _ (491.114) (237.930) 423.472 2.218.190

O saldo de outros componentes do resultado abrangente refere-se preponderantemente a atualizagdo de investimentos
em moeda estrangeira de controladas no exterior.
12 Imobilizado
Composicao dos saldos
Consolidado
31/12/23 _31/12/22

Taxas médias
Depreciacao anuais de
Custo _acumulada _ Liquido _ Liquido depreciacéo (%)

Terrenos 122.265 - 122265 127.445

Prédios 1.763.093 (764.862) 998.231 1.075.094 2,51%
Méquinas e equipamentos 7.323.835 (5.339.904) 1.983.931 2.250.423 10,34%
Instalagdes 247.544 (142.207) 105.337  95.946 10,18%
Méveis e utensilios 46.677 (39.329) 7.348  10.195 19,54%
Sistemas e equipamentos de computagao 77.380 (56.300) 21.080 22.595 32,85%
Florestamento e reflorestamento 11.310 (5.967) 5.343 4.910 -
Imobilizagbes em andamento 697.821 - 697.821 476.433 -
Outros 52.773 (47.367) 5.406 7.582 7,04%
Imobilizado 10.342.698 _ (6.395.936) 3.946.762 4.070.623

Direitos de uso 105.127 (57.912) _ 47.215 __ 50.713 13,71%
Total 10.447.825 _ (6.453.848) 3.993.977 4.121.336

As imobilizagdes em andamento referem-se preponderantemente a projetos de expansdo das unidades fabris da
controlada Fitesa Naotecidos S.A. descritos na nota explicativa 1.1.

Os direitos de uso referem-se preponderantemente a arrendamentos de iméveis e terrenos.

Movimentacéao do Imobilizado

Consolidado
Saldos Aquisi- Transfe- Ajuste de Depreciacdo Saldos
iniciais _ coes Adicoes _ Baixas _ réncias conversdo _ e exaustado finais
Terrenos 127.445 - - - - (5.180) - 122.265
Prédios 1.075.094 - 1169  (187) 35941 (58.922) (54.864) 998.231
Méaquinas e equipamentos 2.250.423 55.011 29.444 (2.830) 147.337 (100.768) (394.686) 1.983.931
Instalagoes 95.946 85 8313 (4) 22104  (1.544) (19.563) 105.337
Méveis e utensilios 10.195 8 368 (13) 349 (421) (3.138) 7.348
Sistemas e equipamentos
de computagao 22.595 40  1.906 - 4.351 (867) (6.945)  21.080
Florestamento e reflorestamento 4.910 - - ) 933 - (499) 5.343
Imobilizagdes em andamento 476.433 2.354 471.120 (824) (211.467)  (39.795) - 697.821
Outros 7.582 — _19.839 (12.124) 552 (5.912) (4.531) 5.406
Imobilizado 4.070.623 57.498 532.159 (15.983) 100 _(213.409) (484.226) 3.946.762
Direitos de uso (*) 50.713 - 9.920 _ (1.461) - (2.943) (9.014) 47.215
Em 2023 4.121.336 57.498 542.079 (17.444) 100 _(216.352) (493.240) 3.993.977
Em 2022 4.420.880 — 557.255 (29.528) (90) _(345.063) (482.118) 4.121.336

(*) As adigbes em direitos de uso nao geram efeito caixa na demonstragao do fluxo de caixa.
A Coluna aquisigdes refere-se aos saldos de ativo imobilizado existente em empresa adquirida comentado na nota
explicativa 1.3.
Provisao para reducgao do valor recuperavel
Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, a Companhia e suas controladas néo identificaram indicadores de que os ativos
imobilizados, incluindo imobilizagdes em andamento, pudessem estar acima do valor recuperavel.
13 Intangivel
Composicao dos saldos
Consolidado
31/12/23 31/12/22
Amortizacao

Taxas médias
anuais de

Custo _acumulada Liquido Liquido amortizacao (%)
Software 136.530 (95.257) 41.273 54.659 33%
Licenca de tecnologia 84.243 (35.501) 48.742 56.903 6%
Intangiveis identificados 28.707 (20.505) 8.202  9.849 20%
Carteira de clientes 272.615 (94.470) 178.145 179.059 7%
Agio fundamentado na expectativa de rentabilidade futura  247.196 — 247.196 153.284 -

769.291 245.733) 523.558 453.754

Movimentacao do intangivel
Consolidado
Transfe- Ajuste de Amorti- Saldos
finais

Saldos Aquisi-
iniciais __¢coes Adicoes Baixas réncias conversao _ zacao

Software 54.659 - 7916 - (100) (2.612) (18.590) 41.273
Licenca de tecnologia 56.903 - - - - (2.695) (5.466) 48.742
Intangiveis identificados 9.849 - 19 (251) (280) (233) (902) 8.202
Carteira de clientes 179.059 25.959 - - - (7.824) (19.049) 178.145
Agio fundamentado na expectativa

de rentabilidade futura 153.284 101.151 - - 280 (7.519) — 247.196
Em 2023 453.754 127.110 __7.935 _ (251) __ (100) _ (20.883) (44.007) 523.558
Em 2022 523.018 —_21514 - (33) _ (50.627) (40.118) 453.754

Os intangiveis correspondem aos ativos identificados e carteira de clientes, avaliados a valor justo na data de aquisi¢éo,
decorrentes das aquisicdes de controladas, além das aquisicdes de licengas de uso de tecnologia e softwares. A
amortizagao destes intangiveis esta sendo registrada nas contas de amortizagdo em prazos que variam de 3 a 20 anos.
O &gio (goodwill) decorrente da aquisi¢cao de controladas esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e
resultou da determinagao e alocagdo do valor justo dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos, de acordo
com a metodologia de fluxo de caixa descontado, na medida de sua colaboragdo na formagdo das receitas futuras das
empresas adquiridas.

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, a Companhia nado identificou indicadores de que os ativos intangiveis de vida Util
definida e indefinida pudessem estar acima do valor recuperavel.
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14 Empréstimos e financiamentos

Consolidado

31/12/23 31/12/22
Nao Nao
Moeda Taxa de Contrato Circulante Circulante Circulante Circulante
Em moeda nacional
Capital de giro Diversos 1.967 3.441 - -
Capital de giro 109% do CDI - — 505.796 -
Ativo permanente IPCA + 2,45% a.a. 2.942 5.555 - -
Juros remuneratérios -
debéntures 7% a.a.a 13% a.a. 24.374 — _ 106.685 -
29.283 8.996 _ 612.481 -
Em moeda estrangeira
Capital de giro usb Libor + 2,35 a.a. a 4,89% a.a. 76.991 54.271 156.903  139.419
Capital de giro usD 4,33% a.a.a5,75% a.a. 96.125  369.542 31.671  320.113
Capital de giro EUR 0,17% a.a.a5,15% a.a. 176.287 369.279  160.555  739.368
Capital de giro EUR Euribor + 1,25% a 4,00% a.a.  127.168 - 41.105 20.506
Capital de giro uUsD SOFR +1,85% a 2,47% a.a. 22.366  198.720 - -
Ativo permanente EUR 4,11% a.a.a 4,35% a.a. 103.128  248.467 3.683 361.807
Ativo permanente EUR Euribor + 0,95% a.a. a 4,98% a.a. 77.254 125.006 117.336  205.118
Ativo permanente uUsD Libor + 1,8% a.a.a 5,35% a.a. 29.638 50.828 59.841 86.215
Ativo permanente UsD 1,96 a.a. a 4,96% a.a. 49.994  556.368 46.985  441.790
MLR (THAI) + -
Ativo permanente THB 1,92% a.a.-2,07% a.a. 18.416 167.670 19.677 178.254
777.367 2.140.151 _ 637.756 _2.492.590
806.650 _2.149.147 1.250.237 _2.492.590
Os empréstimos e financiamentos tiveram a seguinte movimentagéo no exercicio de 2023:
Consolidado
Saldo Saldo
em 31 de Variagao em 31 de
dezembro Pagamentos de Pagamentos  cambial Juros Ajuste de dezembro
de 2022 Captacdo __empréstimos de juros apropriada apropriados conversdo _ de 2023

Empréstimos e
financiamentos 3.742.827 _ 598.586 (1.133.516) (481.517) (54.035)
Os montantes a vencer a longo prazo tém o seguinte cronograma de desembolso:

395.588 _(112.136) 2.955.797

Consolidado
Ano 31/12/23 _31/12/22
2024 - 657.508
2025 670.777  640.882
2026 571.447  481.337
2027 357.750  267.388
Apbs 2027 549.173 _ 445.475
2.149.147 2.492.590

Aos empréstimos e financiamentos foram concedidas as seguintes garantias:
Consolidado
31/12/23 _31/12/22
Hipoteca de iméveis 172.372 197.575
Alienagao fiduciaria de bens 207.553 360.287
Aval 2.146.825 2.950.839
Notas promissorias 1.002.535 1.242.174
Outros - 404.627

Os financiamentos de ativo permanente destinam-se, basicamente, a aquisicdo de diversas novas linhas de ndotecidos e
outros equipamentos.

Clausulas contratuais: covenants

Alguns contratos de financiamentos de controladas, cujos saldos totalizam em 31/12/23 R$ 2.138.402, possuem clausulas
que determinam niveis maximos de endividamento (divida financeira liquida/Ebitda), cobertura do servigco da divida
(Ebitda/servico da divida) e cobertura de despesas financeiras (Ebitda/despesa financeira liquida) para o final do exercicio.
Em caso de descumprimento dos covenants ndo existe vencimento antecipado (eventos de defaulf) e a penalidade sera a
restricdo de pagamento de dividendos e/ou redugao de capital.

Todos os covenants financeiros foram cumpridos em 31/12/23.

15 Provisoes e depdsitos judiciais

Controladora Consolidado

Natureza 31/12/23 31M12/22 31/12/23 31/12/22
Provisoes para riscos
Processos trabalhistas - - 3.188 8.388
Processos fiscais 103.401 96.779 104.497 97.645
Nao circulante 103.401 96.779 _107.685 _106.033

a) Provisoes para riscos

A Companhia e suas controladas sdo parte em agdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e érgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas e
outros assuntos.

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas judiciais pendentes e,
quanto as acdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisao
para passivos tributarios e trabalhistas, em montante considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis estimadas
com as agdes em curso.

Nos processos fiscais, o principal valor é decorrente da provisao para IRPJ/CSLL, atualizado pela corregdo monetaria no
valor de R$ 103.401 em 31 de dezembro de 2023, sobre juros indenizatdrios associados a parcela do recebimento do
acordo judicial pela Companhia, visando a ndo exigibilidade da tributagéo, depositado judicialmente. Nao ocorreram novas
provisdes no exercicio de 2023, somente atualizagio pela correcdo monetaria.

b) Perdas possiveis

Os processos fiscais referem-se a discussdes administrativas sobre compensagéo de créditos de IRPJ/CSLL, multas por
compensacdes ndo homologadas, assim como pedidos de ressarcimentos nao homologados de PIS/COFINS e IPI, bem
como sobre a incidéncia ou nao de IRPJ/CSLL, totalizando R$ 13.338. Outros processos que totalizam R$ 6.304 séo
relativos a reclamatdrias trabalhistas.

Em relagao a tais casos, a Administragao, considerando o estagio em que se encontram e a avaliagdo dos riscos como
possiveis, efetuada por assessores juridicos, nao constituiu provisdes para perdas.

c) Depésitos judiciais

Os principais depositos judiciais referem-se a agédo judicial visando a nao exigibilidade da tributagdo sobre juros
indenizatérios comentado no item (a) acima.

Controladora Consolidado
Natureza 31/12/23 31/12/22 31/12/23 31/12/22
Processos trabalhistas - - 1.741 1.409
Processos fiscais 103.443 96.820 103.771 98.794
Nao circulante 103443 _96.820 _105.512 _100.203

16 Arrendamentos a pagar
Em 31 de dezembro de 2023, os saldos consolidados do passivo de arrendamento dos contratos de aluguel referente a
terrenos, iméveis e outros sdo:

Consolidado
Saldo em 31/12/22 45.640
Adigoes 9.920
Juros apropriados 1.973
Juros pagos (1.973)
Pagamento de aluguel (11.384)
Ajuste de conversao (1.602)
Saldo em 31/12/23 42.574
Passivo Circulante 13.479
Passivo N&o circulante 29.095

As taxas de descontos adotadas pela Companhia e suas controladas utilizadas para célculo do ajuste a valor presente do
passivo de arrendamento levam em conta as taxas aplicaveis aos paises onde as controladas estao sediadas e variam de
1,1% a 13,93%, dependendo do pais onde os ativos estao localizados.

A Companbhia e suas controladas n&o atuam como arrendadoras em nenhum contrato de aluguel.

17 Beneficios a empregados

A controlada Fitesa possui planos de beneficio pés-emprego para empregados qualificados em suas investidas dos
Estados Unidos, Alemanha, Itdlia, México e Tailandia, cujas obrigagbes atuariais estdo avaliadas a valor presente,
conforme demonstrado abaixo:

Consolidado

Pais Descricao dos planos 31/12/23 31/12/22
Alemanha Prémio por tempo de servico 623 617
Alemanha Plano de aposentadoria 13.082 14.179
Italia Prémio por tempo de servigo 5.003 5.649
México Plano de aposentadoria 679 642
México Prémio por tempo de servigo 453 409
México Prémio por demissdo sem justa causa 3.510 2.892
EUA Plano de assisténcia médica pds-aposentadoria - 527
Tailandia Plano de aposentadoria 6.258 7.156
Total 29.608 _ 32.071

Circulante 1.843 1.698

N&o circulante 27.765 30.373

Os planos de aposentadoria existentes na Alemanha, México e na Tailandia enquadram-se no conceito de planos de
beneficio definido; o plano da Itlia e o plano de assisténcia médica pés-aposentadoria dos Estados Unidos estéo fechados
para novos membros, seguindo os funciondrios ativos acumulando beneficios. A Fitesa ndo possui fundo independente
constituido.

A avaliagdo atuarial dos planos de beneficios foi feita para 31 de dezembro de 2023, utilizando premissas apropriadas para
a referida data e dados atualizados de beneficiarios para cada um dos planos separadamente, sendo a Fitesa responsével

integralmente pelos riscos atuariais.
As principais premissas utilizadas para os célculos atuariais foram:
Consolidado
31/12/23  31/12/22
Taxa de desconto (média) 4,73% 4,65%
Inflagdo (média) 2,48% 2,82%
Atualizagéo salarial (México) 5,00% 5,00%
Atualizacao salarial (Tailandia) 4,70% 4,70%
Aumento nos pagamentos de beneficio (Alemanha) 2,10% 2,60%
Aumento nos beneficios (ltélia) 3,10% 3,50%
Os movimentos nas obrigacdes referentes a beneficio a empregados sao os seguintes:
Consolidado
31/12/23 31/12/22
Saldo de abertura 32.071 42.896
Custo sobre os planos (exercicio corrente) 2.098 2.859
Beneficios pagos (2.886) (3.651)
(Perdas)/ganhos atuariais (592) (5.573)
Variag@o cambial em planos no exterior (1.083) _ (4.460)
Beneficios a empregados 29.608 32.071

18 Incentivos fiscais

Referem-se aos seguintes incentivos, os quais, para fins de apresentacéo, estdo considerados no consolidado na receita
liquida de vendas ou no custo no caso do ICMS, e na linha de imposto de renda, no caso do IRPJ, quando provenientes
de controladas ou no resultado de equivaléncia patrimonial quando proveniente do empreendimento controlado
em conjunto.

(a) Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) contabilizado no més de competéncia da apuragdo do
imposto pelas controladas e pelo empreendimento controlado em conjunto e reconhecido pela controladora através do
método da equivaléncia patrimonial, correspondem no consolidado em 31 de dezembro de 2023 a R$ 183.046 (R$ 201.825
em 31 de dezembro de 2022).

A controlada Fitesa Naotecidos S.A. possui Termo de Acordo com a Secretaria de Desenvolvimento e Promogao de
Investimento (SDPI) do Estado do Rio Grande do Sul, pelo Programa Fundopem/Integrar, que entrou em vigor em
01/07/2021 com duragéo de 90 meses e contempla redugdo do ICMS incremental mensalmente devido. Adicionalmente
goza de crédito presumido de ICMS conforme RICMS/RS previsto no inciso CXXXV do art. 32, Livro | e de ICMS Outorgado
conforme Decreto Estadual/SP 62.560 previsto no inciso Il do art. 52 do anexo Il do RICMS/SP. A controlada America
Industria e Comércio de Embalagens S.A., com sede no Rio Grande do Sul, goza de incentivo de ICMS, através da
utilizag@o de crédito fiscal presumido de ICMS, nos termos do Decreto Estadual n° 55.392 de 2020.

O empreendimento controlado em conjunto Crown Embalagens Metdlicas da Amazoénia S.A. goza, nas operagdes
realizadas em sua unidade de Manaus, do incentivo de ICMS concedido pelo Conselho de Desenvolvimento do Estado do
Amazonas - CODAM, representado por redugdo do percentual do imposto devido; possui incentivo fiscal de ICMS
concedido pelo Programa Sergipano de Desenvolvimento Industrial - PSDI, representado por reducéo do percentual do
imposto devido na unidade de Estancia-SE, tendo esse beneficio vencimento em 2034; goza de incentivo fiscal de ICMS
concedido pelo Fundo de Desenvolvimento Industrial do Estado do Piaui - FUNDIPI, representado pelo crédito presumido
de ICMS em sua unidade de Teresina-Pl, com vencimento em 2033; é beneficidria de incentivo fiscal de ICMS na planta de
Rio Verde-GO, através do Programa Pré Goias o qual conta com reducéo do percentual devido nas operacdes proprias
realizadas, com vencimento em 2032. Na planta de Uberaba-MG, possui incentivo fiscal de ICMS concedido pela
Secretaria de Estado de Minas Gerais, representado por diferimento de ICMS em suas operagdes produtivas. Apesar dos
prazos de vigéncia citados serem os concedidos por cada Estado, a Lei Complementar n° 160/2017 estabelece que todos
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os incentivos cessardo em dezembro de 2032, exceto aqueles concedidos ao estabelecimento situado na Zona Franca de
Manaus.

(a) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ): O empreendimento controlado em conjunto Crown Embalagens Metalicas
da Amazonia S.A. possui, em sua unidade de Manaus-AM, reducéo da base de calculo do Imposto de Importagéo e
iseng@o do Imposto sobre Produtos Industrializados, assim como a redugao da base de célculo do Imposto de Renda
concedida pela Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia - SUDAM, tendo este beneficio vencimento final em
2032, bem como possui reducdo da base de calculo do Imposto de Renda concedida pela Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, tendo este beneficio vencimento em 2026 na unidade de Teresina-Pl e 2029 na
unidade de Estancia-SE. Estes incentivos tém a possibilidade de serem renovados a depender dos investimentos efetuados
na planta apds o ultimo incentivo concedido.

19 Patriménio liquido

a. Capital social

O capital social da Companhia é de R$ 759.851, composto por 16.020.849 agdes, sendo 5.872.569 agdes ordinarias e
10.148.280 acdes preferenciais, sem direito a voto, nominativas e sem valor nominal.

b. Reservas de capital

* Debéntures conversiveis da Companhia

Em 2018 e em 2022, respectivamente, foram aprovadas a 2* e 3* emissdo de debéntures conversiveis em agoes, que
possuem as seguintes caracteristicas e condigoes:

Data de vencimento: 12 de dezembro de 2028 (2% emissao) e 13 de maio de 2032 (3% emissao).

Valor da emiss&o: R$ 500.000 (2* emissdo) e R$ 200.000 (3 emiss&o), totalizando 700.000 debéntures com valor unitario
de R$ 1.

Conversibilidade: as debéntures s&o conversiveis em agdes ordindrias e preferenciais, respeitando-se a proporcionalidade
das acdes ordinarias e preferenciais da Emissora. A conversdo ocorrerd a qualquer momento, a exclusivo critério da
emissora, e/ou caso ocorra a declaragdo de vencimento antecipado. As a¢des terdo as mesmas caracteristicas e gozarao
dos mesmos direitos e vantagens das demais agdes ordinarias e preferenciais da Emissora, nos termos de seu estatuto
social, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos societarios da emissora em data anterior a data da conversao,
inclusive no que se refere aos dividendos que venham a ser aprovados e pagos a partir da data de convers&o.

As debéntures da 2% emissao ser@o conversiveis em 1.842.682 agdes ordindrias e 3.184.306 agdes preferenciais. As
debéntures da 3% emissao seréo conversiveis em 382.580 ac¢des ordinarias e 661.130 acdes preferenciais.
Remuneragéao: as debéntures da 2% emissao serdo remuneradas por juros prefixados correspondentes a 7% ao ano,
devidos nos meses de junho e dezembro; as debéntures da 3* emissdo serdo remuneradas por juros prefixados
correspondentes a 11% ao ano, devidos nos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro.

Resgate antecipado: a Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, resgatar antecipadamente a totalidade
das debéntures.

Amortizagao facultativa: as debéntures poderao, a critério da Emissora e a qualquer tempo, ser objeto de amortizagdo
facultativa, que devera abranger, proporcionalmente, a totalidade das debéntures, e estard, em qualquer hipétese, limitado
a 98% (noventa e oito porcento) do saldo do valor nominal unitario das debéntures.

Considerando suas caracteristicas e o critério de conversibilidade em agdes aplicavel a estas emissdes, a Companhia
reconheceu o montante principal das debéntures em conta especifica no patriménio liquido e sua remuneragdo no passivo
circulante.

* Debéntures conversiveis de Controlada

Em 2022 e 2023, foram aprovadas a 1* e 2% emissado de debéntures conversiveis em acdes da Fitesa Naotecidos S.A., que
possuem as seguintes caracteristicas e condigoes:

Data de vencimento da 1% emissao: 09 de marco de 2032 (1° série) e 18 de maio de 2032 (2° série); e da 2% emissao (série
Unica): 27 de janeiro de 2033.

Valor das emissdes: da 1* emissdo R$ 400.000 (12 série) e R$ 800.000 (2 série), e da 2* emissdo R$ 500.000, totalizando
1.700.000 debéntures com valor unitario de R$ 1.000.

Conversibilidade: as debéntures sdo conversiveis em agdes ordindrias. A conversao ocorrera a qualquer momento, a
exclusivo critério da emissora, e/ou caso ocorra a declaragdo de vencimento antecipado. As agdes terdo as mesmas
caracteristicas e gozardo dos mesmos direitos e vantagens das demais agdes ordinarias da emissora, nos termos de seu
estatuto social, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos societarios da emissora em data anterior a data da
conversao, inclusive no que se refere aos dividendos que venham a ser aprovados e pagos a partir da data de convers&o.
As debéntures da 1% emiss&o e da 2% emissdo serao conversiveis em 417.749.611 agbes ordinarias.

Remuneragao: as debéntures da 1% e 2% emissGes sdo remuneradas por juros prefixados correspondentes a 11% e 13%
ao ano, respectivamente, devidos nos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano.

Resgate antecipado: a Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, resgatar antecipadamente a totalidade
das debéntures.

Amortizagao facultativa: a qualquer tempo a data de emiss&o, que devera abranger, proporcionalmente, a totalidade das
debéntures, e estard, em qualquer hipétese, limitado a 98% do saldo do valor nominal unitario das debéntures.
Considerando suas caracteristicas e o critério de conversibilidade em agdes aplicavel a estas emissoes, a Companhia
reconheceu o montante principal das debéntures em conta especifica no patriménio liquido, como participagao de nao
controladores, e sua remuneragao no passivo circulante.

« Agio na aquisigédo de agées de controladas

Considerado o valor excedente na aquisi¢do de capital de empresa controlada.

c. Reservas de lucros

* Reserva legal

E constituida  razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76,
até o limite de 20% do capital social.

* Reserva de investimentos e capital de giro

Constituida conforme artigo 27, paragrafo primeiro do Estatuto Social, formada com base no saldo do lucro ajustado apds
deduzido os dividendos obrigatérios, ndo podendo exceder, em conjunto com a reserva legal, o valor do capital social.

d. Ajuste de avaliacao patrimonial

i) Reserva de reavaliagao

Constituida em decorréncia das reavaliagbes de bens do ativo imobilizado das controladas com base em laudo de
avaliagdo elaborado por peritos avaliadores independentes, realizada por depreciagao ou baixa dos bens avaliados contra
lucros acumulados.

i) Outros resultados abrangentes

Séao considerados nesta rubrica os efeitos das variagdes cambiais sobre investimentos em controladas no exterior e as
perdas/ganhos atuariais sobre beneficios pés-emprego.

e. Dividendos e juros sobre capital préprio

Nos termos do Estatuto Social, aos titulares de agdes de qualquer espécie sera atribuido, em cada exercicio, um dividendo
minimo de 30% do lucro liquido, calculado nos termos da lei societaria.

31/12/23 31/12/22
Lucro liquido do exercicio 366.360 865.619
Reserva Legal - 5% (18.318)  (43.281)
Realizacdo da reserva de reavaliacdo 158 241
Base de célculo dos dividendos 348.200 822.579
Percentual de aplicagao para dividendos 30% 30%
Dividendos minimos obrigatérios 104.460 _246.774
Distribuicao de dividendos complementar 1.230 _560.658
Distribuicao de dividendos proposta 105.690 _807.432
Dividendos por acao 6.60 50,40

Em reuni6es do Conselho de Administragao em 2023 foram aprovadas, sujeito ainda a ratificagdo da Assembleia Geral dos
Acionistas a ser convocada oportunamente, a distribuicao de R$ 105.690, a titulo de dividendos, pagos no exercicio por
conta dos resultados do ano.
20 Instrumentos financeiros
Derivativos
A Companhia, através de suas controladas mantém operacdes com instrumentos financeiros derivativos. A administragao
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A contratagdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protegéo é feita por meio de uma
analise periddica da exposigao ao risco que a Administragdo pretende cobrir (cambio, taxa de juros e etc.). A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢des contratadas versus condi¢des vigentes no mercado.
A controlada Fitesa Simpsonville Inc. possui swap de fluxo de caixa para os contratos de financiamento em Ddlar
estadunidense com indexador vinculado a LIBOR mais juros fixos de 1,8% a.a. para mesma moeda acrescida de juros fixos
de 2,81% a.a.
A posicao atual com relagdo a contratos de derivativos é conforme abaixo:
Consolidado
Valor reconhecido  Valor a receber
Indexador Valor de referéncia No resultado _ (pagar), liquido
31/12/23 31/12/22 31/12/23 31/12/22 31/12/23 31/12/22
Swap de taxa de juros posigdo passiva 2,81% 126.661 135.780 2.430 644 17.211 21.984
As operagdes da Companhia e suas controladas estéo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:
Risco de crédito
Decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituices financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses
riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica a analise das situacdes financeira e patrimonial de suas
contrapartes, assim como a definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posi¢cdes em aberto. No
que tange as instituicdes financeiras, a Companhia e suas controladas somente realizam operagdes com instituicoes
financeiras de baixo risco, sem concentragao de recursos em uma ou em poucas instituicoes.
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposi¢cdo méxima do risco de crédito
na data das demonstragdes financeiras foi:

Contratos de Swa,

Consolidado

31/12/23 _31/12/22
Caixa e equivalentes de caixa 679.928 792.339
Contas a receber de clientes 1.310.842 1.371.312

Total 1.990.770 2.163.651
A exposicdo maxima ao risco de crédito para recebiveis entre mercado nacional e mercado externo esta distribuida
a seguir:

Consolidado

31/12/23 _31/12/22
Nacional 347.127 330.847
Exterior 963.715 1.040.465
Total 1.310.842 1.371.312

A composicéo dos recebiveis por faixa de vencimento nas demonstracdes financeiras era:
Consolidado

Contas Provisao para Contas Provisao para

areceber perdas estimadas areceber perdas estimadas

31/12/23 31/12/23 _31/12/22 31/12/22

A vencer 1.224.217 — 1.294.059 -
Vencidos de 1 a 30 dias 53.159 - 48.590 -
Vencidos entre 31 e 180 dias 40.585 (7.119) 30.608 (1.944)
Vencidos ha mais de 180 dias 20.346 (20.346) 13.828 (13.829)
1.338.307 (27.465) 1.387.085 (15.773)

Risco de liquidez
Risco de liquidez ¢ o risco de a Companhia e suas controladas encontrarem dificuldades em cumprir com as obrigagdes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro.
A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamento de juros estimados até o
vencimento final das obrigagdes:

Consolidado

Valor Fluxo de 4 anos

31 de dezembro de 2023 contabil caixa contratual 12meses _2anos _3anos _ou mais
Passivos financeiros néo derivativos
Empréstimos e financiamentos 2.955.797 4.927.999 1.082.199 937.583 818.026 2.090.191
Fornecedores 466.271 466.271 466.271 - - -
Arrendamentos a pagar 42.574 72.586 38.200 6.457 5.847 22.082
Passivos financeiros derivativos
Swap de taxas de moedas utilizados

para hedge (17.211) (17.211) (17.211) - - -
Total 3.447.431 5.449.645 1.569.459 944.040 823.873 2.112.273
Risco de preco das mercadorias didas ou produzidas ou dos ii adquiridos

Decorre da possibilidade de oscilagdo dos precos de mercado dos produtos comercializados ou produzidos pelas
controladas da Companhia e dos demais insumos utilizados no processo de producgao. Essas oscilagdes de pregos podem
provocar alteragdes substanciais nas receitas e nos custos dessas controladas e no resultado de equivaléncia da
Companhia. Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas monitoram permanentemente os mercados locais
e internacionais, buscando antecipar-se a movimentos de precos e em parcela significativa de suas vendas ha contratos
com clientes que possuem clausulas regulando repasses ao preco dos produtos decorrentes de oscilagdes nos pregos das
principais matérias-primas e insumos de produg&o.

Risco de taxas de cambio

Decorrem da possibilidade de oscilagbes das taxas de cAmbio das moedas estrangeiras utilizadas pela Companhia e suas
controladas para a aquisi¢do de insumos, a venda de produtos e a contratagdo de instrumentos financeiros. Em razéo de
seu volume de exportagdes, a manutengdo de investimentos em controladas no exterior e ainda em funcéo de parcela
significativa das vendas possuirem contratos com clientes com clausulas contratuais regulando o repasse ao prego dos
produtos decorrentes de oscilagdo nos pregos das principais matérias-primas e insumos de produgao e também regulando
o repasse de oscilagdo das taxas de cambio, a Companhia e suas controladas possuem prote¢édo natural contra seus
passivos em Délar e Euro, mantendo acompanhamento constante dos fluxos de entrada e saida em moeda estrangeira,
de modo a evitar que haja exposi¢édo. Também para protegédo destas oscilagdes, a Companhia avalia permanentemente a
contratag@o de operagdes de hedge para mitigar esses riscos.
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Exposicao a moeda estrangeira - sobre instrumentos financeiros
A exposicéo efetiva ao risco de moeda diferente daquela onde estéo as operagdes e consequentemente a geragdo de
caixa esta abaixo apresentada, com base em valores nominais, expressos em moeda estrangeira:

Consolidado

31/12/23

US$ (mil) Euro (mil
Contas a receber 16.841 -
Caixa e equivalentes de caixa 10.685 6.592
Empréstimos e financiamentos (164.762)  (188.499)
Fornecedores (146) 40.844
Exposigao liquida do balango patrimonial (137.382) _(141.063)

As seguintes taxas de cambio foram aplicadas durante o ano:
Taxa a vista na data das demonstracdes contabeis

31/12/23 31/12/22
US$ (Dolar dos EUA) 4,84 5,22
Euro 5,35 5,57

Anélise de sensibilidade - sobre instrumentos financeiros
As bases utilizadas para projecé@o dos efeitos sobre desvalorizagdo cambial consideram apenas aqueles instrumentos
efetivamente expostos a variagdo entre a moeda do instrumento e a moeda funcional da Companhia e suas controladas.
Uma variagdo razoavelmente possivel do Real contra a moedas USD e Euro, em 31 de dezembro, teria afetado a
mensuragao dos instrumentos financeiros denominados em moeda estrangeira e afetado o patriménio liquido e o resultado
pelos montantes demonstrados abaixo. A andlise considera que todas as outras varidveis, especialmente as taxas de juros,
permanecem constantes e ignoram qualquer impacto da previsdo de vendas e compras. Outras moedas estrangeiras sao
utilizadas em outros paises onde empresas controladas operam e nao se espera variagdes substanciais que possam afetar
o patriménio liquido e o resultado.

Consolidado
Variacao no Resultado do exercicio
USD (variag&o de 3,28%) (21.803)
Euro (variagdo de 3,28%) (24.746)
A controlada Fitesa Sweden possui empréstimos em Délar e Euro que geram riscos de cambio em relagdo a sua moeda
funcional, que é a Coroa Sueca.
Risco de taxas de juros
Decorre da possibilidade da Companhia e as suas controladas sofrerem perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigagéo desse tipo de risco, a Companhia mantém
acompanhamento permanente do mercado e pode decidir, em determinadas circunstancias, efetuar operagbes de hedge
para travar o custo financeiro das operagdes.
Na data das demonstragdes financeiras consolidadas, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros da
Companhia era:

Em 31 de dezembro de 2023

Consolidado
Valor Contabil

31/12/23 _31/12/22
Instrumentos de taxa fixa
Aplicagdes financeiras 247.064 49.173
Empréstimos e financiamentos 1.990.021 2.157.482
Instrumentos de taxa variavel
Aplicacgdes financeiras 233.638 151.267
Empréstimos e financiamentos 965.776 1.585.344

Anadlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Uma alteragdo de 10 pontos percentuais na base das taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras consolidadas,
teria, antes dos correspondentes efeitos do imposto de renda, impactado e o resultado do exercicio de acordo com os
montantes mostrados a seguir. A andlise considera que todas as outras varidveis, especialmente quanto a moeda
estrangeira, sdo mantidas constantes.

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa Patriménio liquido e resultado do exercicio

31/12/23 31/12/22
Alteracao na taxa de juros sobre financiamentos 4.452 6.665
Alteracao na taxa de juros sobre aplicagdes financeiras 3.000 2.341

Risco de estrutura de capital (ou risco fij iro)
Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retencao de lucros) e capital de terceiros que a Companhia
e as suas controladas fazem para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagdo do custo
médio ponderado do capital, a Companhia e as suas controladas monitoram permanentemente os niveis de endividamento
de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de empréstimos.
Em determinadas circunstancias s@o efetuadas operagcdes de hedge para evitar oscilagdes do custo financeiro
das operagdes.
Valor justo
A tabela a seguir apresenta os valores contédbeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo os seus
niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informagdes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros nao
mensurados ao valor justo, se o valor contabil € uma aproximagao razodvel do valor justo.

Consolidado

31/12/23 31/12/22
Valor contabil Valor justo Valor contéabil Valor justo
Ativos mensurados pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 679.928 792.339
Contas a receber de clientes 1.310.842 1.371.312
Ativos mensurados pelo valor justo
Instrumentos financeiros derivativos (Swap de juros
e de moeda) 17.211 17.211 21.984 21.984
Passivos mensurados pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 2.955.797 3.742.827
Fornecedores 466.271 532.935
Arrendamentos 42.574 45.640

O valor justo, que é determinado para fins de divulgacao, é calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos

de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagdo das demonstracdes

financeiras consolidadas. As taxas de juros, utilizadas para descontar fluxos de caixa estimados, quando aplicavel, estdo

baseadas na curva de rendimento de titulos do governo na data das demonstragdes financeiras consolidadas.

O valor justo estimado para os instrumentos financeiros derivativos quando contratados pela Companhia e por suas

controladas foi determinado por meio de informagdes disponiveis no mercado e de metodologias especificas de avaliagoes

sendo caracterizados como nivel 2 na hierarquia de valor justo. Entretanto, uso de julgamento foi requerido na interpretacao

dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor justo de cada operagao.

21 Segmentos operacionais

a. Base para segmentacao

A Companhia considera que possui como segmento reportavel o segmento de Naotecidos. Esse segmento oferece um

unico produto cuja aplicag&o ¢ utilizada nas industrias de descartaveis higiénicos (principalmente fraldas descartaveis e

absorventes femininos), descartaveis médicos (toucas e aventais cirtrgicos, méscaras e lengos de limpeza e desinfeccéo)

e aplicagdes industriais (colchdes, méveis, calgcados, agricultura, embalagens etc).

O segmento de Naotecidos, independente da aplicagdo dos produtos, € administrado de forma unificada, incluindo a

gestao industrial.

Outras operagdes incluem a fabricagdo de embalagens plésticas rigidas e o cultivo e venda de madeira, conforme nota

explicativa 1 - Contexto Operacional. Nenhum destes segmentos operacionais atingiu qualquer um dos limites quantitativos

para ser incluido como segmento reportavel em 2023 ou 2022. Nao existem niveis de integracao entre essas operagdes e

0 segmento reportavel.

b. Conciliagao das informagdes sobre segmentos reportaveis com os valores reportados nas demonstragdes financeiras:
Consolidado

31/12/23 _ 31/12/22
(i) Receitas
Receita total de segmento reportavel 5.845.605 7.172.818
Receitas de outros segmentos 228.389 159.807
Receita consolidada 6.073.994 7.332.625
(ii) Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social
Total de lucro antes dos impostos do segmento reportavel (199.046) 436.010
Lucro antes dos impostos de outros segmentos 542.015 542.259
Lucro consolidado antes do imposto de renda e contribuicao social de
operacgoes continuadas 342.969 978.269
31/12/23 _31/12/22
(iii) Ativos
Ativo total do segmento reportavel 6.936.978 7.901.907
Ativos de outros segmentos 1.656.568 1.107.903
Total do ativo consolidado 8. 46  9.009.810
(iv) Passivos
Passivo total do segmento reportavel 3.804.946 4.744.969
Passivos de outros segmentos 342.087 238.187
Total do passivo consolidado 4.147.033 4.983.156

A administracdo da Companhia, para a sua tomada de decisdes, efetua a gestao ativa das receitas com vendas através
das analises de vendas por negécios de suas controladas, tendo a seguinte segregacao:

31/12/23 31/12/22
Segmentos de negdcios Naotecidos _Outros Consolidado Naotecidos Outros Consolidado
América Latina 1.717.943 228.389 1.946.332 2.038.593 159.807 2.198.400
Estados Unidos 1.584.696 - 1.584.696 2.109.336 - 2.109.336
Europa e China 2.189.410 - 2.189.410 2.611.517 - 2.611.517
Sudeste Asiatico 353.556 - 353.556 413.372 - 413.372
Total das receita por segmentos 5.845.605 228.389 6.073.994 7.172.818 159.807 7.332.625

22 Receita de vendas
Consolidado

_3112/23  _31/12/22
Receita bruta de vendas 6.400.992 7.673.099
Impostos sobre vendas (301.720)  (305.647)
Abatimentos e devolugdes (25.278) _ (34.827)

Receita liquida de vendas
23 Despesas por Natureza
Os custos dos produtos vendidos e as despesas com vendas e administrativas nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2023 e de 2022 sdo as seguintes:

6.073.994 7.332.625

Consolidado

_3112/23  _31/12/22
Matérias-primas e materiais de consumo 3.308.501 4.405.216
Despesa com pessoal 868.198 785.649
Depreciagéo e amortizagdo 537.247 522.236
Despesas de transporte 192.733 243.175
Despesas com energia 366.851 295.163
Outras despesas 435.169 505.747
Custo dos produtos vendidos, despesas com vendas e despesas administrativas 5.708.699 6.757.186

As despesas da controladora ndo foram apresentadas por serem imateriais.
24 Receitas e despesas financeiras

Controladora Consolidado

31/12/23 31/12/22 _31/12/23 _31/12/22
Aplicagdes financeiras 9.976 9.301 26.932 12.939
Receitas de jrs. s/capital préprio - 23.359 - -
Atualizagao de créditos fiscais 503 502 503 7.422
Outras receitas financeiras - 22 1.640 357
Variagado cambial liquida - 1.574 39.244  138.547
Juros sobre financiamentos (3.477) (9.761) (250.209) (163.451)
Juros sobre debéntures conversiveis (56.624) (47.819) (239.553) (139.608)
Outras despesas financeiras (648) (610) _(44.748) (5.694)
Resultado financeiro liquido (50.270) (23.432) (466.191) (149.488)

As variagdes cambiais liquidas sdo decorrentes principalmente de créditos com clientes no exterior e empréstimos e
financiamentos captados nas diversas geografias de atuagdo das empresas e em moeda distinta da moeda funcional
dessas geografias.
25 Lucro por agao
De acordo com o CPC 41 - Resultado por agao (IAS 33), a tabela a seguir reconcilia o lucro liquido do exercicio com os
valores usados para calcular o lucro liquido por agdo basico e diluido.

Consolidado

31/12/23 31/12/22
Lucro liquido do exercicio 366.360 865.619
Média ponderada da quantidade de ag¢des ordinarias e preferenciais emitidas 16.020.849 16.020.849
Média ponderada do nimero de agdes ordinarias e preferenciais considerando efeitos dilutivos 22.091.547  21.775.380
Lucro basico por agao - em reais (R$) 22,87 54,03
Lucro diluido por agao - em reais (R$) 16,58 39,75

A Companhia possui uma categoria de agdes ordindrias e preferenciais potenciais dilutivas que se referem as debéntures
conversiveis. Para estas debéntures é realizado um célculo considerando a conversdo em agdes na data de fechamento.
A quantidade de agdes e categoria de agdes a serem convertidas esta divulgada na nota explicativa 19.
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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Evora S.A. (Companhia) identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Evora S.A. em 31 de
dezembro de 2023, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢do a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e
suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras individuais e consolidadas e o relatério
dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administracao
e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a
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de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatdrio da
Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao pelas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragoes financeiras individuais
e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de nédo detecgado de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacoes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia e suas controladas.

- Avaliamos a adequacg&o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgagdes feitas pela administragao.

- Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam
levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a nao mais se
manterem em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se
as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

- Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades
de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela diregao, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

kpmc

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/F-7

Porto Alegre, 26 de fevereiro de 2024

André Luiz de Godoy
Contador - CRC PR-050218/0-0 T-SC
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Senhores Acionistas,

1. Contexto geral

Submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstragdes financeiras (Demonstragdes) da
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. (Companhia), relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2023, elaboradas em consonancia com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP. Essas praticas contdbeis estao contidas no conjunto de
normas emitidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP),
onde se destacam a Resolugao CNSP n? 432 de 12 de novembro de 2021 e a Circular
n® 648 de 12 de novembro de 2021, e suas alteragdes posteriores, sendo esta ultima a
que aprova a adogdo dos pronunciamentos técnicos, as orientagdes e as interpretagdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), na integra ou com especi-
ficidades, para essas companhias.

Em 30 de setembro de 2023, a Icatu Consultoria de Investimentos S.A., controladora
indireta da Companhia, foi incorporada pela Icatu Servigos de Administragédo Previden-
ciaria e Consultoria S.A.

A Companhia é uma controlada integral da Banrisul Icatu Participagdes S.A., que por
sua vez é controlada pela Icatu Servigos de Administragédo Previdencidria e Consultoria
S.A., com 50,01% e tem como acionista o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
(Banrisul), com 49,99%, como a seguir:

Icatu Servicos de
Administracao
Previdenciaria e
ConsultoriaS.A.

50,01%

Banco do Estado do

Rio Grande do Sul S.A.

49,99%

Banrisul Icatu
Participacoes S.A.

100,00% 100,00%

Rio Grande
Capitalizacao S.A.

Rio Grande Seguros e
Previdéncia S.A.

A Companhia tem como objeto a negociagao de seguros de vida e previdéncia, majori-
tariamente através do canal bancario de vendas do Banrisul.

CNPJ: 01.582.075/0001-90
Rua Siqueira Campos, 1.163 - 6° andar / Cep: 90010-001

Relatério da administracao

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Desempenho nas Operacoes de Seguros e Previdéncia complementar aberta
A Companhia teve um ano de recuperagdo no segmento de Vida, pés pandemia, como
apresentado a seguir:

2.1. Operacao e Patriménio

Durante 2023, os prémios ganhos foram de R$ 711.323 (R$ 691.552, em 2022), repre-
sentando um aumento de 2,8%.

Os sinistros ocorridos foram de R$114.906 (R$161.586, em 2022), que representa uma sinis-
tralidade de 16,1% em 2023 (23,4% em 2022), uma redug&o de 7,3 pontos percentuais (p.p.).
Os custos de aquisi¢do de seguros foram de R$ 234.327 (R$ 230.782 em 2022), que
representa um indice de comissionamento de 32,9% em 2023 (33,3% em 2022), sem
alteracao expressiva.

A captagdo liquida (entradas — saidas) na linha de previdéncia, em 2023 foi de
R$ 1.485.657(R$ 884.913 em 2022).

A soma dos resultados das operagdes de seguros e previdéncia complementar em 2023,
alcangou R$ 346.604 (R$ 280.922 em 2022).

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia atingiu um ativo total de R$ 6.012.223
(R$ 3.949.214 em 31 de dezembro de 2022), representando um aumento de 52,24%.
O patriménio liquido, em 31 de dezembro de 2023, atingiu 0 montante de R$ 169.292
(R$ 136.298 em 31 de dezembro de 2022).

2.2. Despesas Administrativas, Resultado Financeiro e Solvéncia

Em 2023, as despesas administrativas foram de R$ 140.474 (R$ 136.997 em 31 de
dezembro de 2022), sendo 20,1% da receita bruta (19,3% em 2022).

Em 2023, as receitas financeiras, liquidas das despesas financeiras, foram de R$ 36.195
(R$ 34.262 em 2022), representando um aumento de 5,3%. A variagdo se deu em fun-
Gao, principalmente, do aumento da taxa basica de juros — Selic — que afetou positiva-
mente as aplicagdes financeiras da Companhia.

A Companhia administra os seus negécios de acordo com as melhores praticas de gestao
de ativos, passivos e risco, garantindo a capacidade financeira de honrar todos os seus
compromissos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n° 648 de 12 de novem-
bro de 2021 e suas alteracdes posteriores. A Companhia mantém soélida posicdo finan-
ceira, com excesso de ativos vinculados a cobertura de provisdes técnicas na ordem de
R$ 156.691 em 31 de dezembro de 2023 (R$94.002 em 31 de dezembro de 2022), apre-
sentando um nivel de solvéncia (PLA/CMR) de 173%, (146% em 31 de dezembro de 2022).

3. Politica de Dividendos e Destinacao do Lucro Liquido Anual7
A Companhia tem a politica formal de distribuicao de dividendos minimos de 50% do
lucro liquido do ano, conforme consta em seu Estatuto Social.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

ATIVO

CIRCULANTE 5.961.478 3.814.616
Disponivel 39.839 20.125
Caixa e bancos 7213 13.277
Equivalente de caixa Nota 5 32.626 6.848
Aplicacbes Nota 5 5.802.605 3.690.061
Créditos das operacoes com seguros e resseguros 41.765 48.477
Prémios a receber Nota 6 27.386 29.001
Operagoes com seguradoras Nota 7 8.136 7404
Operagdes com resseguradoras Nota 8 6.243 12.072

Créditos das operagoes com previdéncia
complementar 83 82

Outros créditos operacionais Nota 9 34.897 12.521
Ativos de resseguro Nota 10 11.835 8.796
Titulos e créditos a receber 4.672 3.107
Titulos e créditos a receber 3.829 1.978
Créditos tributarios e previdenciarios Nota 11.1 843 1.047
Outros créditos - 82
Despesas antecipadas 1 647
Administrativas 1 647
Custos de aquisicao diferidos 25.781 30.800
Seguros Nota 17 25.753 30.763
Previdéncia Nota 18 28 37
ATIVO NAO CIRCULANTE 50.745 134.598
Realizavel a longo prazo 50.328 134.276
Aplicacoes Nota 5 - 79.242
Ativos de resseguro Nota 10 4.621 4.666
Titulos e créditos a receber 20.354 21.295
Créditos tributérios e previdenciarios Nota 11.2 7.636 8.587
Depésitos judiciais e fiscais Nota 21.4 12.718 12.708
Outros bens e valores 210 -
Ativos de direito de uso 210 -
Custos de aquisicao diferidos 25.143 29.073
Seguros Nota 17 25.110 29.017
Previdéncia Nota 18 33 56
Imobilizado 326 278
Intangivel 91 44
TOTAL DO ATIVO 6.012.223 3.949.214

31/12/2023 31/12/2022

PASSIVO

CIRCULANTE 1.279.198 935.702
Contas a pagar 44.150 25.239
Obrigagoes a pagar Nota 12 31.343 16.184
Impostos e encargos sociais a recolher 3.487 2.733
Impostos e contribuiges Nota 13 8.801 5.870
Outras contas a pagar 519 452
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 42.685 25.576
Prémios a restituir 50 16
Operagdes com seguradoras 6.002 2.678
Operagdes com resseguradoras Nota 14 10.199 8.708
Corretores de seguros e resseguros Nota 15 26.434 14.174
Débitos de operacoes com previdéncia

complementar 529 119
Depésitos de terceiros Nota 16 7.930 8.686
Provisoes técnicas - seguros Nota 17 1.134.436 828.837
Provisées técnicas - previdéncia complementar Nota 18 49.288 47.245
Outros débitos 180 -
Passivo de arrendamento 180 -
PASSIVO NAO CIRCULANTE 4.563.733 2.877.214
Contas a pagar 10.965 10.030
Outras contas a pagar - obrigagdes fiscais Nota 21.3 10.965 10.030
Provisées técnicas - seguros Nota 17 4.351.143  2.696.242
Provisées técnicas - previdéncia complementar Nota 18 199.815 170.566
Outros débitos - provisdes judiciais 1.810 376
Provisdes judiciais Nota 21.2 1.810 376
PATRIMONIO LiQUIDO Nota 22 169.292 136.298
Capital social 72.188 72.188
Reservas de lucros 98.108 66.482
Ajustes de avaliag@o patrimonial (1.004) (2.372)

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO

LiQuiDO 6.012.223 3.949.214

RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A.

A distribuicao dos resultados esta apresentada a seguir, conforme o ano indicado:

31/12/2023 31/12/2022
Lucro liquido no ano 122.332 88.588
Base para a distribui¢ao de dividendos 122.332 88.588
Dividendo minimo obrigatério 61.166 44.294
Total destinacao do lucro liquido 122.332 88.588
Constituicdo de reserva estatutdria 61.166 18.588
Pagamento dividendos antecipados do lucro do
exercicio - 40.000
Constituicao de dividendo minimo obrigatério 61.166 4.294
Dividendos em excesso ao minimo obrigatério - 25.706
Dividendos intermedidrios pagos - a contar do
minimo obrigatério 65.000 40.000
Oriundos do lucro do exercicio 50.000 40.000
Com baixa de reserva de lucros 15.000 =

Nas Demonstragdes dos Fluxos de Caixa e das mutagdes do patriménio liquido é pos-
sivel verificar os dividendos declarados e pagos durante os anos de 2023 e de 2022
respectivamente.

4. ASG - Ambiental, Social e Governanca

A Circular SUSEP n° 666 entrou em vigor em 01 de agosto de 2022 e seus prazos de
adequacao vao de 28 de fevereiro de 2023 a 30 de junho de 2025 para o segmento que
a Companhia esta inserida. O processo de adequagao da Companhia comegou com o
diagndstico, estudo de materialidade e o mapeamento inicial dos riscos de sustentabi-
lidade.

Em linha com as exigéncias regulatérias, a Companhia divulgou sua politica de susten-
tabilidade com base nos temas materiais — governanga, ética e conduta profissional,
pessoas, inovacao, responsabilidade social, meio ambiente e riscos climaticos — em
fevereiro de 2023. Ao longo do ano, o processo de insercéo dos riscos de sustentabili-
dade no sistema de controles internos (SCI) e na estrutura de gestéo de riscos (EGR)
avangou, com concluséo prevista em 28 de fevereiro de 2024. A primeira divulgag&o do
relatério de sustentabilidade esté prevista para o ano de 2025.

Em 2023, em sua contribuigdo a sociedade, a Companhia retornou R$126.754 em si-
nistros pagos (R$ 180.112 em 2022), R$ 95.000 (R$ 137.997 em 2022) em pagamentos
de dividendos, R$ 128.219 (R$ 126.659 em 2022) pagos a servigos de parceiros tercei-
rizados, R$ 33.406 (R$ 29.959 em 2022) em tributos indiretos e R$ 81.277 (R$ 59.718
em 2022) em tributos diretos.

O sustentavel resultado da Companhia é reflexo do esforgo constante na melhoria dos
processos operacionais e a atengdo da administragdo no desenvolvimento de controles
e as melhores praticas de governanca corporativa. A Companhia possui uma estrutura
de governanga corporativa e operacional, que permite aos acionistas administrarem o
negécio de maneira eficiente, com o acompanhamento adequado dos resultados ge-
rados, a garantia de conformidade legal e estatutéria e o direcionamento de valores,
objetivos e estratégias.

5. Auditores independentes

A KPMG Auditores Independentes Ltda. presta servigos para o Grupo Icatu e os valores
contratuais no ano de 2023, brutos de tributos, totalizam R$ 2.283, referentes a auditoria
das demonstragdes financeiras e asseguracéo, requeridos pelo 6rgéo regulador.

6. Agradecimento

A Companhia aproveita a oportunidade para agradecer aos acionistas pela confianca e
a SUSEP pelo apoio.

Porto Alegre, 26 de fevereiro de 2024.

A Administragao.

Demonstracoes dos resultados para os exercicios sociais findos

em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao)

31/12/2023 31/12/2022

Prémios emitidos 698.667 708.681
Contribuicdes para cobertura de riscos 4.654 2.768
Variagao das provisdes técnicas 8.002 (19.897)
Prémios ganhos Nota 24 e 25.1 711.323 691.552
Sinistros ocorridos Nota 25.2 (114.906)  (161.586)
Custos de aquisicdo Nota 25.3 (234.327)  (230.782)
Outras receitas (despesas) operacionais Nota 25.4 (31.707) (29.665)
RESULTADO COM OPERACOES DE

SEGUROS 330.383 269.519
RESULTADO COM OPERA(;GES DE

RESSEGUROS Nota 25.5 (5.310) (229)
Rendas de contribui¢6es e prémios de VGBL 2.056.856  1.263.509
Constituicao da provisao de beneficios a conceder (1.513.474)  (923.872)
Receita de contribuicdes e prémios de VGBL Nota 25.6 543.382 339.637
Rendas com taxas de gestao e outras taxas 28.784 18.950
Variacao de outras provisdes técnicas Nota 25.7 (543.600) (339.994)
Custo de aquisicao (12.201) (7.203)
Outras receitas (despesas) operacionais (144) 13
RESULTADO COM OPERACOES DE

PREVIDENCIA 16.221 11.403
Despesas administrativas Nota 25.8 (140.474)  (136.997)
Despesas com tributos Nota 25.9 (35.162) (30.827)
Resultado financeiro Nota 25.10 36.195 34.262
RESULTADO OPERACIONAL 201.853 147131
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes — 307
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 201.853 147.438
Imposto de renda Nota 26 (48.787) (35.863)
Contribuigao social Nota 26 (30.734) (22.987)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 122.332 88.588
Quantidade de acoes 2.091 2.091
Lucro liquido do exercicio por acdo - R$ 58,50 42,37

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Demonstracao dos resultados abrangentes para os exercicios sociais findos

em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de reais)

31/12/2023 _31/12/2022

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 122,332 88.588
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.368 (74)
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis

para venda 2.281 (124)
Efeito dos tributos - IRPJ e CSLL (913) 50
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE 123.700 88.514

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Demonstracoes das mutacoes do patriménio liquido para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva Dividendo Ajuste de Lucros
social legal estatutaria adicional proposto avaliagéo patrimonial acumulados Total

Saldos em 01 de janeiro de 2022 72.188 14.438 57.761 16.400 (2.298) = 158.489
Ajustes com titulos e valores mobilidrios - préprios — — — — (74) — (74)
Dividendos declarados e pagos - AGE 20/07/2022 - - (50.000) - - - (50.000)
Dividendos intermediarios pagos - AGE 30/11/2022 - - - - — (40.000) (40.000)
Dividendos adicionais propostos - - (11) (16.400) - - (16.411)
Lucro liquido do exercicio - - - - — 88.588 88.588
Destinagéo do lucro liquido

Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (4.294) (4.294)
Dividendos adicionais propostos - - - 25.706 - (25.706) -
Constituicdo de reserva estatutaria — — 18.588 — — (18.588) —
Saldos em 31 de dezembro de 2022 72.188 14.438 26.338 25.706 (2.372) - 136.298
Ajustes com titulos e valores mobilidrios - préprios - - - - 1.368 - 1.368
Dividendos declarados e pagos - AGE 31/03/2023 - - - (25.706) - - (25.706)
Dividendos antecipados declarados e pagos - AGE 31/08/2023 - - (3.834) - — - (3.834)
Lucro liquido do exercicio = = = = = 122.332 122.332
Destinagéo do lucro liquido

Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (61.166) (61.166)
Constituicdo de reserva estatutdria - - 61.166 - - (61.166) —
Saldos em 31 de d bro de 2023 72.188 14.438 83.670 - (1.004) - 169.292

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

continua
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RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa para os exercicios sociais findos em 31

de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

Atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio 122.332 88.588

Ajustes para: 2.813.795 1.856.708
Depreciagdo e amortizagdes 281 364
Ganhos ou perdas com ativos nao correntes - (307)
Despesas de juros 6 7
Variag&o das provisdes técnicas - seguros 2.672.557 1.738.241
Variagao das provisdes técnicas - previdéncia 60.630 60.416
Variagao de impostos sobre o lucro 80.321 57.987
Variagdo nas contas patrimoniais
Ativos financeiros (2.031.023) (1.191.964)
Créditos das operagbes com seguros e resseguros 6.712 (2.681)
Créditos das operagdes com previdéncia complementar (1) (12)
Ativos de resseguro - provisdes técnicas (2.994) (727)
Créditos tributarios e previdenciarios 204 (58)
Ativo fiscal diferido 40 351
Depésitos judiciais e fiscais (10) (1.801)
Despesas antecipadas 646 —
Custos de aquisigéo diferidos 8.949 3.352
Outros ativos (24.366) 45.969
Outros valores e bens - direito de uso (210) -
Outras contas a pagar 21.203 (15.282)
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 17.109 (14.977)
Débitos de operagdes com previdéncia complementar 410 (36)
Depésitos de terceiros (756) 7.250
Provisdes técnicas - seguros e resseguros (712.057)  (566.775)
Provisoes técnicas - previdéncia complementar (29.338) (23.690)
Provisoes judiciais 1434 (16)
Passivos de arrendamento 438 (438)

Caixa gerado pelas operacoes 192.517 183.761

Juros pagos = 5

Tributos sobre o lucro pagos (77.390) (57.368)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 115.127 126.398
Atividades de investimentos

Pagamento pela compra:

Imobilizado (108) (100)

Intangivel (47) 1.374
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (155) 1.274
Atividades de financiamento

Pagamento de dividendos (95.000) (137.997)

Pagamento de passivo por arrendamento (258) (244)
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento (95.258) (138.241)
Aumento/(reducao) liquido(a) de caixa e equivalentes de
caixa 19.714 (10.569)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 20.125 30.694
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 39.839 20.125

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Notas explicativas as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2023
e 31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. (Companhia) € uma sociedade anénima de
capital fechado, com sede na Rua Siqueira Campos n® 1.163, 62 andar, Centro, na cidade
de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, estd autorizada pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP) a operar em todas as Unidades da Federacdo nos ramos
de seguros de pessoas, na instituicdo de planos de previdéncia complementar aberta,
podendo ainda participar como sécia ou acionista de outras sociedades.

Em 01 de outubro de 2023 a Icatu Consultoria de Investimento S.A., controladora da
companhia foi incorporada pela Icatu Servicos de Administragdo Previdenciaria e
Consultoria S.A.

Essas demonstracdes financeiras (Demonstragdes) s&o individuais e a Rio Grande
Seguros e Previdéncia S.A. é aqui tratada pelo termo “Companhia” e o termo “Grupo
Icatu” é usado para tratar o conjunto formado pela Icatu Seguros S.A. e suas controladas,
o qual a Companhia faz parte. Nesse grupo, as empresas atuam de forma integrada e
com o objetivo de obterem o maior nivel de sinergia possivel, sendo que os custos das
estruturas operacional e administrativa comuns s@o absorvidos segundo a praticabilidade
e a razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

A Companhia tem como Unica acionista a Banrisul Icatu Participagdes S.A., que por sua
vez tem como acionistas o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul) e a
controladora Icatu Servigos de Administragao Previdenciaria e Consultoria S.A.

2. Base de preparacao e divulgacédo

As Demonstragoes foram elaboradas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP. Essas praticas contdbeis estdo contidas no conjunto de normas
emitidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), onde se
destacam a Resolugao CNSP n° 432 de 12 de novembro de 2021 e a Circular n°® 648 de
12 de novembro de 2021, e suas alteragdes posteriores, sendo esta Ultima a que aprova
a adogdo dos pronunciamentos técnicos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), na integra ou com especificidades,
para essas companhias.

A Administrag@o declara que as divulgagdes realizadas nas Demonstragdes evidenciam
todas as informagdes relevantes, utilizadas na sua gestdo e que as praticas contabeis
foram aplicadas de maneira consistente entre os periodos apresentados.

As Demonstragdes foram autorizadas para emisséo pelo Conselho de Administragdo em
26 de fevereiro de 2024.

2.1. Base de mensuracao

As Demonstracdes foram preparadas com base no custo histérico, exceto quanto aos
seguintes itens, que s&@o reconhecidos a valor justo:

* Caixa e Equivalente de Caixa (Notas 3.3 e 4.1.1.3).

* Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado
(Notas 3.4.1 e 5).

* Instrumentos financeiros disponiveis para venda (Notas 3.4.2 € 5).

* Provisbes técnicas, mensuradas de acordo com as determinagées da SUSEP
(Notas 3.15, 17 e 18).

2.2. Moeda funcional e de apresentacao

As atividades da Companhia sdo desenvolvidas em um ambiente que adota o Real
(R$) como moeda funcional e de apresentagéo e, portanto, essas Demonstragdes sao
expressas nessa mesma moeda, arredondados em milhares (R$000), exceto quando
indicado de outra forma.

3. Resumo das principais politicas contabeis materiais

A Companhia adotou a Divulgagdo de Politicas Contabeis (alteracdes ao CPC 26/IAS
1) a partir de 1° de janeiro de 2023. Embora as alteragdes nao tenham resultado em
nenhuma mudanga nas politicas contdbeis em si, elas afetaram as informagdes das
politicas contabeis divulgadas nas demonstragdes financeiras. As alteragbes exigem
a divulgacao de politicas contdbeis “materiais} em vez de “significativas” As alteragdes
também fornecem orientacdo sobre a aplicacdo da materialidade a divulgacdo de
politicas contabeis, ajudando as entidades a fornecerem informagdes Uteis sobre
politicas contabeis especificas da entidade que os usuarios precisam para entender
outras informagdes nas demonstragdes financeiras. A administragdo revisou as politicas
contdbeis e atualizou as informacdes divulgadas nesta nota.

As praticas contdbeis apresentadas na sequéncia, foram aplicadas de maneira
consistente para todos os periodos apresentados nessas Demonstragdes.

3.1. Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e as principais explicagdes
sobre a sua constituigdo estdo apresentadas a seguir:

* Os prémios de seguros e cosseguros aceitos, deduzidos dos prémios cedidos em
cosseguros e resseguros, além das comissdes correspondentes, sao contabilizados
em resultado quando da emissdo das respectivas apdlices e faturas de seguros, ou a
vigéncia do risco para os casos em que o risco se inicia antes da sua emissdo. Sao
apropriados em bases lineares, no decorrer do prazo de vigéncia das apdlices, por meio
de constituicao e reversao de Provisdo para Prémio Nao Ganho (PPNG) e dos Custos de
Aquisicao Diferidos. As receitas de prémios estimados e as correspondentes despesas
de comercializag@o (Custos de Aquisicao Diferidos), relativas aos riscos vigentes cujas
apdlices ainda nao foram emitidas, sdo reconhecidas com base em estimativas atuariais
que levam em consideragao a experiéncia histdrica do atraso de emissao.

* As operagdes de cosseguros aceitos sao contabilizadas com base nas informagoes
recebidas das congéneres.

* As contribuigdes para planos de previdéncia e os prémios de seguros de vida com
cobertura de sobrevivéncia (VGBL) sdo reconhecidos como renda de contribuices e
prémios quando ocorre o seu efetivo recebimento. Os direitos dos participantes sao
refletidos mediante a constituicdo de provisdes técnicas em contrapartida ao resultado
do periodo.

* Os sinistros sao constituidos pelas indenizagbes e despesas estimadas a incorrer
durante o processo de regulagao dos sinistros.

3.2. Balanco patrimonial

* A Companhia efetua a revis@o dos valores registrados no ativo e no passivo circulante, a
cada data de elaborag@o das Demonstragdes, com o objetivo de classificar como ativo ou
passivo nao circulante o0 montante que ultrapassar o prazo de doze meses subsequentes
a respectiva data-base.

* Os titulos e valores mobiliarios a “valor justo por meio do resultado” estdo apresentados
no ativo circulante, independentemente dos prazos de vencimento.

* Os ativos e passivos sujeitos a atualizagdo monetéria sao atualizados com base
nos indices que constam em seus respectivos contratos ou aqueles definidos em leis
especificas.

* Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus valores registrados como
circulante, e os passivos de provisdes técnicas acompanham suas caracteristicas e
objetivos.

» Tributos diferidos s&@o classificados no ativo ou passivo ndo circulante e nao sédo
ajustados a valor presente.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por depdsitos bancérios sem vencimento e instrumentos financeiros
nao utilizados na garantia das provisdes técnicas, contidos em fundos exclusivos, com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data de contratagdo e que sao
sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor.

3.4. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém a avaliagdo de seus instrumentos financeiros, em consonancia
com os Pronunciamentos Técnicos n® 38, 39, 40 (R1) e 46 do CPC. Os critérios de
classificagdo, mensuragéo e avaliagdo adotados pela Companhia e embasados nessas
normas sao descritos a seguir:

3.4.1. Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado quando
as decisdes de compra e venda sao baseadas em seus valores justos de acordo com
a gestdo de riscos e estratégia de investimentos. Instrumentos financeiros registrados
ao valor justo por meio do resultado sdo aqueles mantidos para negociagdo com
mensuragao baseada no preco de mercado dos ativos e suas variagdes sao reconhecidas
imediatamente no resultado do periodo.

Com relagao aos instrumentos financeiros derivativos, todas as operagdes sao realizadas
através de fundos de investimentos exclusivos atrelados a planos de previdéncia de
contribuigéo variavel e tém por objetivo a sintese de posi¢ao do mercado a vista ou para
prote¢do da carteira. O risco da exposicdo a estes ativos é dos participantes dos referidos
planos de previdéncia e os limites estdo estabelecidos na politica de investimentos de
cada fundo. Os ganhos e perdas decorrentes desses derivativos ndo proporcionam
qualquer impacto no resultado ou patriménio liquido da mencionada Companhia, em
virtude de serem refletidos em igual montante nas provisdes técnicas de previdéncia.
3.4.2. Disponiveis para a venda

Os instrumentos financeiros “disponiveis para a venda” sdo contabilizados a valor de
custo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e reconhecidos no resultado.
As oscilagbes no valor de mercado dos instrumentos financeiros ainda em poder da
Companhia, séo registradas contabilmente em conta prépria do Patriménio Liquido,
liquidas dos respectivos efeitos tributarios, e as contrapartidas sdo refletidas em
Resultados Abrangentes. Quando os instrumentos financeiros séo realizados ou seus
valores recuperaveis apresentam redugao, a apropriagao é feita diretamente no resultado,
em contrapartida a conta especifica do Patrimonio Liquido.

Esses instrumentos financeiros, como determina a norma, sdo categorizados por
exclusao, pois ndo se enquadram na definicdo das categorias “mensurados ao valor justo
por meio do resultado; “mantidos até o vencimento” ou “empréstimos e recebiveis”

3.4.3. Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros registrados nas rubricas “Crédito das
operagdes; “Titulos e créditos a receber” e “Outros créditos a receber, com recebimento
fixo ou determindveis e ndo cotados em mercado ativo. Inicialmente sdo mensurados
pelo valor justo, acrescidos dos custos de transagao. Posteriormente esse valor se torna
o custo amortizado e sao ajustados, quando aplicavel, por redugdes ao valor recuperavel.
3.5. Depésitos judiciais e fiscais

Estédo contabilizados na rubrica “Depdsitos judiciais e fiscais} no ativo néo circulante, e
os rendimentos e atualizagdes monetérias sobre esses depdsitos sdo reconhecidos no
resultado, na rubrica “Resultado financeiro” Os depdsitos judiciais fiscais sdo atualizados
monetariamente pela SELIC enquanto os depésitos judiciais trabalhistas e civeis sao
atualizados monetariamente pela Taxa Referencial (TR) + 0,5% (mensal).

3.6. Arrendamentos mercantis

Os contratos s@o capitalizados no inicio do arrendamento mercantil no ativo nao
circulante, na rubrica ‘Ativo de direito de uso} pelo valor presente dos pagamentos fixos,
com contrapartida ao “Passivo de arrendamento; segregado entre circulante e nao
circulante, considerando os prazos previstos de pagamentos, conforme contrato. Sobre o
custo sao acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacéo.
Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a taxa adotada pela
Icatu considera o custo de captagdo baseado no indice prontamente observavel
somado a um spread de risco da Companhia, excluindo-se garantias dadas nas
operagdes de financiamentos. Essas taxas de juros foram avaliadas considerando
o periodo do arrendamento mercantil sem os efeitos da intengdo de renovagdo. Com
base na dificuldade em calcular um rating sintético para a seguradoras, pelas limitagées
especificas do negdcio da Companhia, ficamos com as seguintes alternativas para
utilizagdo como spread de risco:

 Utilizamos como rating, um grau de investimento para a Companhia, para assim, utilizar
os spreads disponibilizados no site da ANBIMA.

 Utilizamos o Capital Rate do imével da matriz como spread.

* Levamos em consideragao as parcelas dos arrendamentos.

A depreciagéo do ativo de direito de uso é contabilizada de forma linear conforme prazo
do contrato. Os juros financeiros do passivo de arrendamento sdo contabilizados na
despesa financeira.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui um contrato de arrendamento, que
estd enquadrado na categoria de iméveis referente ao aluguel da matriz em Porto Alegre.
3.7. Reducao ao valor recuperavel

3.7.1. Ativos financeiros

Os instrumentos financeiros tém perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia
objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo
financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais)
perderam valor, pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do
devedor, indicagdes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para o titulo.

A reducéo ao valor recuperavel dos recebiveis (prémios a receber de segurados) é
calculada para os ramos de vida, baseada em estudo técnico individualizado das faturas,
que leva em consideragdo o histérico de perdas e os riscos de inadimpléncia. Esse
estudo é revisado, no minimo, semestralmente.

3.7.2. Ativos néo financeiros

A redug@o ao valor recuperavel de ativos nao financeiros é contabilizada quando o valor
contabil residual exceder o valor de recuperagéo, que serd o maior valor entre o valor
estimado na venda e o seu valor em uso, determinado pelo valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados em decorréncia do uso do ativo ou unidade geradora de caixa. A
recuperabilidade dos ativos € revista, no minimo, semestralmente.

As perdas por reducao ao valor recuperdvel para os ativos financeiros e nao financeiros
sao reconhecidas no resultado do periodo, em contrapartida de uma conta redutora do
ativo correspondente, e se um evento subsequente indica reversao dessa perda, € feita
a respectiva reversdo também no resultado do periodo em que houve a mudanga na
estimativa.

3.8. Tributos correntes e diferidos

O registro contébil do imposto de renda, contribuicdo social, PIS e COFINS, ativo e
passivo, correntes e diferidos, é feito com base em célculos pelas aliquotas vigentes na
data-base das Demonstracdes. Adigbes e exclusdes previstas na legislagdo em vigor,
bem como compensagdes de créditos tributérios, sdo aplicados, quando cabiveis.
3.8.1.IRPJ e CSLL diferidos

O Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicao Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) diferidos refletem os efeitos das diferencas temporarias na data do
balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contdbeis.

Os tributos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributdrias ndo utilizadas, na extensdo em que seja
provavel que o lucro tributével esteja disponivel para que as diferencas temporérias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam

ser utilizados. O reconhecimento desses tributos é feito com base nas expectativas da
administragéo sobre a realizagdo dos resultados fiscais tributaveis futuros e sobre certas
diferengas temporarias, cujas expectativas estdo baseadas em projecdes elaboradas e
aprovadas para periodos de até dez anos.

Para efeito de apresentacdo nas Demonstragdes, os ativos e passivos fiscais correntes e
diferidos séo compensados quando ha o direito legalmente executavel para compensar
os valores reconhecidos e estdo relacionados com tributos sobre o lucro langados pela
mesma autoridade tributaria.

3.8.2. PIS e COFINS diferidos

A Companhia constituiu crédito tributario de PIS e COFINS decorrente da Provisdo de
Sinistro a Liquidar (PSL) e Provisao de sinistros ocorridos, mas nao avisados (IBNR), que
sao provisdes que serdo pagas futuramente.

3.9. Provisoes judiciais

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo dos ativos e passivos objetos de
discussao judicial sao realizados de acordo a melhor estimativa dos valores a serem
pagos. Os processos judiciais sdo classificados utilizando os prognésticos de perda em
provavel, possivel e remoto. A andlise desses prognosticos é realizada com base na
experiéncia dos escritérios de advocacia externos em conjunto com o departamento
juridico interno da Companhia, levando-se em considerag@o o risco efetivo de perda,
podendo ser revisto de acordo com a fase processual e as decisoes dos Tribunais. O valor
das provisdes é atualizado de acordo com a tabela aplicada pelo respectivo Tribunal cuja
acao encontra-se tramitando.

A Companhia provisiona a totalidade das agdes judiciais cuja probabilidade de perda é
considerada provavel. As obrigagées legais, independente dos prognésticos existentes,
sdo contabilizadas em sua totalidade, dada a caracteristica de serem questionamentos
relativos a legalidade na forma da aplicagéo de tributos e até que os processos judiciais e/
ou administrativos sejam decididos em todas as instancias, dada a existéncia da previsao
legal, os montantes sdo considerados liquidos e certos e, portanto, provavel de ocorrer,
sendo contabilizados integralmente. Estas provisdes estdo contabilizadas na rubrica
“Provisdes judiciais’ no passivo nao circulante, com base no tempo estimado de duragao
dos processos judiciais.

As obrigacdes fiscais e previdencidrias em discusséo judicial estdo contabilizadas
na rubrica “Outras contas a pagar — obrigacdes fiscais, no passivo nédo circulante,
atualizadas monetariamente pela taxa SELIC. O reconhecimento dessas obrigagdes
independe do prognéstico de perda.

Quando necessario o valor da provisdo é complementado por meio do IBNER, com
base em percentual apurado atuarialmente calculado em estudo especifico, baseado no
histérico de agdes judiciais, de tal forma que o valor provisionado na PSL mais o valor do
IBNER fique alinhado com o percentual histérico de perda de sinistros judiciais.

Os honordrios de sucumbéncia sdo registrados com base nas informagdes dos
assessores juridicos da Companhia e dos consultores legais independentes e
provisionados na medida das sentengas condenatdrias proferidas. Legalmente sera
arbitrado ap6s toda instrugdo processual e com a procedéncia dos pedidos homologados
em sentenga e/ou acordao.

Os valores estimados de perdas provaveis das provisdes civeis e trabalhistas sao
corrigidos conforme critérios de atualizagdo monetaria e juros que historicamente sdo
determinados as causas, considerando sua natureza, o tribunal e a regido as quais a
causa estd sendo avaliada.

Eventuais contingéncias ativas ndo sao reconhecidas até que as agdes sejam julgadas
favoravelmente a Companhia em carater definitvo e quando a probabilidade de
realizagdo do ativo seja provavel.

3.10. Dividendos e juros sobre o capital proprio (JSCP)

Os valores de dividendos minimos estabelecidos no estatuto social sdo contabilizados
como um passivo no final de cada exercicio. Qualquer valor acima do minimo obrigatério
somente é reconhecido como passivo apds a deliberagdo definitiva dos sécios. Os
juros sobre o capital préprio sdo tratados, para fins contabeis, como dividendos e sao
apresentados nas Demonstragdes como uma redugdo do Patriménio Liquido.

3.11. Classificagao de contratos

A Companhia avaliou seus contratos de seguros e verificou nao haver a necessidade de
tratamento diferenciado a eventuais derivativos embutidos, componentes de depdsitos e
participagbes discriciondrias existentes em seus contratos dado a imaterialidade ou ao
fato de estarem intrinsicamente ligados a operagao principal, como determina a norma.
Novos contratos, quando do surgimento de novos produtos, sdo avaliados com o mesmo
objetivo. Os contratos de resseguros fazem parte do escopo desta avaliagao.

Os contratos de arrendamento estdo sendo registrados como relatados na nota
explicativa 3.6.

3.12. Resseguro

Os ativos de resseguro sao representados por valores a receber de resseguradores a
curto e longo prazo, dependendo do prazo esperado de realizagdo ou recebimento dos
ativos junto aos resseguradores. Os ativos de resseguro sdo avaliados consistentemente
com os passivos de seguro que foram objeto de resseguro e com os termos e condigdes
de cada contrato. Os passivos, a serem pagos a resseguradores, sa0 compostos
substancialmente por prémios pagaveis em contratos de resseguro. Quaisquer ganhos
ou perdas, originados na contratagdo de resseguro sdo amortizados durante o periodo
de expiragao dos riscos dos contratos.

Os prémios de resseguro cedidos sd@o registrados quando da emissdo ou inicio de
vigéncia do risco, o que ocorrer primeiro, e apropriados ao resultado de acordo com
as caracteristicas de diferimento do prémio de resseguro cedido, observando o tipo de
contrato de resseguro em questdo e base de cessao.

A Companhia analisa a recuperabilidade dos ativos de resseguro semestralmente, por
meio de estudo préprio. Quando ha evidéncia objetiva de perda no valor recuperavel,
a Companhia reduz o valor contdbil do ativo de resseguro ao seu valor estimado de
recuperacao e reconhece imediatamente qualquer perda no resultado do periodo.

3.13. Provisoes técnicas

As provisdes técnicas sdo constituidas de acordo com as diretrizes estabelecidas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, Superintendéncia de Seguros Privados
- SUSERP, Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e pelo CPC 11 - Contratos de Seguros,
e seguem metodologia de célculo descrita em nota técnica atuarial ou elaborada
especificamente para a provisdo de acordo com as caracteristicas dos respectivos
planos.

No passivo, foram classificadas as provisdes técnicas, brutas de resseguro, e no ativo
foram registradas as provisoes referentes as operagoes de resseguro. As provisdes cujos
vencimentos ultrapassem o prazo de doze meses subsequentes as respectivas datas-
bases, foram classificadas no ativo ou passivo ndo circulante.

3.13.1. Provis6es M ati de Beneficios a Conceder (PMBaC)

As provisdes matematicas de beneficios a conceder, relativas aos seguros de pessoas
com cobertura por sobrevivéncia e aos planos de previdéncia complementar aberta
na modalidade de contribuicdo varidvel para os produtos Vida Gerador de Beneficio
Livre (VGBL) e Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL), representam o montante das
contribuicdes efetuadas pelos participantes, liquidas de carregamento, acrescidas dos
rendimentos financeiros gerados pela aplicagdo dos recursos em fundos de investimento
especialmente constituidos para os planos do tipo PGBL e VGBL.

3.13.2. Provisdes de Beneficios Concedidos (PMBC)

As provisdes matematicas de beneficios concedidos representam o valor presente dos
beneficios futuros correspondentes as obrigagdes assumidas sob a forma de renda, cujo
evento gerador tenha ocorrido e sido avisado, respeitando as tdbuas biométricas, taxas
de juros e as caracteristicas do beneficio.

3.13.3. Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL)

A provisao corresponde ao valor total dos sinistros, peculios e rendas vencidas e ainda
ndo pagas, atualizados monetariamente, liquidos de cosseguros cedidos, brutos de
resseguros a recuperar e cosseguros aceitos, com base nos avisos de sinistros e eventos
cadastrados até a data-base das Demonstragdes e ainda pendentes de regularizagéao.
Para fins de atualizagdo monetaria, sdo utilizados os indexadores do plano para sinistros
administrativos e o indexador definidos em cada uma das agdes para os judiciais.

A baixa da PSL ocorre pelo seu efetivo pagamento ou recusa. E efetuado, ainda, um
ajuste na provisdo (Sinistros Ocorridos e Nao Suficientemente Avisados - IBNER), que
é calculado considerando histérico de reavaliagcdes de estimativas, recusas e outros, e
refletido no saldo da PSL a melhor estimativa do valor da liquidagdo do sinistro. Sendo:

¢ 0s ajustes de IBNER administrativa calculado conforme percentual apurado na
avaliagdo da base histérica do valor provisionado para os sinistros administrativos e os
valores efetivamente pagos quando os sinistros sao encerrados.

* e, os ajustes de IBNER judicial calculados conforme percentual de perda histérica dos
sinistros judiciais. Com base nesse percentual, o valor de provisao é complementado por
meio do IBNER, de forma que o valor provisionado na PSL mais o valor do IBNER, fique
alinhado com o percentual esperado de perda de sinistros judiciais apurado.

Os valores de sinistros a recuperar correspondem a parcela do ressegurador nos sinistros,
pectlios e capital necessario para pagamento de rendas, atualizados monetariamente.

continua
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3.13.4. Provisao de Sinistros Ocorridos mas néao Avisados (IBNR)

Provisdo constituida para a cobertura dos sinistros ou eventos ocorridos e ainda nao
avisados até a data-base das Demonstracgdes, sendo que:

() A metodologia de calculo utiliza experiéncia prépria para definicdo dos valores de IBNR,
utilizando os métodos estatisticos-atuariais conhecidos como tridngulos de run-off, que
consideram o desenvolvimento mensal histérico dos sinistros incorridos para estabelecer
uma projegdo de avisos de sinistros futuros por periodo de ocorréncia. A metodologia
considera sessenta meses para desenvolvimento de sinistros, entretanto, é adicionado um
fator de cauda calculado com base no histérico de sinistros avisados apds sessenta meses
desde a sua ocorréncia. Os tridngulos sao revisitados, minimamente, semestraimente.

(1) Uma vez que o IBNR possui relagdo direta com os sinistros ocorridos, e estes por
sua vez sdo diretamente relacionados aos prémios ganhos, é apurado o IBNR como um
percentual do prémio ganho dos Ultimos doze meses, sendo esta proporcao utilizada
para fins de atualizagdo mensal da provisao.

(Ill) A metodologia de calculo aplicada e explicada no item | também leva em consideragao
a experiéncia histérica dos sinistros ocorridos e ndo avisados, tanto administrativos
quanto judiciais. Ao compararmos os resultados dos célculos que levam em conta o total
geral dos sinistros com aqueles célculos somente dos sinistros administrativos, obtemos
o IBNR dos sinistros judiciais. Deste modo, é possivel segregar o saldo da provisao
conforme a origem do aviso.

3.13.5. Provisdo de Prémios ndao Ganhos para riscos vigentes emitidos e nédo
emitidos (PPNG e PPNG - RVNE)

A provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG) é constituida pelo método pro rata die,
considerando a parcela de prémios e contribuicdes emitidos e diferidos linearmente até o
fim de vigéncia para riscos vigentes emitidos.

A Provisdo de Prémios Nao Ganhos para Riscos Vigentes e Nao Emitidos (PPNG-
RVNE), considera uma parcela estimada para os riscos vigentes e ndo emitidos com
base no histérico de atraso na emissdo dos prémios. A metodologia utilizada para a
provisdo PPNG-RVNE baseia-se na andlise das estimativas de prémios apurados pela
combinagéo de duas metodologias, de acordo com a representatividade do faturamento
de cada apdlice na carteira:

(I) Para as apdlices que possuem seu faturamento mensal menor que o valor de R$ 200
mil, o método utilizado é conhecido como triangulo de run off, sendo realizada a projegao
com base no valor acumulado que foi emitido nos Ultimos meses.

(Il) Para as apdlices com faturamento mensal maiores que o citado, utiliza-se a média
simples das ultimas “n” emissdes de cada apdlice.

Ap6s a definicdo dos valores de prémios e contribuicdes em atraso, é apurado um fator
ponderado de PPNG-RVNE com base em médias observadas dos prémios em atraso
vigentes em seus respectivos meses.

3.13.6. Provisao de Excedente Financeiro (PEF)

A provisdo corresponde a um percentual aplicado sobre o valor dos rendimentos que
exceda a rentabilidade minima dos planos de seguros de vida individual e previdéncia
complementar aberta.

3.13.7. Provisao de Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar (PVR)

A provisdo corresponde aos valores referentes aos resgates, as devolugdes de
contribuicdes e de prémios a serem regularizados e as portabilidades solicitadas nos
planos de seguros de vida individual e previdéncia complementar aberta que, por
qualquer motivo, ainda nao foram transferidas para a entidade e seguradora receptora.
Ha também as contribuicdes e prémios recebidos e nédo cotizados até a data-base das
demonstragdes financeiras.

3.13.8. Provisao de Despesas Relacionadas (PDR)

A provisdo corresponde ao valor esperado com despesas relacionadas a sinistros e
beneficios. A metodologia utiliza como base a parte do percentual contratual referente a
prestacéo de servicos firmado entre as empresas do Grupo Icatu, Icatu Assessoria S.A.,
referente aos custos com sinistros e beneficios.

3.13.9. Provisao de Excedente Técnico (PET)

Provisdo constituida para a garantia dos valores destinados a distribuicdo de excedentes
decorrentes de superavit técnico, conforme previsto em regulamento ou contrato. A
proviséo é calculada mensalmente com base na apuragdo do resultado e estimativas
para cada apdlice ou certificado que possua a cladusula de excedente técnico.

3.13.10. Provisao Complementar de Cobertura (PCC)

Provisdo constituida quando constatada insuficiéncia nas provisdes técnicas, conforme
valor apurado no Teste de Adequacao de Passivos (TAP), detalhada na nota 3.14.
3.14.Teste de Adequacao dos Passivos (TAP)

A adequacao dos passivos de seguros e previdéncia, registrados contabilmente é avaliada
através de um teste visando determinar se os passivos registrados estdo adequados em
relagao a melhor estimativa dos desembolsos liquidos de caixa projetados, decorrentes
de contratos de seguros e previdéncia emitidos pela Companhia. Esse teste é realizado
utilizando-se premissas atuariais realistas para os fluxos de caixa futuros. Estas
estimativas correntes dos fluxos de caixa consideram todos os riscos assumidos até a
data-base do teste, brutas de resseguro.

Para este teste, a Companhia elaborou uma metodologia que considera a sua melhor
estimativa corrente dos fluxos de caixa até o final de vigéncia das obrigagdes, brutos de
resseguro, utilizando premissas atuariais atuais de todos os contratos e certificados dos
planos comercializados, sem considerar novas vendas e compensagao de contribuigoes
futuras. O resultado do teste é apurado pela diferenca entre o valor da estimativa
corrente dos fluxos de caixa e o saldo contabil das provisdes técnicas na data-base.
Quando aplicavel, deficiéncias encontradas no teste sdo contabilizadas na PCC, com
contrapartida no resultado.

Os contratos com renovagdo automatica tém seus fluxos de caixa considerados no
teste, somente até a data da renovagdo desses contratos. As despesas de manutengao
diretamente relacionadas com a operagdo foram consideradas nas premissas. O
resultado mensal do fluxo de caixa foi trazido a valor presente pela taxa de juros livre de
risco, definida pela SUSEP (Estrutura a Termo da Taxa de Juros - ETTJ).

Para os contratos de previdéncia, como estimativa de sobrevivéncia, foram utilizadas as
tabuas de mortalidade BR-EMSsb-V.2021. Foram consideradas saidas por cancelamento
e indice de conversibilidade em renda, com base no histérico dos planos observado
o periodo maximo de cinco anos. As rendas foram assumidas como vitalicias. Como
despesas de manutengdo, foram consideradas as diretamente relacionadas com a
operagao, diferenciadas pela fase de diferimento ou de recebimento do beneficio.

Para as apdlices de vida, foram utilizados como receita a projecdo mensal de prémios,
considerando os riscos vigentes na data base. Nao foram considerados novos contratos
nem a possibilidade de renovacao das apdlices. J& como despesas foram considerados
os sinistros, as despesas administrativas relacionadas aos riscos vigentes, as despesas
relacionadas a sinistro e comiss&o. Para a estimativa de sinistralidade foi considerada
a tabua de mortalidade BR-EMSmt-V.2021 para a cobertura de morte e as tdbuas de
experiéncia propria da seguradora para as demais coberturas da carteira. Para as
apolices globais, foram consideradas os seguintes percentuais de sinistralidade:

Agrupamento Sinistralidade
Vida em Grupo 15,70%
Prestamista 20,92%
Acidentes Pessoais 5,28%

As curvas de aviso e de pagamentos de sinistros, o percentual de reenquadramento dos
prémios, o percentual de comiss&o, as despesas administrativas e as relacionadas a
sinistro foram apuradas com base no histérico dos planos observado o periodo méximo
de cinco anos. No que diz respeito a resseguro, os fluxos consideram uma projecéo de
repasse de prémio de resseguro, com base nos Ultimos 12 meses, a ser aplicada sobre
o fluxo do passivo e a sinistralidade € mensurada com base nos sinistros ocorridos que
foram cobertos pelos contratos.

3.14.1. Resultado do célculo do TAP

Na Companhia, o resultado do TAP em 31 de dezembro de 2023 nao apresentou
insuficiéncia de provisdo em relagdo as estimativas de fluxo de caixa futuro. Ou seja, o
resultado do teste foi negativo, o qual ndo gerou a necessidade de constituicdo de PCC.
3.15. Estimativas contabeis

As Demonstracdes incluem estimativas e premissas que sdo revisadas, no minimo,
anualmente, tais como: valor recuperavel dos instrumentos financeiros que nédo estejam
marcados a valor de mercado, valor recuperdvel dos créditos tributarios, Teste de
Adequacao de Passivos (TAP) dos passivos de seguros, célculo das provisdes técnicas
de seguros, valor das provisodes civeis, fiscais e trabalhistas, bem como a classificagao
exigida pela norma contabil (possivel, provével e remota), célculo da vida util dos ativos,
citando as mais relevantes. Mesmo assim, os resultados efetivos podem ser diferentes
daqueles estabelecidos por essas melhores estimativas e premissas, no momento de
valorizagao e de revisdo desses valores, dados os comportamentos dos mercados em
que esses ativos e passivos estdo inseridos.

O reconhecimento contabil da variagdo entre os valores estimados e realizados é
efetuado no resultado do periodo.

3.16. Novas normas contébeis ainda nao adotadas

Os pronunciamentos contabeis a seguir serdo adotados em periodos posteriores a data
destas Demonstragoes:

e Circular SUSEP n® 678/2022 - Altera a Circular SUSEP n® 648/2021 a partir de
02/01/2024, aprovando o CPC 48 - Instrumentos Financeiros e alterando, principalmente,
dispositivos relacionados as provisdes técnicas e teste de adequagédo de passivos.

* Resolugdo CNSP n® 448/2022 - Altera a Resolugdo CNSP n° 432/2021 a partir de
02/01/2024, alterando, principalmente, dispositivos relacionados as provisdes técnicas.
Os possiveis impactos estdo sendo avaliados e serdo concluidos apds a data destas
demonstragdes.

3.16.1. CPC 48 - Instrumentos financeiros

O CPC 48 estabelece novos modelos para classificagdo e mensuragéo de instrumentos
financeiros, mensuragao de perdas esperadas de crédito para ativos financeiros e
contratos, como também novos requisitos sobre a contabilizagdo de hedge.

A SUSEP referendou o CPC 48 através do normativo Circular SUSEP n2 678/2022 que
entrard em vigor a partir de 02 de janeiro de 2024.

3.16.2. CPC 50 — Contratos de seguros

O CPC 50 estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragéo, apresentagao
e divulgagao de contratos de seguros. O objetivo do CPC 50 é assegurar que uma
entidade fornega informagdes relevantes que representam fielmente esses contratos.
Essas informagoes fornecem uma base para os usudrios das demonstragoes financeiras
avaliarem o efeito que os contratos de seguro tém sobre a posi¢do financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Companhia.

O CPC 50 entrou em vigor em 12 de janeiro de 2023 e sera aplicavel quando referendado
pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

4. Gestao de riscos

O Grupo Icatu possui uma estrutura de gestao de riscos interna e corporativa, que ao
fazer uma gestdo unificada, consegue obter beneficios como: sinergia, padronizagéo,
entre outros.

A estrutura de gestao de riscos do Grupo Icatu, conforme definicao dada pela Resolugao
CNSP 416, de 20 de julho de 2021, tem como finalidade suportar o alcance dos seus
objetivos estratégicos. Os desvios desses objetivos s@o mapeados como riscos e suas
principais categorias sao riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, estratégico e
de subscrigdo.

Para executar sua fungédo, o Grupo Icatu nomeia o gestor responsavel pelos controles
internos como figura central de todo o processo e como o responsavel pelo monitoramento
e apoio a todas as atividades executadas no ambito da estrutura de gestdo de riscos,
bem como pela emissé@o de relatdrios para andlise do comité de risco, do comité de
auditoria, da diretoria e do conselho de administragdo, através de atribuigdes previstas
em seus estatutos aprovados.

O gestor organiza as suas atividades em ciclos de gestao de riscos, que séo constituidos
em etapas, sendo elas identificagdo, mensuragdo, manutencao, tratamento de riscos
e monitoramento. Tais mapeamentos e andlises sdo consolidados no perfil de riscos
corporativos. Como forma de tratar os itens mapeados no perfil de riscos, o Grupo Icatu
adota o sistema de controles internos que é composto por processos, procedimentos e
unidades operacionais responsaveis por mitiga-los.

De forma a considerar a distribuicdo de fungdes, as unidades de negécio e areas
das Companhias do Grupo Icatu estdo organizadas em grupos de acordo com suas
responsabilidades. Embora tenham responsabilidades distintas, todas atividades estao
relacionadas e devem estar alinhadas conforme detalhes abaixo:

Corpo Administrativo: composto pelas unidades que determinam a direcao, estratégias,
valores e apetites do negdcio. As diretrizes de gestdo de riscos sdo desenvolvidas com
as areas que compdem esse grupo.

Gestdo: composto pelas unidades que executam as atividades que garantem o
cumprimento dos objetivos tragados pelo corpo administrativo. Esse grupo se divide em
primeira e segunda linhas, conforme melhor explicado abaixo:

* As areas que compdem a primeira linha sdo as areas que executam as atividades
relacionadas a entregas de produtos e servigos do Grupo Icatu, incluindo as areas
que fornecem apoio nessa execugao. Tais dreas também assumem a responsabilidade
de identificar e gerir seus riscos através da adogdo de controles e ajustes em seus
processos.

* A segunda linha é composta pelas areas que centralizam e coordenam atividades de
gestao de riscos do Grupo Icatu. Tais dreas sdo responsaveis pelo apoio metodoldgico,
supervisdo da execugao das atividades de controle e agente facilitador da comunicagao
entre as unidades operacionais e demais areas do Grupo lcatu.

* A terceira linha é composta pela auditoria interna que atua na avaliagéo da efetividade
dos trabalhos executados pelas demais linhas.

Os riscos mapeados e monitorados s&o classificados de acordo com a sua probabilidade
e seu potencial de impacto financeiro, considerando a maturidade dos controles ja
implementados. Os niveis de classificagdo podem ser: critico, severo, moderado e
reduzido.

O gestor promove a definicdo de nivel de aceitagdo dos riscos junto ao conselho de
administragao. Tais niveis sao formalizados como apetite a riscos. O apetite a risco define
quanto e quais as perdas o Grupo Icatu Seguros esta de acordo em assumir na busca por
seus objetivos estratégicos, permitindo o alinhamento entre as exposicdes financeiras a
riscos das mais variadas dreas de negdcio ao apetite global da entidade e aos apetites
especificos, também formalizados pela entidade.

O apetite a risco global e os apetites por categorias séo descritos de forma quantitativa e
qualitativa e formalizados na Declaragéo de Apetite de Riscos.

Todas as Diretrizes, procedimentos e definicdes relacionadas a estrutura de gestao
de riscos descrita acima estdo formalizadas na Politica de Gestdo de Riscos, que é
anualmente revisada e aprovada pelo Conselho de Administrag&o.

Por fim, destaca-se que a estrutura de gestao de riscos descrita acima atende a todas as
empresas do Grupo Icatu, garantindo assim a consisténcia dos processos, metodologias
e ferramentas e a comparabilidade.

4.1. Gerenciamento, acompanhamento e mensuracgao dos riscos

4.1.1. Principais riscos associados

4.1.1.1. Risco de crédito

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de ndo cumprimento
pelas contrapartes (emissores de créditos e resseguradoras), de suas obrigagbes
financeiras nos termos pactuados.

Os limites a exposicdo ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras sao
estabelecidos por meio da politica de investimentos para cada companhia do Grupo
Icatu. Em relagdo as emissdes de empresas financeiras, ndo financeiras ou quotas de
fundos de investimento, é adotada uma metodologia baseada na andlise de aspectos
quantitativos e qualitativos dos emissores.

Os ratings em escala nacional das emissdes de titulos privados presentes, diretamente
ou indiretamente, nas carteiras de investimentos das empresas do Grupo Icatu. Sao
considerados aqueles atribuidos somente pelas agéncias Fitch, S&P e Moody’s. Na
hipétese de mais de uma agéncia avaliar a mesma emissdo, serd utilizado o rating
da avaliagdo mais recente. Caso nao esteja disponivel a nota da emissdo, devera ser
utilizado a do emissor, se disponivel.

O monitoramento do risco de crédito é estabelecido por meio de uma andlise de ratings e
duration que estima uma exposicao a perda usando probabilidade de default dos ativos.
4.1.1.1.1. Principais riscos associados aos investimentos

A andlise de crédito é realizada, principalmente, através de rating atribuido por agéncias
externas de classificagao de riscos.

Em 31 de dezembro de 2023, R$ 275.014, correspondentes a 78,88% (R$ 280.665
correspondentes a 92,40% em 31 de dezembro de 2022) das aplicagdes financeiras
nestas datas (exceto fundos previdencidrios), estdo alocadas em titulos emitidos pelo
tesouro nacional (risco soberano) ou em ativos da menor categoria de risco possivel
(classe AAA), seguindo melhores praticas de mercado. O volume de aplicagdbes em
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais totaliza R$ 72.635
(R$ 22.208 em 31 de dezembro de 2022).

Para os fundos de investimentos atrelados a planos de previdéncia de contribuicdo
varidvel ou definida (ou seja, sem garantias contratuais), o risco de crédito é do
participante do plano. O volume dessas aplicagbes em fundos exclusivos é de
R$ 5.486.589 (R$ 3.472.404 em 31 de dezembro de 2022).

Quotas de fundos de investimento nao exclusivos e outras aplicagdes totalizam R$ 993
em 31 de dezembro de 2023 (R$ 874 em 31 de dezembro de 2022). As alocagdes em
fundos de investimentos n&o exclusivos que incluem titulos publicos, privados, agbes e
derivativos, estao sujeitos as suas respectivas politicas de investimentos, as quais estao
associadas aos seus respectivos niveis de riscos.

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, ndo ha exposi¢éo a créditos
privados detidos diretamente ou através de fundo de investimento exclusivo.

4.1.1.1.2. Principais riscos associados ao resseguro

Além das exigéncias definidas pela legislagao vigente para a colocacao de contratos
de resseguro, o Grupo Icatu adota um procedimento criterioso na escolha dos
resseguradores que participam do seu programa de resseguro, conforme procedimentos
e requisitos definidos em sua politica de resseguro, documento formal, aprovado e
publicado pelos comités da Companhia, onde estao definidas as regras gerais a serem
observadas no processo de contratagédo de operagdes de resseguro.

Vale observar, ainda, que a Companhia possui estudo especifico sobre a redugdo ao
valor recuperavel de contratos de resseguro, onde é levado em consideracgéo o histérico
de recuperagdes dos créditos com os resseguradores, reforcando ainda mais o controle
ao risco de crédito.

A Companhia opera contratos de resseguro proporcionais e ndo proporcionais,
automaticos ou facultativos. O principal contrato de resseguro da Companhia é

automatico e ndo proporcional, estruturado na modalidade de excesso de danos,
relacionado a carteira de seguro de pessoas coletivo e individual, bem como a produtos
de risco de previdéncia.

No quadro abaixo é demonstrada a exposicao da Companhia ao risco de crédito em
operagdes de resseguro em 31 de dezembro de 2023:

31/12/2023 31/12/2022

Tipo Exposi- Exposi- Exposi- Exposi-

Ressegurador Rating ¢éo (R$) cdo (%) cdo (R$) cdo (%)

Admitida A+ pela Standard & Poor’s - 0,00% 9 0,03%
Admitida AA- pela Standard & Poor’s 8.335 36,65% 4.679 18,32%
Eventual A+ pela Standard & Poor’s 1 0,05% 1 0,04%
Eventual AA- pela Standard & Poor’s 380 1,67% 1585 6,21%
Local AA- pela Standard & Poor’s 5.786 25,44% 12.401 48,56%
Local A- pela A. M. Best Company 2.697 11,86% 4.778 18,71%
Local B++ pela A. M. Best Company 5.536 24,34% 2.072 8,11%
Total 22.745 100,00%  25.535 100,00%

4.1.1.2. Risco de mercado

O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VaR, que demonstra
a maior perda esperada de um ativo ou carteira, para um determinado horizonte de
tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia.

A Companhia tem como procedimento em sua politica de monitoramento de riscos, a
analise periddica de sua carteira de investimentos com o intuito de avaliar a sua volatilidade,
por meio de mudangas que podem trazer alteragdes significativas nos resultados.

Tal politica é realizada pelas areas de controles de investimentos, em conjunto com a
unidade de gestdo de riscos, e revista anualmente. A principal metodologia empregada
pela Companhia para o gerenciamento do risco de mercado é o célculo do VaR (Value
at Risk) paramétrico.

Além do calculo do VaR, sao realizados testes de stress para verificar a perda potencial
em cendrios extremos. O risco de mercado € acompanhado por meio de relatérios de
periodicidade minima mensal e analises quando o cenario de mercado é alterado, com
informacdes sobre o VaR e nivel de stress da carteira.

A andlise de sensibilidade das aplicagoes financeiras foi elaborada levando em considerag&o:
() O VaR paramétrico: perda méaxima esperada da carteira, a dado nivel de confianga
em horizonte de tempo determinado. O horizonte do VaR é de 1 més, estimado utilizando
dados histéricos desde dezembro de 2010, com nivel de confianca de 95%, e metodologia
EWMA (médias méveis exponencialmente ponderadas) para o célculo da volatilidade,
com Lambda variando conforme fator de risco.

(I1) DVO1 (ddlar-value for one basis-point): medida de sensibilidade do preco de um titulo
de renda fixa em relagdo a variagao de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros a qual
sua remuneracao esta associada.

No quadro a seguir s@o apresentadas para a Companhia:

- A perda maxima esperada em um més com 95% de confianga, por meio da metodologia
VaR paramétrico;

- A perda com a oscilagao de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros pela metodologia
DVO1.

- O fator de decaimento Lambda da metodologia EWMA.

31/12/2023 31/12/2022
Fatores de Risco DIV-01 EWMA VaR Exposicao DIV-01 EWMA VaR Exposicao
Pré-fixado - DI - 095 - - 0,95 (1)
Taxa referencial - 09 - - 0,95 -
IGPM - 095 - - 0,95 -
IPCA (5) 0,95 843 83.110 (11) 0,95 1.079 79.168
Acdes - 0,95 — — 0,95 =

4.1.1.3 Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade da Companhia nédo responder aos seus
compromissos de pagamentos em funcéo do descasamento de prazo entre seus ativos
e passivos, ou da queda do valor dos ativos em funcdo da falta de liquidez destes no
mercado.

A administragdo possui visibilidade didria da carteira da Companhia e, sempre que
necessario, realiza ajustes nas posi¢cdes dos investimentos, para adequar a carteira de
investimentos com a demanda de liquidez.

Para os ativos financeiros, o risco de liquidez de curto prazo é controlado utilizando a
projecao do fluxo de caixa da Companhia. A necessidade de liquidez de longo prazo
é monitorada por meio do gerenciamento de ativos e passivos (ALM - Assets and
Liabilities Management) em avaliagdes periddicas, considerando estimativas de fluxos
de recebimentos e desembolsos segundo premissas definidas internamente em comité
de investimentos.

As tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos da Companhia,
classificados segundo os prazos de vencimento contratuais de seus fluxos de caixa, sem
considerar a intencao de negociagdo ou marcacgéo desses ativos.

31/12/2023
De1a2 Acimade
Ativos e passivos Até 1ano anos 2 anos Total
Caixa e bancos 7213 = = 7213
Equivalente de caixa 32.626 - - 32626

Aplicacdes financeiras 1.073.797 1.068.378 3.660.430 5.802.605

Crédito das operagdes de seguros e

previdéncia 76.745 = - 76.745
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 11.835 1.933 2.688 16.456
Titulos e créditos a receber 4.672 20.354 - 25.026
Total de ativos 1.206.888 1.090.665 3.663.118 5.960.671
Contas a pagar 44150  10.965 - 55.115
Provisdes técnicas 1.183.724 1.278.193 3.272.765 5.734.682
Débito das operacoes 43.214 - - 43214
Depdsitos de terceiros 7.930 = = 7.930
Total de passivos 1.279.018 1.289.158 3.272.765 5.840.941
31/12/2022
De1a2 Acimade

Ativos e passivos Até 1 ano anos 2 anos Total
Caixa e bancos 13.277 — - 13.277
Equivalente de caixa 6.848 = = 6.848
Aplicacdes financeiras 769.674 551.466 2.448.162 3.769.302
Crédito das operagdes de seguros e

previdéncia 61.080 - - 61.080
Ativos de resseguro - provisoes técnicas 8.796 1.807 2.859 13.462
Titulos e créditos a receber 24.403 = — 24403
Total de ativos 884.078 553.273 2.451.021 3.888.372
Contas a pagar 25.239  10.030 - 35.269
Provisdes técnicas 876.082 925.885 1.940.923 3.742.890
Débito das operagoes 25.695 = - 25695
Depésitos de terceiros 8.686 - - 8.686
Total de passivos 935.702 935.915 1.940.923 3.812.540

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem liquidez imediata e podem ser resgatados
a qualquer momento. Desta forma a expectativa de exigibilidade e realizagdo avaliadas
com prazos distintos no aging ndo representa risco.

4.1.1.4. Risco operacional

Risco operacional é resultante de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos
internos, pessoas e sistemas, decorrentes de fraudes ou eventos externos, incluindo os
riscos legal, de compliance e cibernéticos e excluindo os riscos decorrentes de decisdes
estratégicas e inerentes a reputagédo da instituicao.

A gestao desses riscos integra a gestao de riscos corporativos do Grupo Icatu e tem foco
na identificagéo, avaliagédo e resposta aos riscos, que possam comprometer o alcance
dos objetivos dos processos.

O processo de identificagdo dos riscos operacionais é realizado através da analise dos
processos organizacionais e seus objetivos. Os riscos identificados sdo quantificados
através de graduacao de frequéncia especifica gerando planos de agao caso necessario,
sendo que a graduagao de impacto é idéntica a utilizada para os demais riscos.

A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposi¢do dos riscos operacionais antes da
acao dos controles (risco inerente) e apds a ag¢do dos controles (risco residual).

As informacdes e registros dos riscos identificados, seus controles e os respectivos
planos de acéo de resposta sdo controlados e gerenciados pela drea gestao de riscos
operacionais e controles internos. O gestor de riscos reporta estes resultados a diretoria
e ao conselho de administragao, se necessario.

A gestdo de riscos operacionais também conta com a manutencdo de um banco de
dados com os registros dos eventos que se materializaram ou podem vir a ensejar perdas
operacionais. Este banco de dados permite um acompanhamento dos registros das

. . P . e = =
perdas ocorridas nas companhias elegiveis do Grupo Icatu e a identificagdo das causas s

e controles que possam mitigar a existéncia de novas ocorréncias similares.
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Na esfera de risco legal, a avaliagdo é realizada de forma continua pela area juridica do
Grupo Icatu, realizando analises de contratos corporativos, avaliando demandas internas
e participando da formagao de novos produtos a serem langados, além de fornecer todo
o subsidio para os processos judiciais do Grupo Icatu.

Para os riscos de Compliance, os quais decorrem do ndo cumprimento das leis e/ou
regulamentacdes, o Grupo Icatu possui uma estrutura de Compliance, responsavel
por estabelecer mecanismos de controle para garantir que os mais diversos processos
estejam sendo realizados de acordo com todos os requisitos legais e em sintonia com
os principios éticos.

Os riscos de fraude fazem parte do ciclo de gestdo de riscos coordenados pelas areas
que compdem a segunda linha. As exposicdes sdo mapeadas em conjunto com as
unidades de negdcios, sdo avaliadas e tratadas conforme niveis de criticidade apontados.
4.1.1.5. Risco de subscricao

E a possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as expectativas da
Companhia, em relagdo aos processos que envolvem a tomada de decisdo seletiva
de riscos aceitaveis, determinagcdo dos prémios cobrados, os termos do contrato e o
monitoramento das decises tomadas.

A area de subscri¢ao de riscos da Companhia tem por objetivo dar suporte na venda
e renovagao de contratos de seguros, mantendo os riscos bem administrados pela
entidade, influenciando assim sua solvéncia e proporcionando lucro aos acionistas.
Controlando o risco de subscricdo com as politicas, regras e diretrizes existentes,
a Companhia visa manter o equilibrio técnico-financeiro da sua carteira de negdcios,
perpetuando assim a capacidade de gerenciar os riscos evitando, inclusive, a absorgao
de riscos ndo desejaveis.

Ha outras consideragdes importantes que precisam ser analisadas para permitir que o
risco de subscri¢ao seja bem gerenciado e mitigado, como estratégias de transferéncia
de risco.

A Companhia subscreve contratos de seguros, considerando fatores técnicos de risco.
Para fins de precificagdo dos riscos, com o objetivo de obter resultados consistentes,
estaveis, positivos individualmente e para a carteira, é adotada a politica de subscricdo e
procedimentos operacionais para avaliacéo de riscos. Destacamos que o procedimento
contempla o regime de algadas decisérias, documentos estes formalmente aprovados e
devidamente divulgados a todas as algadas envolvidas.

Como parte do seu programa de controle de riscos, a Companhia cede riscos por meio
de contratos de resseguro com o objetivo de limitar sua retengdo e consequentemente
suas perdas potenciais, sempre de acordo com a politica de resseguro e com as
diretrizes acordadas com a diretoria. Cabe ressaltar, ainda, que para o caso de eventos
catastrdficos, a Companhia possui contratos de resseguro especificos.

Distribuicao de prémio bruto de resseguro em 31/12/2023

Distribuicado de prémio liquido de resseguro em 31/12/2023 31/12/2022
Ramo/regiéo geografica Sudeste Sul Total Nivel 01 Nivel 02  Total
Vida em grupo — 267542 267542 |.Titulos mensurados ao valor justo por meio de

Prestamista — 295285 295.285 resultado: 3.008.289 688.845 3.697.134
Acidentes pessoais — 95986 95.986 Acdes de cias abertas 1.102 - 1.102
Outros — 37.643 37643 Opcoes ) 106 104
Total seguros — 696.456 696.456 Letras financeiras do tesouro 2.158.915 — 2.158.915
Distribuigffg de prén!it:') liquido de resseguro em 31/12/2022 fgf;ss%%ii%f% r:]zcclg:; ?31;% 43.494 2312 5118‘71
w Sudeste Sul Total Debéntures de distribuicdo publica — 334.181 334.181
Vida em grupo 61163 186.952 248.115  (peracses compromissadas 355.197 - 355.197
Prestamista ) 3.513 294.960 298.473 | gyras financeiras — 170.635 170.635
Acidentes pessoais 16.961 81926  98.887 (Ceriificados de depdsito bancario — 6447  6.447
Outros — 37296 37296  Fndos de investimento n&o exclusivos - 727 727
Total seguros 81.637 601134 682.771 Fndos de investimento em direitos creditérios - 73553 73553
A distribuigzo de rendas de contribuicées e prémios de VGBL esté concentrada na regiao  Notas promissorias - 35543 35.543
Sul, totalizando R$ 543.382 (R$ 339.637 em 31/12/2022). Certificados de recebiveis imobilidrios - 27670 27670
4.1.1.6. Gestao de capital Outras aplicagdes - (3.736) (3.736)
A gest&o de capital é um processo continuo que visa garantir que a Companhia mantenha  Quotas de fundos de investimento - n&o exclusivos

uma base de capital solida e assim venha fazer frente aos riscos relevantes que possam  blogueio judicial — 225 225
afetar significativamente o seu negdcio. Para tanto esse processo é estabelecido ll. Titulos disponiveis para venda: 79.017 - 79.017
num planejamento atrelado aos objetivos estratégicos do Grupo e mantido com base  Notas do tesouro nacional 79.017 - 79.017
em cendrios de normalidade e estresse. A suficiéncia de capital é avaliada e mantida ~ Total (I + II) 3.087.306 688.845 3.776.151

conforme os critérios emitidos pelo CNSP e SUSEP.

4.1.1.7. Riscos estratégicos

Os riscos estratégicos fazem parte do ciclo de gestéo de riscos coordenado pela equipe
de gestéo de riscos e controles internos. Esses riscos sdo mapeados em conjunto com
a administragdo da Companhia e, em seguida, avaliados e tratados conforme niveis de
criticidade apurados.

5. Aplicagbes financeiras

As quotas de fundos de investimentos estao precificadas conforme valores publicamente
divulgados pelas instituicdes financeiras administradoras dos respectivos fundos e
demonstradas nos extratos dos custodiantes, nas datas apontadas.

A composicao da carteira de ativos financeiros mantidos pela Companhia contempla
os ativos financeiros classificados como equivalentes de caixa, que sdo aqueles que
lastreiam os fundos exclusivos e que possuem vencimento de até 90 dias, e com
insignificante risco de mudanca de valor: R$32.626 (R$ 6.848 em 31 de dezembro de
2022).

O valor mensurado pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos dos

6. Prémios a receber

6.1. Composicao do saldo de prémios a receber

A composicéao do saldo de prémios a receber por ramo esta demonstrado a seguir:
31/12/2023 31/12/2022

Prestamista 6.261 7.769
Aucxilio funeral 292 221

Acidentes pessoais coletivo 5.816 6.367
Vida em grupo 14.859 14.766
Outros 593 46
Total de prémios a receber bruto 27.821 29.169
Provisao para redugao ao valor recuperavel (435) (168)
Total de prémios a receber 27.386 29.001

6.2. Movimentacao de prémios a receber
A movimentacéo dos prémios diretos a receber, liquidos de provisdo para redugdo ao

Ramo/regiao geografica Sudeste  Sul Total titulos classificados como disponiveis para venda, em 31 de dezembro de 2023, é de R$  valor recuperavel, esta demonstrado a seguir:
Vida em grupo — 267542 267542 84.708 (R$ 82.971 em 31 de dezembro 2022). Dessa forma, as perdas nao realizadas, 31/12/2023 31/12/2022
Prestamista — 295285 295.285 registradas como ajustes de avaliagdo patrimonial, representam R$ 1.673, brutos de  Saldo Inicial 29.169 26.933
Acidentes pessoais - 95986 95.986 tributos e R$ 1.004, liquidos de tributos (ganho de R$ 3.954, brutos de tributos € R$  (+) Prémios emitidos 621.219 727678
Outros - 52510 52510 2.372, liquidos de tributos, em 31 de dezembro 2022). (+) IOF 4.369 4.017
Total seguros — 711323 711323 5.1. Saldos de aplicacoes financeiras (-) Prémios cancelados (35.295) (18.997)
TR — A composigdo dos instrumentos financeiros da Companhia é apresentada a seguir, para  (-) Recebimentos 591.641 710.462
E:::strlb/l.uga.g de prenjlft.:: bruto de resseguro em 31/12/2222(’ Sul Total as datas-bases de 31 de dezembro de 2023 e de dezembro de 2022, com a abertura gémios a receber bruto . 27_321) . 29_159)
Mo geogratica udeste u ota por tempo de vencimento, onde a totalidade dos instrumentos financeiros mensurados  Saldo inicial (168) (71)
Vida em grupo 60.338  189.197 249.585 5, y5ior justo por meio do resultado e os ativos sem vencimento ou com vencimento até  (-) Constituic&o (4.016) (1.417)
Prestamista : 1261 299.300 300.561 76 meses das outras duas categorias, estdo no circulante. Os demais instrumentos (+) Reverséo 3.749 1.320
gﬂgﬁgtes HES50415) 16.778 igggg 2:25: financeiros, com vencimento apés doze meses, encontram-se no ativo n&o circulante.  Proviséo para redugéo ao valor recuperavel (435) (168)
N TR TeETleia 75 Mes1552 aonst :rciqg:vmaelirt\:s de caixa estao em rubrica separada, categorizados conforme detalhado  prémios a receber liquidos 27386 29.001
6.3. Idade dos prémios a receber
31/12/2023 Ve T I T Os prémios a receber por vencimento, liquidos da reducéo ao valor recuperavel, estao
alor contabi ercentual contabil das distribuidos da seguinte forma:
Taxas Sem Até 12 De 13a Acimade valor de aplicagoes/Percentual de g 31/12/2023
contratadas vencimento meses 60 meses 60 meses mercado mercado das aplicacbes Bram
I. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado: Prémiosa  Redugiodovalor a rr:g'g:r
Quotas de fundos de investimento - ndo exclusivos 1.076 — - — 1.076 0,02% receber bruto recuperavel liquido
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 100.959 888.727 4.181.623 547.185 5.718.494 98,00% Avencer
Quotas de fundos (PGBL/VGBL) 100.956 792.820 4.045.628 547.185 5.486.589 94,03% . .
Letras financeiras do tesouro SELIC - 55984 135995 -~ 191979 3,29% De1at30dias 27.353 @7 27326
Operagdes compromissadas SELIC - 40.009 - - 40.009 0,69% Venqdosl
Outros 3 (86) - - 83) 0,00% | até30dias 9% (45) 51
Total 102.035 888.727 4.181623 547185 5.719.570 98,02% O ate60dias il ) g
II. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado — Acima de 60 dias 335 (335) -
equivalente de caixa: Total 27.821 (435) 27.386
Operagdes compromissadas SELIC - 32.626 - - 32.626 0,56% 31/12/2022
Total - 32626 - - 32.626 0,56% Prémios
lil. Titulos disponiveis para venda: Prémiosa  Redugdo do valor  a receber
Quotas de fundos de investimento - exclusivos PCA receber bruto recuperavel liquido
+
?ottaldo tesouro nacional — IPCA 3,20% - ggggg - - ggggg 1;123; ID\ev?nacitéarao dias 28.970 (19) 28.951
ota - I - - 4 ,42% q
Total das aplicagoes financeiras 102.035 1.004.388 4.181.623 547185 5.835.231 100,00% \1Ieart|g |§Ig Zias 75 (27) 48
Circulante 102.035 1.004.388 4.181.623 547185 5.835.231 100,00% 31 até 60 dias 1 © >
Néo Circulante - - - 0,00%  Acima de 60 dias 114 (114) -
31/12/2022 Total 29.170 (168) 29.001
3 . Valor contébil/  Percentual contabil das 7. Crédito das operacdes — operagdes com seguradoras
cor;l;::taas das venfi?::a nto ::sli D?n?s:sso gglrl::s:‘: r‘;i':::azz ?‘!?:;aa%?z; F:e;cﬁir::aé:: As posicoes refe_rentes as operagdes em quea Companhia_ registra prémios a receber por
ITcshnensurados BoNabHusopormeloldaesulado: ado cas aplicacoes gosseguros aceitos da_s outras companhias de.seguros, visando o compartilhamento do
Quotas de fundos de investimento - ndo exclusivos 727 - - - 727 0,02% risco do segurado, estdo demonsirados a seguir:
Quotas de fundos de investimento - ndo exclusivos bloqueio judicial 225 - - - 225 0,01% 31/12/2023 31/12/2022
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 73.447 695.275 2.607.886 312.726 3.689.334 97,70% Prémios de cosseguro aceito 8.141 7.409
Quotas de fundos (PGBL/VGBL) 73.437 611138 2.475.103 312.726 3.472.404 91,96% Reduc&o ao valor recuperavel (5) (5)
Letras financeiras do tesouro SELIC — 68.865 132.783 - 201.648 5,34% Total 8.136 7404
Operagoes compromissadas SELIC - 15.360 - - 15.360 0,41% -
Outros 10 (8) _ _ (78) 0,00% 8. Operacdes com resseguradoras
Total 74399 695.275 2.607.886 312.726 3.690.286 97,73% Esga rubrica regl|§tra os recebiveis de operagqes cgm. as resseguradoras, aquelas
II. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado — cujas despesas ja foram pagas pela Companhia, principalmente, os referentes aos
equivalente de caixa: sinistros sofridos pelos segurados e seus beneficiarios, e a Companhia tem o direito de
Operagdes compromissadas SELIC = 6.848 = = 6.848 0,18% recebimento da parte do risco que cabe a resseguradora, como demonstrado a seguir:
Total - 6.848 - - 6.848 0,18% 31/12/2023  31/12/2022
lIL. Titulos disponiveis para venda: - Sinistros pagos a recuperar 6.998 12,502
Quotas de fundos de investimento - exclusivos PCA Outros créditos a recuperar 1 1
+ R a valor r ravel 71 441
Nota do tesouro nacional — IPCA 3,20% - - 79.017 - 79.017 2,09% Ts&l:gao ao valorrecuperave 6?222) 12&)72)
Total — - 79.017 - 79.017 2,09% — - -
Total das aplicagbes financeiras 74.399 702.123 2.686.903 312726  3.776.151 100,00% 9 Outros créditos operacionais
Circulante — - - - 3.696.909 9790% Essa rubrica registra os pagamentos das obrigagGes operacionais ainda nao reportados
Néo Circulante = = = = 79.242 2,10% pelas instituigdes financeiras, no valor de R$ 34.897 (R$12.521 em 31 de dezembro
2022). Os valores sdo liquidados nos meses subsequentes ao registro da emissao,
5.2. Movimentagao por categorias de aplicagoes financeiras * Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados medi;nte retorno bancérig q 9
Valor justo observaveis fJe mercado (/{7p_uts néo ob§erv?ve|s?. ) . ) 10. Ativos de resseguro
por meiodo  Disponivel Na sequéncia, a composicao das aplicagdes financeiras classificadas por niveis de g5 a5 provisses técnicas referentes aos contratos de resseguro feitos pela Companhia
resultado para venda Total hierarquia de mensuragao ao valor justo, incluindo a carteira dos fundos exclusivos: para mitigar seus riscos, como a seguir:
Saldo final em 01 de janeiro de 2022 2.499.438 104.675 2.604.113 31/12/2023
(+) Aplicagdes 1.889.595 —  1889.595 NiveloT Nivel02 Total — — 31/12/2023 __31/12/2022
() Resgates (1.040.528)  (34.945) (1.075.473) [Tpo 3 orTuet o Proviséo de prémios nao ganhos 5.834 4.252
(+) Rendimentos 348.629 9.411 358040 - ''0S mensuracos ao valorjusto pormeio e Sinistros a liquidar 3.556 2.461
(+/-) Ajuste ao valor justo _ (124) (124) m%ultado.l 4.171.696 1.580.500 5.752.196 S|n|§tr9$ ocorr|d9§ nao aVIs’aQOS ‘ 2.445 2.074
Saldo final em 31 de dezembro de 2022 3.697134 79.017 3.776.151 Ago?s de cias abertas 909 - 909 Prowsa_o matematica beneficios concedidos - 9
() Aplicagdes 2.731.068 — 2731068 Opgdes = @ i)l [otallclichlanis LGRS G
() Resgates (1.241.668) (4.704) (1.246.372) Letras financeiras do tesouro 3.147.011 — 3.147011 s!n!SlmS a ||qU'|dar . : 3.468 3.193
(#) Rendimentos 565.662 6441 572103 Notas do tesouro nacional 410.902 - 410902  Sinistros ocorridos ndo avisados : 1153 1.378
(+/-) Ajuste ao valor justo — 2.281 2.281 Letras do tesouro nacional 255.720 — 255720 Prowsag mz{tematlca beneficios concedidos - 95
Saldo final em 31 de dezembro de 2023 5752196 83.035 5.835.231  Debéntures de distribuicio publica - 1015593 1015593  Total ndo circulante 4.621 4.666
5.3. Critéri L . Operagdes compromissadas 357.154 - 357154 Total 16.456 13.462
.3. Critérios adotados na determinagao do valor justo N 5 _ 11. Créditos tributérios e previdenciarios
Os ativos mantidos em carteira administrada prépria ou nos fundos de investimento Letr§§ financeiras L. - 395.355 " 395.355 . A P
h 5 N B o N Certificados de depdsito bancério - 18.012 18.012 11.1. Tributos a recuperar
exclusivos sao avaliados ao valor justo, utilizando-se pregos negociados em mercados . N ~ N . X . . _ 3
ativos de referéncia divulgados pela ANBIMA e pela B3, exceto para os titulos Fundos de !nvest!mento nao e_xc_luswos o - 1.076 1.076 Os trlbgtos a Re_cu_p?rar, registrados no _atlvo circulante, sdo compostos por tributos
classificados como mantidos até o vencimento, que sao atualizados pelos indexadores e Fundos de !nvest!mento em d|re|10§ creditérios - 95911 95.911 pass!vels de restituicdo e/ou compensacao para pagamentos de curto prazo, como a
taxas pactuadas por ocasiao de suas aquisigoes. Os ativos foram classificados por niveis ~undos de investimento de renda fixa = 7212 7212 seguir:
de hierarquia de mensurag&o ao valor justo, sendo: Certificados de recebiveis imobiliarios - 54511 54511 pjivo Circulante 31/12/2023  31/12/2022
« Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos ~Oulras aplicagoes —  (7166)  (7166)  jp5osto de renda 106 160
idénticos; Il. Titulos dlsponlvel.s para venda: 83.035 - 83.035 ISS/IOF/ IRRF e PCC a compensar 552 854
« Nivel 2:inputs de mercado, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 - que sdo observaveis ~ Notas do tesouro nacional 83.035 = 83.035  Demais impostos 185 33
Total (1 + 1) 4.254.731 1.580.500 5.835.231  Total de créditos fiscais 843 1.047

diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos) para o ativo ou passivo.




Jornal do Comércio - Porto Alegre - RS

Publicidade Legal

Terca-feira, 27 de fevereiro de 2024

14

rio grande

seguros e previdéncla

-
Y
r

continuagao

RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A.

CNPJ: 01.582.075/0001-90
Rua Siqueira Campos, 1.163 - 6° andar / Cep: 90010-001

11.2. Tributos diferidos

A movimentacao das provisdes técnicas — seguros e custo de aquisicdo diferidos de

Os ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia sdo compensados de acordo com o — 31/12/2023 31/12/2022 seguros é a seguinte:
pronunciamento CPC 32 - Tributos Sobre o Lucro. Comissbes a pagar seguros (a) 16.888 747" Provisdes Técnicas - Saldos em Consti- Amorti- Atualizagéo Saldos em
Apresentamos, a seguir, 0 quadro com os débitos e créditos tributarios pelos montantes ~ Comissdes riscos emitidos 112 66 Seguros 31/12/2022 tuicoes _ zacoes Monetaria 31/12/2023
liquidos, quando de mesma natureza e jurisdi¢ao, sendo divulgados na rubrica Créditos  Comissdes direto RVNE 8.511 8.597 ;’r{am?os n_éO ganrr]ws RVNE 1?232; 1;;;15 (}iggg; - 1124213;
Tributarios e Previdencidrios. P . rémios nao ganhos — X . . - .
- — Comissdes cosseguro aceito 418 4336 Baneficios a conceder 3267583 2.183.998 (711.026) 509.499 5.250.054
Cm:ls~t|- Real|za9a~ol Comissdes cosseguro aceito RVNE 505 428  Beneficios concedidos 1.443 622 (168) 94 1.991
31/12/2022 tuicdo  Reversao 31/12/2023  Total corretores de seguros e resseguros 26.434 14.174  Sinistro a liquidar 55.499 180.684 (188.150) 882 48.915
Ativo nao circulante o X ~ ) Sinistros ocorridos mas n&o
Imposto de renda diferido — (a) Comissdes a pagar relacionadas a operacdo de seguro direto. Em 2022 houve a avisados 56.398 291716 (299.816) - 48.298
diferenca temporaria 2115 10.329 (10.499) 1.945 antecipagéo de diversos pagamentos para entrada do novo sistema financeiro SAP. Resgates e/ou outros
Diferengas temporarias 1.127 1.703 (1.302) 1528 16. Depésitos de terceiros valores a regularizar 4.846 45426  (45.337) = 4.935
Ajuste de titulos e valores mobilidrios Sao prémios e contribuicbes pagos pelos segurados e participantes, arrecadados pela Excgd?mg tedcnlco 2 - - - &
a valor de mercado 988  8.626 (9.197) 417 ) ) o | e rovisao de despesas
p—— pr—— Companhia, cujas apdlices e certificados encontram-se em processo de emiss@o, e  relacionadas 2.435 19.716  (19.638) = 2.513
Contribuicao social diferida —
diferenca temporaria 1269  6.206 (6.306) 1169  as parcelas de prémios recebidas encontram-se em processo de regularizagéo ou Jotal 3.525.079 2.737.593 (1.287.568) 510.475 5.485.579
Diferencas temporarias 675  1.030 (788) 917  identificaggo. O processo de regularizagao ¢ aplicavel as faturas recebidas com valores  Provis6es Técnicas — Saldos em Consti- Amorti- Atualizacéo Saldos em
Ajuste de titulos e valores mobiliarios ou dados divergentes. %egyros~ 01/01/2022 tuicbes _ zacbes Monetéria 31/12/2022
p?svzlcgg;g rg;g?i dos 594 SliZ6) (5:518) 252 A idade dos depdsitos de terceiros esta distribuida da seguinte forma: E:Zm;g: :éag g:::g:_ RVNE 1?;2;; 322% (}gggg; : 1?25;
rolorenca tempori sas g (e asm sty gy Benelcsacorceder 2000262 1310240 (GGG d00700  0267e8s
e iferidos by L g . ) g 8
Total de créditos fiscais diferidos 8587 17102  (18.053) 7636 | e s0das 61682 8345 sinistro a liquidar | 79482 727970 (753.018) 1065  55.499
Total de créditos e débitos diferidos 8.587 17102 (18.053) 7636 31até 60 dias 159 £ S;r\‘l'f;;‘éi:°°’”d°s MASNRO 47 306540 (02.808) 56,308
61 até 120 dias 54 57 . . . - .
Consti- Realizagao/ 121 até 180 di 39 1 Resgates e/ou outros
01/01/2022 tuicio Reversio 31/12/2022 ar 1as valores a regularizar 7946 32468  (35.568) = 4,846
Ativo nao circulante 181 até 365 dias 181 38 Exce‘d?nte técnico 79 88 (88) — 79
Imposto de renda diferido - R e s o o Prrgl\gzgggaiespesas 1720 8514 (7799 - 2.435
c'ilferenga tempo!'a.rla 1743 14.324 (13.952) 2.115 Total 7.930 8.686 Total 2.353.613 2.425.662 (1.556.060) 301.864 3.525.079
Diferengas temporarias 786 1.099 (758) 1.127 L L. .
Ajuste de titulos e valores mobilidrios 17. Provisoes técnicas e custos de aquisicao diferidos - seguros Consti- Amorti- Consti- Amorti-
a valor de mercado 957 13.225 (13.194) 088 As Provisdes técnicas referentes aos contratos de seguros emitidos pela Companhia, 01/01/2022 tuicdes zacoes 31/12/2022 tuicoes zacoes 31/12/2023
Contribuigdo social diferida — estdo classificados no passivo circulante e néo circulante, de acordo com a expectativa Cé{?to.ge aquisicao ( ; ) )
diferenca temporéria 1046 8.594 (8.371) 1269 g exigibilidades e realizagao, e sdo compostos da seguinte forma: iekeo) G S O (G162l S O el 6 B (1552 M OB 66
Diferencas temporérias 471 659 (455) 675 ' Total 63.115 6.306 (9.641) 59.780 3.637 (12.554)  50.863
Ajuste de titulos e valores mobiliarios 31/12/2023 31/12/2022 Circulante 31676 3.726 (4.639) 30.763 2.705 (7.715) 25.753
a valor de mercado 575 7935 (7916) 504 Provieoes N&o Circulante 31439 2.580 (5.002) 29.017 932 (4.839)  25.110
PIS e COFINS diferidos — Técnicas - Sobrevi- Sobrevi- 17.1. Analise de sensibilidade - seguros o i
Pcl:!;fergrg'z:i"t\lesm(:)?ré;ia 6.149 395 (1.341) 5.203 Seguros Pessoas véncia Total Pessoas véncia Total 22[:1125:52;;::;@3&3@%9 observados nas linhas de negécio impactam diretamente o
e iferidos 6.149 395 1.341 5.203 g -
Total de créditos fiscais diferidos 8.938 23.313 (2(3.664; 8.587 Cll:cu.lante— Comoo intuito de realizar um teste de sensibilidade da premissa de s_inist_ralidade, o stress
o - — Prémios ndo ganhos 50.886 — 50.886 51.247 - 51.247 de 5% mostrou-se adequado e suficiente para cobertura das oscilagdes baseadas na
Total de créditos e débitos diferidos 8.938 23.313 (23.664) 8.587 Prémios ndo ganhos experiéncia observada
Os créditos tributarios diferidos da Companhia estéo classificados no ativo nao circulante, RVNE 13.297 — 13297 13.045 _ 13045 Abaixo, o resultado do teste de sensibilidade dos cenarios simulados:
sendo originados de prejuizo fiscal, base negativa e adi¢Ges e exclusGes temporarias,  ginistros a liquidar Efeito Bruto no Resultado e no Patriménio
compostos em sua maioria, de provisdes judiciais fiscais, provisdes de PIS e COFINS dministrati 32.823 3 30826 36.956 _  36.956 Liquido
diferidos, redugé@o ao valor recuperavel, atualizagdo de depésitos judiciais e provisao fi .mmls ra‘IVC? . : : : : Coberturas de Risco: 31/12/2023 31/12/2022
Lo - AN L - Sinistros a liquidar judicial 3.604 = 3.604 3.913 - 3.913 — —
para participacdes nos lucros e resultados (PLR). Os créditos tributarios diferidos estao Excedente técnico 79 _ 79 79 _ 79 » . Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de
classificados no ativo ndo circulante. Sinistros ocorridos mas Variavel Pr R guro Resseguro Resseguro Resseguro
Em 28 de abril de 2022 foi publicada a MP n® 1.115, que altera a Lei n® 7.689/1988, para 50 avisad POa0 a0 301950 0I950 o Aume_nto d? 5%
majorar a aliquota da Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido — CSLL de 15% para Bnao feIlsta 98 q : 99751; 997510 . 686 19; 686 192 Sinistralidade de sinistralidade (3.341) (8.110)  (4.267)  (4.067)
16% a partir de 12 de agosto 2022 até 31 de dezembro de 2022. A Companhia avaliou e ocHe/1C10S @ conceder = : : = : : L Redugéo de 5%
néo identificou expectativa de baixa das provisdes néo dedutiveis até 31 de dezembro de Beneficios concedidos = 158 158 = 131 131 Sinistralidade na sinistralidade 3.341 3.110 4.267 4.067
2023 para sustentar a constituigao do crédito tributario diferido. Resgates e/ou outros 18. Provisdes técnicas e custos de aquisicao diferidos — previdéncia complementar
Conforme Circular SUSEP n° 648 de 12 de novembro de 2021, a Companhia realizou estudo ~_Valores a regularizar - 4935 4935 - 4846 4846  Asprovisdes técnicas — previdéncia e os custos de aquisigdo diferidos estéo classificadas
aprovado pela Administragéo indicando que a projegéo de resultados aponta para a apuragao ~ Provisdo para despesas P;alFi)za: Sé\;oecgggligﬁ %2:)2 g:csuel}ar:}i?],ted ?o?r;:gdo com a expectativa de exigibilidades
de lucros tributaveis nos préximos dez anos, viabilizando o uso na integralidade dos créditos ~ 'elacionadas 1.680 1 1.681 1477 1 1478 ¢ P 9 " 2‘ > 1372033
tributarios diferidos, decorrentes de diferengas temporarias, prejuizo fiscal e/ou base negativa ~ Total 131.829 1.002.6071.134.436 137.667 691.170 828.837 - 3 /_2/ 0 3 - 3 /_ 2 0
contabilizados em 31 de dezembro de 2023 e de 31 de dezembro de 2022. Nao Circulante . Circu- Nao Cir- Circu-  Nao Cir-
A seguir, a composicdo da expectativa de realizacdo dos créditos tributérios diferidos ~ Prémios néo ganhos 64.611 - 64611 72505 - 72505  ProvisGesTécnicas lante _ culante Total _lante culante Total
decorrentes de prejuizo fiscal e/ou base negativa e diferencas temporarias: Sinistros a liquidar Prémios nao ganhos 127 = 127 127 = 127
- — el 2.329 _ 2329 3.013 _ 3.013 Beneficios a conceder 44.942 191593 236.535 43.012 161.809 204.821
Diferencas Temporarias — 2023 a 2033 Sinist liquidar iudicial  10.156 10156 11618 11615  Beneficios concedidos 1192 8.154 9.346 1232 8702 9.934
2023* 643 inistros a fiquidar jucicia : - : - : Sinistros a liquidar administrativo 937 - 937 601 — 601
2024 147 6%  Sinistros ocorridos mas Sinistros a liquidar judicial - = - 263 - 263
2025 171 7% nao avisados 18.838 — 18.838 25.448 — 25.448 Eventos ocorridos mas nao
2026 196 8% Beneficios a conceder — 4.252.5444.252 544 — 2.581.3902.581.390 avisados 1.892 — 1.892 1.310 — 1.310
2027 196 8%  Beneficios concedidos - 1833 1833 - 131 1311 Provisdo de despesas
2028 220 9% Provisao para despesas relacionadas 9 68 7 7 55 62
igfa?l aezrojs ;'ilg 1333 relacionadas 822 o g2 93 4 957 Rrees%alﬁiszzou outros velores 2 187 - 187 690 - 690
— - - — : >~ Total 96.756 4.254.3874.351.143 113.537 2.582.7052.696.242 Pm“-fiséo de excedents financeiro 5 - 5 3 - 3
() 2023 nao compGe o total das diferencas tempordrias Total Geral 228.585 5.256.9945.485.579 251.204 3.273.8753.525.079  Total 49.288 199.815 249.103 47245 170.566 217811
A seguir, a composicao das diferencas tempordrias:
Diferengas temporarias As movimentagoes das provisoes técnicas e dos custos de aquisi¢ao diferidos de Previdéncia Complementar estdo demonstradas a seguir:
Imposto de renda/Contribuicéo social 31/12/2023 _ 31/12/2022  ‘proyisses Técnicas 31/12/2022 __ Constituicdes Reversdes _ Atualizacio Monetaria 31/12/2023
Provisdo para contingéncias fiscais 48 42 Prémios nao ganhos 127 141 (141) — 127
Outras provisbes 3.033 1031 Beneficios a conceder 204.821 44.910 (37.378) 24.182 236.535
Fundo de marketing 795 2.000  Beneficios concedidos 9.934 995 (1.638) 55 9.346
PIS COFINS diferido (4.522) (5203)  ginistro a liquidar 864 395 (325) 3 937
Atualizacao depdsito judicial (4.209) (3.395)  ginistros ocorridos mas nao avisados 1310 2.118 (1.536) - 1.892
COFINS exigibilidade suspensa 9.433 8.628  Resgates e/ou outros valores a regularizar 690 2.586 (3.089) - 187
PIS exigibilidade suspensa 1.533 1402 provisso de despesas relacionadas 62 26 (1) - 77
Total das provisoes temporarias 6.11 4505  proyisao de excedente financeiro 3 69 (70) - 2
::',q“°:a aP:!caga - "?STL- 215;{; 1-3?: 1-;% Total 217811 51.240 (44.188) 24.240 249.103
iquota aplicada — -15%
Total 2.446 1.802 ProvisGes Técnicas 01/01/2022 Constituicoes Reversées _ Atualizacdo Monetéria 31/12/2022
12. Obrigagdes a pagar Prémiqg nao ganhos 103 151 (127) = 127
Obrigagdes a pagar classificadas no passivo circulante tem como finalidade registrar ggz:;:,g:g: io%%ne(iﬁgg; 173?33 451?:133 (?1;;23 20-2@ 2033:231
obng:elagoes coT vdenmmer.mt) dfentro lde doze meses seguintes a data das Demonstragoes Sinistro a liquidar 873 3.045 (3.078) o4 864
€ esta composto da seguinte forma: Sinistros ocorridos mas n&o avisados 707 650 (47) = 1310
31/12/2023 31/12/2022 Resgates e/ou outros valores a regularizar 176 3.301 (2.787) — 690
Fornecedores (a) 9.819 9.728 Provisao de despesas relacionadas 22 41 (1) = 62
Dividendos a pagar (b) - 4.294 Proviséo de excedente financeiro - 6 (3) - 3
Pagamentos a realizar (c) 20.372 _  Total 181.085 53.947 (39.035) 21.814 217811
gm"'sa" fundo de marketing ;gg 2-‘1’23 01/01/2022 Constituicées _ Amortizagdes 31112/2022 Amortizagées 31/12/2023
Lirasicontasialpagar; Custo de aquisicao diferido 110 9 26) 93 @2 61
Total 31.343 16184 Total 110 9 (26) 93 (32) 61
(a) Estes valores sdo referentes ao acordo operacional de prestacdo de servicos Circulante 34 5 ) 37 9) 28
compartilhados, firmado com a Icatu Assessoria S.A.; (b) Em 2023 os dividendos foram  Nao circulante 76 4 (24) 56 (23) 33

pagos dentro do exercicio; (c) S&o pagamentos a efetuar relacionados a sinistros,

18.1. Anélise de sensibilidade — previdéncia

comissoes, prémios e renda.
13. Impostos e contribuicoes

S&o os impostos e contribuicdes apurados e langados, para pagamentos de curtissimo prazo:

31/12/2023 31/12/2022
IR 3.316 1777
CSLL 2.971 1.659
COFINS 2.163 2.094
PIS 351 340
Total 8.801 5.870

seguintes posi¢oes:

14. Débito das operacoes — operagoes com resseguradoras
Sao prémios a pagar aos resseguradores, relativos aos contratos de seguros feitos pela
Companhia com o intuito de mitigar os riscos em seus contratos de seguros, com as

31/12/2023 31/12/2022
Prémios de resseguro cedido a pagar 10.456 8.965
Comissao de resseguro a recuperar (257) (257)
Total 10.199 8.708

As premissas consideradas nas analises foram apuradas com base na experiéncia observada. Na Conversao em renda, o incremento de 5% representa mais do que o dobro da
média histdrica de conversdo em renda. Na longevidade, a premissa de 10%, aplicada sobre uma tabua realista, ja representa um cendrio de stress. Com base em dados histéricos,
um stress de 1% na Taxa de Juros é considerado uma oscilagdo representativa frente médias do mercado.
Em 31 de dezembro de 2023, o choque na Taxa ETTJ ndo gerou necessidade de constituicdo de Provisdo Complementar de Cobertura (PCC). Por esse motivo, ndo houve impacto

no resultado.
19. Desenvolvimento de sinistros

O desenvolvimento de sinistros bruto de resseguro estd demonstrado a seguir:

15. Débito das operacdes — corretores de seguros e resseguros

Sao comissdes a pagar e pro-labores a corretores pelos contratos de seguros, os
ressarcimentos as congéneres nos contratos de cosseguros aceitos e as estimativas
referentes aos contratos ja vigentes, porém ainda nao emitidos, como a seguir:

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Total
No ano do aviso 8.482 65.143 72.418 76.055 89.873 95.223 158.997 131.848 125.956 823.995
1 ano apos o aviso 7.399 52.810 59.397 75.249 94.101 101.647 179.205 140.297 - 710.105
2 anos apds o aviso 6.624 47.856 56.728 73.561 100.576 101.469 180.925 = = 567.739
3 anos ap6s o aviso 6.515 46.930 56.278 74.824 98.964 101.932 — — — 385.443
4 anos ap6s o aviso 6.440 46.922 56.945 74.760 97.235 - - - - 282.302
5+ anos apos o aviso 6.434 47530 56.840 74.585 — — — — — 185.389
6+ anos apds o aviso 6.431 47674 56.443 - - - - - - 110.548
7+ anos apos o aviso 6.432 48.501 — - — - — — — 54.933
8+ anos apos o aviso 6.420 - - - - - - - - 6.420
Estimativa na data base (2023) (a) 6.420 48.501 56.443 74.585 97.235 101.932 180.925 140.297 125.956 832.294
Pagamentos efetuados (b) 6.419 46.606 56.189 72.973 91.708 98.616 177.406 135.507 97.018 782.442
Sinistros pendentes (c) = (a) — (b) 1 1.895 254 1.612 5.527 3.316 3.519 4.790 28.938 49.852
Sinistros a Liquidar Total 49.852
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O desenvolvimento de sinistros liquido de resseguro estd demonstrado a seguir:
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Total
No ano do aviso 8.480 64.989 71.622 74.678 86.986 87.368 145.180 124.516 117.417 781.189
1 ano apds o aviso 7.386 52.697 59.016 73.755 90.346 96.353 168.801 133.190 - 681.544
2 anos apoés o aviso 6.611 47.742 56.339 72.016 93.259 96.026 170.014 - - 542.007
3 anos apds o aviso 6.502 46.817 55.903 72.661 92.519 96.319 - - - 370.721
4 anos apds o aviso 6.427 46.808 56.449 72.583 90.969 = = = = 273.236
5+ anos apos o aviso 6.420 47.349 56.325 72.363 - - - - - 182.457
6+ anos apos o aviso 6.417 47428 55.923 - - - - - - 109.768
7+ anos apés o aviso 6.418 47.421 — — — — — — — 53.839
8+ anos apos o aviso 6.410 - - - - - - - - 6.410
Estimativa na data base (2023) (a) 6.410 47.421 55.923 72.363 90.969 96.319 170.014 133.190 117.417 790.026
Pagamentos efetuados (b) 6.410 46.492 55.669 71493 87.953 93.391 166.496 128.464 90.830 747198
Sinistros pendentes (c) = (a) — (b) = 929 254 870 3.016 2.928 3.518 4.726 26.587 42.828
Sinistros a Liquidar Total 42.828
20. Garantia das provisoes técnicas préprio, observando o limite legal de teto do valor do capital social, conforme legislacdo em vigor, e tem como objetivo a expansao
Os ativos garantidores das provisdes técnicas sdo compostos por: de negdcios, como a aquisi¢do de balcoes de vendas, carteiras de produtos, empresas, investimento em tecnologia e outras agdes
31/12/2023 31/12/2022 amplamente divulgadas pela Companhia nos ultimos anos.
= y— e — (iii) Dividendos antecipados declarados e pagos de R$65.000 em 06 de setembro de 2023, aprovado em Assembleia no dia 31 de
Provisoes técnicas — Seguros e Previdéncia: .734. . 742, agosto de 2023.
A!U§tes: L 22.3. Ajuste de avaliacado patrimonial
Direito creditorio (13.547) (13.351)  Nessa rubrica registram-se os ganhos e perdas néo realizados dos titulos e valores mobilidrios classificados na categoria disponiveis
Custos de aquisigao diferidos (redutores) (a) (31.973) (38.418)  para venda, relativos aos titulos proprios, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios que s&o registrados no ativo no circulante, na
Provisbes técnicas — resseguros (redutores) (b) (10.622) (9.197)  rybrica de créditos tributérios. O saldo em 31 de dezembro de 2023 era de uma perda de R$ 1.004 (R$ 2.372 em 31 de dezembro de 2022).
Total a ser coberto 5.678.540 3.681.924 25 4. Dividendos minimos obrigatérios
Ativos vinculados a cobertura de reservas O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 50%, calculado sobre o lucro liquido anual, ajustado na forma da
Quotas de fundos de investimento — exclusivos 5.801.529 3.768.351 legislagéo em vigor.
Quotas de fundos de investimento — n&o exclusivos 1.076 727 A destinagdo dos resultados esté apresentada a seguir, conforme o ano indicado:
Equivalente de caixa 32.626 6.848 31/12/2023 31/12/2022
Z?it\%: %To:tll}gi,: j‘ﬂ:?cl:laald—o:éo vinculado a cobertura de reserva 5'835.231 3.775222 Riicrolliquidolnolanc 122:352 BE:568
— Base para a distribuicdo de dividendos 122.332 88.588
E°‘a' de zp"‘t’f"?"es. lados & cobertura d 5'?22'23} 3'7;’2';(5); Dividendo minimo obrigatério 61.166 44.204
ACes90 co alivos Vincwacos 2 coberiura ce fesenvd : : Total destinagéo do lucro liquido 122.332 88.588
(a) Custos de Aquisi¢ao Diferidos: Circulante R$ 25.781 (R$ 30.800 em dezembro de 2022) e N&o Circulante R$ 25.143 (R$ 29.073 em  Constituicao de reserva estatutaria 61.166 18.588
dezembro de 2022), total R$ 50.924 (R$ 59.873 em dezembro de 2022) sendo redutores R$ 31.973 (R$ 38.418 em dezembro de 2022)  Pagamento dividendos antecipados do lucro do exercicio - 40.000
e nao redutores R$ 18.951 (R$ 21.454 em dezembro de 2022). Constituicao de dividendo minimo obrigatério 61.166 4.294
(b) Ativos de Resseguro — Provisdes Técnicas: Circulante R$ 11.835(R$ 8.796 em dezembro de 2022) e Nao Circulante R$ 4.621 Dividendos em excesso ao minimo obrigatdrio - 25.706
(R$ 4.666 em dezembro de 2022), total de R$ 16.456 (R$ 13.463 em dezembro de 2022) sendo redutores R$ 10.622 (R$ 9.197 em  Dividendos intermediarios pagos - A contar para o minimo obrigatério 65.000 40.000
dezembro de 2022) e ndo redutores R$ 5.834 (R$ 4.266 em dezembro de 2022). Oriundos do lucro do exercicio 50.000 40.000
21. Provisdes judiciais, obrigacdes fiscais e depésitos judiciais Com baixa de reserva de lucros 15.000 =

21.1. Provisao de sinistros a liquidar judicial
As provisdes de natureza civel que contemplam sinistros em disputa judicial relacionados a contratos existentes, em vigor ou néo, estao
contabilizadas na Provisdo de Sinistros a Liquidar, no passivo circulante e néo circulante, de acordo com a expectativa de exigibilidade
da sua realizagao (Notas 17 e 18). Essa expectativa é revista e atualizada semestralmente considerando o periodo entre o aviso e o
respectivo pagamento.
A seguir, apresentamos a posicao dos sinistros judiciais a liquidar que estao ligados a contratos existentes:

Causas Civeis — Relacionadas a Sinistros/Beneficios

22.5. Patriménio liquido ajustado — PLA e exigéncia de capital

Em atendimento a Resolugdo CNSP n® 432/2021 e suas alteragdes posteriores, as sociedades supervisionadas deverao apresentar
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) igual ou superior ao Capital Minimo Requerido (CMR), equivalente ao maior valor entre o capital
base e o Capital de Risco (CR) respeitado os niveis de qualidade estabelecidos para cobertura do CMR conforme abaixo demonstrado:
a) no minimo 50% (cinquenta por cento) do CMR seréo cobertos por PLA de nivel 1;

b) no méaximo 15% (quinze por cento) do CMR serao cobertos por PLA de nivel 3; e

¢) no maximo 50% (cinquenta por cento) do CMR ser&o cobertos pela soma do PLA de nivel 2 e do PLA de nivel 3.

21.3 Outras contas a pagar — obrigacoes fiscais
No grupo “Outras contas as pagar” sdo registradas as obrigagdes fiscais em discussao judicial conforme composicéo abaixo:

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Probabilidade de Perda Quantidade Valor Estimado Valor Provisionado_Quantidade Valor Estimado Valor Provisionado  Patriménio liquido 169.292 136.298
Provavel 61 4.270 4.270 64 6.505 6.505 Ajustes contabeis (9.269) (16.465)
Possivel 159 16.396 — 151 16.386 — Despesas antecipadas ) (647)
Remoto 6 212 - 8 810 —  Ativos intangiveis (91) (44)
Total 226 20.878 4.270 223 23.701 6.505_  Custos de aquisigao diferidos ndo diretamente relacionados & PPNG (9.177) (15.774)
21.2. Outros débitos — provisées judiciais Ajustes associados a variagdo dos valores econdmicos: 39.352 45.314
O valor total em discussao dos processos judiciais é composto pelas causas civeis, trabalhistas, fiscais e previdenciarias. Superavit de fluxos de prémios/cont. néo registradas : 460 870
As provisdes judiciais estao classificadas no passivo no circulante na rubrica “Outros Débitos” conforme demonstrado a seguir: Superavit entre provisbes e fluxo realista de prémios/cont. registradas 38.892 44.444
Subtotal PLA - nivel 199.375 165.147

Causas Civeis — Nao relacionados a sinistros/beneficios PLA Nivel | 152.387 111.246

31/12/2023 31/12/2022 PLA Nivel Ii 39.352 45.314

Probabilidade de perda Quantidade Valor Estimado Valor Provisionado Quantidade Valor Estimado Valor Provisionado  PLA Nivel Ill 7.636 8.587
Provavel 34 1.762 1.762 23 333 333  PLA (Total) = PL + Ajus. cont.+ Ajus. Econ. + Ajus. Do Exc. De Nivel 2 e 3 (d = a+b+c) 199.375 165.147
Possivel 237 9.536 — 181 6.126 —  Capital Base (CB) (a) 15.000 15.000
Remota 4 64 - 1 242 —  Capital de risco de crédito 6.288 3.688
Total 275 11.362 1.762 215 6.701 333 Capital de risco de subscri¢do 102.319 104.315
— Capital de risco - mercado 3.631 4.845
Causas Fiscais Capital de risco - redugéo por correlagéo (5.643) (5.307)

31/12/2023 31/12/2022 Capital de risco - operacional 8.503 5.241

Probabilidade de perda Quantidade Valor Estimado Valor Provisionado Quantidade Valor Estimado Valor Provisionado  Capital de risco (CR) (b) 115.098 112.782
Provavel 1 48 48 1 43 43 Capital Minimo Requerido - CMR maior entre (a) e (b) 115.098 112.782
Possivel 6 1.651 — 5 1.510 — Patriménio liquido ajustado 199.375 165.147
Total 7 1.699 48 6 1.553 43 (-) Exigéncia de capital - EC (115.098) (112.782)
Total geral 282 13.061 1.810 221 8.254 376 Suficiéncia de capital - R$ 84.277 52.365
Suficiéncia de capital (% da EC) 173% 146%

23. Partes relacionadas

(a)Temos as seguintes discussdes de PIS/COFINS:

* Lei 9.718/98 (tese ampla) - MS n200008694720074025101 — Pasta: 005774-6 - Periodo: decénio anterior ao ajuizamento da acao (data
de janeiro/1997), anterior, portanto, a vigéncia da Lei n® 9.718/98 - Decisdes de primeira e segunda instancias parcialmente favoraveis.
Aguardando julgamento do recurso especial e extraordindrio - Suspenso por Recurso Extraordinario com repercussao geral - Tese 372
do STF (PIS e COFINS sobre empresas seguradoras e financeiras).

* Lei 12.973/14 - Ativo Garantidor — MS n° 50704548320154047100 - Pasta: 017515-3 — Periodo: a partir de outubro/2015. Decisdes
de primeira e segunda instancia desfavoraveis. Aguardando julgamento do recurso especial e extraordinario - Suspenso por Recurso
Extraordinario com repercusséo geral - Tese 372 do STF (PIS e COFINS sobre empresas seguradoras e financeiras); e

*Lei 12.973/14 - Ativo Livre — MS n°50704521620154047100 - Pasta: 017518-8 - Periodo: a partir de outubro/2015. Decisdes de primeira
e segunda instancia desfavoraveis. Aguardando julgamento do recurso especial e extraordinario - Suspenso por Recurso Extraordinério
com repercussao geral - Tese 372 do STF (PIS e COFINS sobre empresas seguradoras e financeiras).

21.4. Depésitos judiciais e fiscais

Estéo classificados no ativo ndo circulante e sdo compostos como segue:

31/12/2023 31/12/2022
Civeis 309 1.240
Fiscais 12.409 11.468
Total depésitos judiciais 12.718 12.708
Abaixo, a movimentagédo dos depdsitos judiciais fiscais:

31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 11.468 9.955
Adicoes - 956
Atualizagdo monetaria 941 557
Saldo final 12.409 11.468

22. Patrimonio liquido

22.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 o capital subscrito e integralizado de R$ 72.188 é representado por 2.091 agdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

22.2. Reservas de lucros

Em 31 de dezembro de 2023, as reservas de lucros de R$ 98.108 (R$ 66.482 em 31 de dezembro de 2022) sdo compostas por:

(i) Reserva legal em 31 de dezembro de 2023 de R$ 14.438 (R$ 14.438 em 31 de dezembro de 2022) que é constituida com a
destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio até que o seu valor atinja 20% do capital social ou 30% das reservas de lucros mais as
reservas de capital, conforme legislagdo em vigor,

(i) A Reserva estatutaria, no valor de R$ 83.670 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 26.338 em 31 de dezembro de 2022), é constituida
pelo valor apurado pelo lucro liquido de cada exercicio social, apés as destinagdes para reserva legal, dividendos e juros sobre o capital

Saldo em 31/11/2022 Adicoes Atualizacdo monetaria Saldo em 31/12/2023 Os principais saldos de ativos e passivos referentes as operagdes com partes relacionadas, bem como as transagoes que influenciaram
COFINS 8.628 = 805 9.433 o resultado, referem-se as transa¢des da Companhia com sua controladora e empresas ligadas.
PIS . 1.402 - 130 1.532 Ativo Passivo Despesas Receitas
- i - ! .
Total - obrigagGes fiscais 10:030 935 10.965 Partes relacionadas 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Saldo em 01/01/2022 Adicbes Atualizacao monetaria__Saldo em 31/12/2022  |catu Seguros S.A. (ligada) (a) 9.295 10.393 (2.487) (5.202)  (48.060) (56.076) 112.511  124.603
COFINS 7537 369 722 8.628  Icatu Vanguarda Gestdo de
PIS . 1.225 60 17 1.402 Recursos Ltda. (ligada) (e) - - - 2) (67) (1) - -
Total - obrigacoes fiscals 8.762 429 839 10030 a1, Assessoria S.A. (ligada) (b) = - (9121)  (8747) (111445) (103877) = =
Apresentamos, a seguir, um resumo dos principais questionamentos oriundos de obrigacdes fiscais. Banrisul Icatu Participagdes S.A
PIS COFINS Total (controladora) (d) - - - (4.294) - - - -
Depésito Depésito Rio Grande Capitalizagéo S.A
Tese Depésito judicial Provisio judicial Provisio judicial Provisao  (ligada) (c) 9.834 6.701 = - (16.362)  (13.586) = =
Alargamento da base (a) 1.728 1.532 10.637 9.433 12.365 10.965 Total 19.129 17.094 (11.608) (18.245) (175.934) (173.550) 112.511 124.603
Total 31/12/2023 1.728 1.532 10.637 9.433 12.365 10.965 S ~ . . R -
A natureza das principais transagdes com partes relacionadas é descrita a seguir:
PIS COFINS Total (a) Valores referentes acordo operacional de cosseguro, firmado com a Icatu Seguros. Os valores do contas a receber e a pagar sao
Deposito Deposito liguidados nos meses subsequentes;
Tese Depésito judicial Provisdo judicial Provisdao judicial Provisdo (b) Valores referentes acordo operacional de prestagao de servigos compartilhados, firmado com a Icatu Assessoria S.A.. Os valores do
Alargamento da base (a) 1597 1.402 9.829 8.628 11,426 10.030 ~ contas a pagar s&o liquidados nos meses subsequentes; o . ; . o
Total 31/12/2022 1.597 1.402 9.829 8.628 11.426 10.030 (©) A Companhia adquire titulos de capitalizagéo emitidos pela Icatu Capitalizagdo S.A.. Os titulos séo de pagamento Unico e vigéncia

mensal. Seu preco é determinado de acordo com notas técnicas atuariais protocoladas na SUSEP e condizentes com as praticas
de mercado para esse tipo de operagao. O objetivo é oferecer ao segurado da Companhia uma possibilidade de ganho extra pela
premiacao do titulo de capitalizagdo atrelado ao seguro adquirido, cujo direito ao sorteio é cedido pela Companhia. Os efeitos dessa
operagdo estao registrados na demonstragdo do resultado na rubrica “Outras Despesas Operacionais”;

(d) Valor referente a dividendos a pagar e JCP sobre as movimentagdes oriundas da distribuicao de resultados.

(e) Valor referente a taxa de administracdo de fundos de previdéncia.

24, Principais ramos de atuacao - seguros

Os principais ramos de seguros estio assim compostos:

31/12/2023 31/12/2022
Prémios Indice de Indice de Prémios Indice de Indice de
Ramo Ganhos Sinistralidade Comissionamento Ganhos Sinistralidade _Comissionamento

Vida em grupo 267.542 13,1% 33,2% 249.535 19,2% 32,0%
Prestamistas 295.285 21,8% 34,0% 300.561 30,8% 36,2%
Acidentes pessoais 95.986 5,4% 35,8% 99.084 71% 34,5%
Outros 52.510 19,6% 20,1% 42.372 33,1% 19,3%
Total 711.323 691.552
25.Detalhamento de contas da demonstracao de resultado
25.1.Prémios ganhos - seguros

31/12/2023 31/12/2022
Prémios emitidos direto 585.918 583.613
Prémios cosseguro aceito a congéneres 112,511 124.603
Prémio riscos vigentes ndo emitidos 233 465
Receitas de contribuicdes planos reparticao simples 460 2.197
Receitas de contribuicdes planos de renda 4.199 570
Variagéo das provisdes técnicas 8.002 (19.896)
Total 711.323 691.552
25.2. Sinistros ocorridos - seguros

31/12/2023 31/12/2022
Indenizagdes avisadas (120.787) (155.505)
Variacéo da provisao de sinistros ocorridos mas ndo avisados 8.066 (4.170)
Despesas com sinistros (191) (356) of
Outras despesas com sinistros (1.994) (1.555) E
Total (114.906) (161.586) ‘g
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25.3. Custo de aquisi¢ao - seguros 25.9. Despesas com tributos
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Comissdes sobre prémio emitido (224.148) (226.106)  Impostos (1.757) (868)
Variagéo despesa de comercializag&o diferida (8.819) (3.294) COFINS (26.472) (23.183)
Outras despesas de comercializagdo (1.360) (1.382) pIS (4.304) (3.768)
Total (234.327) (230.782)  Taxa de fiscalizagao (2.583) (2.936)
25.4. Outras despesas operacionais - seguros Outras despesas com tributos (46) (72)
31/12/2023 31/12/2022 Total (35.162) (30.827)
Despesas com cobranga (7.688) (7.660). 25.10.Resultado financeiro
Reversa}o da provise:lo para qontingéncigs Aciveis (949) (208) 31/12/2023 31/12/2022
Reversao de provisao para riscos de créditos (267) (44) " T -
Despesas com titulos de capitalizagéo (17.126) (17640) Categoria - valor justo por meio do resultado 566.907 349.805
T e T e ———— (5.677) (4'113) Quotas de fundos de investimento - exclusivos 565.662 348.629
Total P P (31'707) (29 665) Outras receitas financeiras 1.245 1.176
- - Categoria — disponivel para venda 6.441 9.411
25.5. Resultado com operacdes de resseguro — seguros e previdéncia Quotas de fundos de investimento - Exclusivos 6.441 9.411
31/12/2023 31/12/2022 Total - receitas financeiras 573.348 359.216
Recuperacao de indenizacao - seguros 9.209 7407 Categoria - valor ius_to por meio do resu_ltado (148) (142)
Recuperagio de indenizagao de beneficios - previdéncia 186 186 Quotas de fundos de investimento - exclusivos I (148) (142)
Prémio cedido em resseguro - seguros (15.947) (10.255) Atualizagdo monetaria sobre provisdes técnicas - previdéncia (24.240) (21.817)
Prémio cedido em resseguro - previdéncia (502) (166) Atualizagao monetaria sobre provisdes técnicas - seguros (510.475) (301.827)
Variag&o dos sinistros ocorridos - seguros (72) 839  Outras despesas financeiras (2.290) (1.168)
Variaggo das provisdes técnicas - seguros 1431 1566  Total — despesas financeiras (537.153) (324.954)
Variagio das provisées técnicas - previdéncia 151 74  Total 36.195 34.262
_I(?”t"cl’s resultados com operagdes de resseguro g gi’g ;gg 26.Conciliagao dos impostos de renda e da contribuigéo social
ota - — — — (5:310) {229) O imposto de renda (IRPJ) e a contribui¢do social (CSLL), calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes, estao reconciliados com
25.6. Receita de contribui¢oes e prémios de VGBL - previdéncia os valores contabilizados no resultado, como segue:
— — 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
grem!os edmltldos'b o | 20;388;2 1.222228 TRPJ CSLL TRPJ CSLL
Rigﬁﬁzae‘;“m” LIGOeS pancs (3.105) (Z o1y Resultado antes dos Impostos 201.853 201.853 147438 147438
Rendas de contribui¢Ges e prémios de VGBL 2.056.856 1.263.509 AgLD.I -OES 11288 11288 9.582 9.582
Adigao permanente 588 588 360 360
PMBAC - planos de renda (1.513.474) (923.872) p PP P
Constituicao da provisao de beneficios a conceder (1.513.474) (923.872) Doagbes e patrocinios indedutiveis 2.551 2551 1.364 1.364
Total < P! '5 43 .382 339' 637 Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais 1.435 1.435 = =
- : Outras provisdes 575 575 441 441
25.7.Variacao das outras provisoes técnicas — previdéncia PIS e COFINS diferido 5.203 5.203 6.149 6.149
31/12/2023 31/12/2022 Tributos e contribuicdes com exigibilidade suspensa 936 936 1.268 1.268
PPNG - Planos repartigao simples 8 @ EXCLUSOES (6.639) (6.639) (6.740) (6.740)
PPNG - Planos de renda ) (22) Outras provises (1.302) (1.302) (510) (510)
PVR - Planos renda (542.929) (338.781)  PIS e COFINS diferido - (4.522) (4.522) (5.203) (5.203)
Despesas com beneficios e resgates (464) (1016) ~ Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais = - (17) (17)
Outras provisdes (208) (173) Tributos e contribuicdes em questionamento judicial (815) (815) (1.010) (1.010)
Total (543.600) (339.994)  Resultado ajustado 206.502 206.502 150.280 150.280
— - Aliquotas oficiais 15% + 10% 15% 15% + 10% 15% + 1%
25.8. Despesas administrativas Despesas com IRPJ/CSLL (51.602) (30.975) (37.563) (23.191)
31/12/2023 31/12/2022 Incentivos fiscais 2413 = 1.364 =
Pessoal préprio (955) (957)  Reverséo da provisdo de créditos tributarios 402 241 336 204
Servicos de terceiros* (128.219) (126.659) Despesas com IRPJ/CSLL (48.787) (30.734) (35.863) (22.987)
Localizagao e funcionamento 546 925 iquota efetiva - resultado antes dos impostos ,2% ,2% ,3% ,6%
(© Ali feti Itad dos i 24,2% 15,2% 24,3% 15,6%
Eﬂg::gfgeie propaganda (7(222); (6(%3 Com fim da vigéncia da Medida Proviséria n® 1.115, a aliquota da CSLL passou de 16% para 15% a partir de 1° de janeiro de 2023.
Donativos e contribuiges (2.579) (1.404) 27 Comité de auditoria
espesas administrativas diversas 124, 42 m atendimento a Resolugao n® , @ Companhia aderiu ao Comité de Auditoria Unico instituido pelo Grupo Icatu, por
Desp dministrativas di (124) (42) E di a Resolugdo CNSP n? 432/21, a Companhia aderi Comité de Auditoria Unico instituido pelo Grupo | p
Total (140.474) (136.997)  intermédio da instituigdo lider Icatu Seguros S.A. O resumo do relatério do referido comité sera divulgado em conjunto com as

*Valores referentes acordo operacional de prestagdo de servicos compartilhados, firmado com a Icatu Assessoria S.A

Conselho de administracao

Presidente: Fernando Guerreiro de Lemos
Demais Conselheiros: Ademar Schardong; Artur José de Lemos Junior; Luiz Carlos Caio Tomazeli; Luciano Soares.

Aos Administradores e Acionistas da

Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A.

Porto Alegre — RS

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” Somos independentes em relagéo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formagéo de nossa opiniao sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses
assuntos.

Provisdes técnicas de seguros e de previdéncia
Veja Notas 3.13, 3.14, 17 e 18 das demonstragdes financeiras.

Principal assuntode auditoria Como a auditoria enderecou esse assunto
Conforme apresentado nas notas explicativas n®
3.13, 3.14, 17 e 18 as demonstragdes financeiras, a
Companhia possui as seguintes provisdes técnicas
relacionadas a contratos de seguros e de previdéncia
privada: Provisio Mateméatica de Beneficios
a Conceder (“PMBaC”), Provisdo de Sinistros
Ocorridos mas ndo Avisados (“IBNR”), Provisao de
Prémios ndo Ganhos para riscos vigentes emitidos
e nao emitidos (“PPNG — RVNE”) e Provisdo
Complementar de Cobertura (“PCC”), sendo esta
ultima constituida, quando constatada insuficiéncia
nas provisdes técnicas, conforme apurado pelo teste
de adequacéao de passivos.

Tais provisdes técnicas, bem como o teste de
adequacdo de passivos, efetuados com base em
métodos estatisticos e atuariais, requerem julgamento
da Companhia na determinagdo de metodologias
e premissas que incluem, entre outras, expectativa
de sinistros, longevidade, persisténcia, experiéncia
histérica de pagamento de sinistros, estimativas de
fluxos de provisdes técnicas e taxas de juros. Devido
a relevancia quantitativa dessas provisdes técnicas
e o impacto que eventuais mudangas nas premissas
de célculo poderiam causar nas demonstragdes

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

- entendimento dos controles chave relacionados ao processo de determinagédo
e mensuragéo da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (“PMBaC”),
da Provis&do de Sinistros ou Eventos Ocorridos mas néo Avisados (“IBNR”), da
Proviséo de Prémios ndo Ganhos para riscos vigentes emitidos e ndo emitidos
(“PPNG — RVNE”) e do teste de adequagao dos passivos.

- conciliagdo das bases de dados operacionais suporte a PMBaC, IBNR e
PPNG — RVNE com os respectivos saldos contabeis.

- teste, com base em amostragem, da precisdo das bases de dados
operacionais utilizadas no célculo da PMBaC, IBNR e PPNG — RVNE, por meio
do confronto dos dados utilizados com os respectivos certificados, avisos de
sinistros e apdlices, respectivamente.

- com o suporte técnico de nossos especialistas na area atuarial: (i) efetuamos,
com base em amostragem, recdlculo da PMBaC de acordo com as condi¢des
contratuais, incluindo atualizagdo monetaria; e (i) avaliamos as metodologias, a
consisténcia dos dados e a razoabilidade das premissas, tais como expectativa
de sinistros, longevidade, persisténcia, experiéncia histérica de pagamento de
sinistros, estimativas de fluxos de provisdes técnicas, projecdes de prémios e
taxas de juros, utilizadas na mensuragdo da IBNR, PPNG — RVNE e no teste
de adequacao dos passivos, bem como efetuamos recalculo independente das
referidas provisdes técnicas e do teste de adequagdo dos passivos partindo
das bases de dados operacionais da Companhia.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram também a avaliagdo se as
financeiras, consideramos esse assunto significativo | divulgagdes nas demonstragdes financeiras consideraram as informagdes
para a nossa auditoria. relevantes.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério dos auditores

A Administragcdo da Companhia é responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de
concluséao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexd@o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-
lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que
ha distorg&o relevante no Relatério da Administrag@o, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragéoes financeiras

A administracao é responsdvel pela elaboragao e adequada apresentagcdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de
distorg&o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Demonstra¢des de 31 de dezembro de 2023 da Icatu Seguros S.A.

Diretor-Presidente: César Luiz Salazar Saut
Diretores: Marcio de Moraes Palmeira; Suzana Flores Cogo
Contador: Ivandro de Almeida Oliveira - CRC-RJ n® 076168/0-7 Atuario: Ligia de Abreu Sodré Pires - MIBA n® 1394

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagao da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes,
ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragédo das
demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracgées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel
€ um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade é aplicado no planejamento
e na execugdo de nossa auditoria, na avaliagdo dos efeitos das distorcdes identificadas ao longo da auditoria, das distorgdes ndo
corrigidas, se houver, sobre as demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo da nossa opiniao.

* A determinagao da materialidade é afetada pela nossa percepgédo sobre as necessidades de informagdes financeiras pelos usuarios
das demonstracdes financeiras. Nesse contexto, é razodvel que assumamos que os usudrios das demonstracdes financeiras: (i)
possuem conhecimento razodvel sobre os negoécios, as atividades comerciais e econdmicas da Companhia e a disposigao para
analisar as informagdes das demonstragdes financeiras com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as demonstragdes financeiras sao
elaboradas, apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas inerentes a mensuragéo de
valores com base no uso de estimativas, julgamento e consideragao de eventos futuros; e (iv) tomam decisdes econémicas razoaveis
com base nas informacdes das demonstragdes financeiras.

* Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distorgdes que seriam consideradas relevantes. Esses julgamentos
fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a extensado de procedimentos de avaliagdo de risco; (b) a identificagao
e avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante; e (c) a natureza, a época e a extenséo de procedimentos adicionais de auditoria.

* A determinacédo da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional. Aplicamos frequentemente
uma porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida para determinarmos a materialidade para as demonstracoes
financeiras como um todo. A materialidade para execugao da auditoria significa o valor ou os valores fixados pelo auditor, inferiores ao
considerado relevante para as demonstragdes financeiras como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a probabilidade
de que as distor¢des néo corrigidas e nao detectadas em conjunto excedam a materialidade para as demonstracoes financeiras como
um todo.

« |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorgado relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas
pela administragao.

* Concluimos sobre a adequag&o do uso, pela administragéo, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagcdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
a atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagcdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagbes e se as
demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
e das constatacgdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados
como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente, e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto néo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2024.

KPMG Auditores Independentes Ltda.

CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Marcelo Nogueira de Andrade

Contador CRC RJ-086312/0-6
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CNPJ: 01.582.075/0001-90
Rua Siqueira Campos, 1.163 - 6° andar / Cep: 90010-001

RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A.

Aos Administradores e Acionistas da

Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A.

Porto Alegre - RS

Escopo da Auditoria Atuarial

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas
demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos
com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da analise
dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagao
econdmica do patriménio liquido ajustado e dos limites de retengdo da Rio Grande
Seguros e Previdéncia S.A. (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2023, descritos no
anexo | deste relatério, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragéo, de
acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA
e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados — CNSP.

Responsabilidade da Administracao

A Administracdo da Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. é responséavel pelas provisdes
técnicas, pelos ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e pelos
demonstrativos do capital minimo requerido, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a
sinistros e despesas com sinistros, da analise dos indicadores de solvéncia regulatoria,
incluindo os ajustes associados a variagdo econémica do patriménio liquido ajustado e
dos limites de retencéo elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos
controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragao
livre de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados,
relacionados no paragrafo de introducao a este parecer, com base em nossa auditoria
atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro
de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que os respectivos
itens auditados est&o livres de distorgao relevante.

Em relag@o ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a adequacéo
dos demonstrativos da solvéncia, incluindo os ajustes associados a variagdo econdémica
do patriménio liquido ajustado e do capital minimo requerido da Companhia e nao
abrange uma opini@o no que se refere as condi¢des para fazer frente as suas obrigagdes
correntes e ainda apresentar uma situagdo patrimonial e uma expectativa de lucros que

Parecer dos atuarios independentes

garantam a sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execugéao de procedimentos selecionados para obtengéo
de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro
registrados nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo
requerido, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas,
dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros,
da analise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados
a variagdo econdémica do patriménio liquido ajustado e dos limites de retengdo. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do atudrio, incluindo a avaliagao
dos riscos de distorgao relevante independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera que os controles internos da Rio Grande
Seguros e Previdéncia S.A. sdo relevantes para planejar os procedimentos de auditoria
atuarial que sé@o apropriados as circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma
opinido sobre a efetividade desses controles internos. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria
atuarial.

Opinido

Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas
demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos
com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da andlise
dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagao
econdémica do patriménio liquido ajustado e dos limites de retengdo da Rio Grande
Seguros e Previdéncia S.A. em 31 de dezembro de 2023 foram elaborados, em todos
os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados —
SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP.

Outros assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagédo
de riscos de distorcdo relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de
dados fornecidas pela Companhia e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em
testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos
trabalhos sdo capazes de proporcionar base razodvel para permitir que os referidos
itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distor¢ao
relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com base
em testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses
dados, que serviram de base para apuragao dos itens integrantes do escopo definido
no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados & SUSEP por meio dos respectivos
Quadros Estatisticos e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao escopo
da auditoria atuarial), para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2024.

Daniela Sedel

Atudrio MIBA 1721

KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.

CIBA 48

CNPJ: 02.668.801/0001-55

R. Verbo Divino, n® 1400 - 04719-002 - Sao Paulo — SP — Brasil

Anexo |
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A.
(Em milhares de Reais)
1. Provisdes Técnicas, ativos de resseguro e créditos com
_resseguradores

N

Total de ativos de resseguro

despesas com sinistros

Provis6es Técnicas auditadas (a)
Valores redutores auditados (b)
Total a ser coberto (a-b)

3. Demonstrativo do Capital Minimo

Capital Base (a)
Capital de Risco (CR) (b)

4. Demonstrativo da Solvéncia

Patriménio Liquido Ajustado - PLA (a)
Ajustes Econdémicos do PLA
Exigéncia de Capital (CMR) (b)

Ativos Garantidores (d)
Total a ser Coberto (e)

0990

31/12/2023
Total de provisdes técnicas auditadas 5.734.682
16.456
Total de créditos com resseguradores relacionados a sinistros e
6.243
2. Demonstrativo dos valores redutores da necessidade de
_cobertura das provisdes técnicas auditadas 31/12/2023
5.734.682
56.142
5.678.540
31/12/2023
15.000
115.098
Exigéncia de Capital (CMR) (maximo de a e b) 115.098
31/12/2023
199.375
39.352
115.098
Suficiéncia / (Insuficiéncia) do PLA (c = a -b) 84.277
5.835.231
5.678.540
Suficiéncia/ (Insuficiéncia) dos Ativos Garantidores (f =d — e) 156.691
5. Demonstrativo dos limites de retencéo (Grupos SUSEP) 31/12/2023
400
0929, 0977, 0982, 0984, 0993, 1061, 1065, 1198, 1381, 1391 2.000

DISPONIVEL NO

N

Google play

DISPONIVEL NA

App Store

o

ULTIMAS NOTICIAS E VERSAO PARA FOLHEAR!
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RIO GRANDE CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ: 29.985.998/0001-02
Rua Siqueira Campos, 1.163 - 6° andar / Cep: 90010-001

Senhores Acionistas,

1. Contexto geral

Submetemos a apreciacao de V.Sas. as demonstracdes financeiras (Demonstracoes) da
Rio Grande Capitalizacdo S.A. (Companhia), relativas ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2023, elaboradas em consonancia com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP. Essas praticas contabeis estdo contidas no conjunto de
normas emitidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP,
onde se destacam a Resolucdo CNSP n® 432 de 12 de novembro de 2021 e a Circular
n? 648 de 12 de novembro de 2021, e suas alteragdes posteriores, sendo esta ultima a
que aprova a adogd@o dos pronunciamentos técnicos, as orientagcdes e as interpretagdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), na integra ou com
especificidades, para essas companhias.

Em 30 de setembro de 2023, a Icatu Consultoria de Investimentos S.A., controladora
indireta da Companhia, foi incorporada pela Icatu Servicos de Administracao
Previdencidria e Consultoria S.A.

A Companhia é uma controlada integral da Banrisul Icatu Participagdes S.A., que por
sua vez é controlada pela Icatu Servicos de Administragdo Previdenciaria e Consultoria
S.A., com 50,01% e tem como acionista o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
(Banrisul), com 49,99%, como a seguir:

Icatu Servicos de
Administracao
Previdenciaria e
ConsultoriaS.A.

50,01%

Banco do Estado do

Rio Grande do Sul S.A.

49,99%

Banrisul Icatu
Participacoes S.A.

100,00% 100,00%

Rio Grande
Capitalizacado S.A.

Rio Grande Seguros e
Previdéncia S.A.

A Companhia, tem como objeto principal, a negociacdo exclusiva de titulos de
capitalizagao, majoritariamente, através do canal de vendas do Banrisul.

2. Desempenho

2.1. Operacao e patrimonio

Durante o ano de 2023, a arrecadacao da Companhia foi de R$ 738.601 (R$ 558.164
no mesmo periodo do ano anterior), representando um aumento de 32,33% (9,67%

Relatério da administracao

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

no mesmo periodo do ano anterior). As receitas liqguidas da Companhia foram de
R$ 160.131 (R$ 130.931 no mesmo periodo do ano anterior). Os sorteios representaram
R$ 19.313 (R$ 17.974 no mesmo periodo do ano anterior), 2,61% da arrecadagéo (3,22%
no mesmo periodo do ano anterior), e os custos de aquisicao foram de R$ 30.766
(R$ 28.235 no mesmo periodo do ano anterior), representando 4,17% da arrecadagao
(5,06% no mesmo periodo do ano anterior).

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia atingiu um ativo total de R$ 1.282.137
(R$ 1.187233 em 31 de dezembro de 2022), representando um aumento de 8,0%. O
patriménio liquido, em 31 de dezembro de 2023, atingiu 0 montante de R$ 113.115 (R$
100.449 em 31 de dezembro de 2022), representando um aumento de 12,61%.

2.2. Resultado financeiro e solvéncia

Em 2023, as despesas administrativas foram de R$ 78.666 (R$ 56.674 no mesmo periodo
do ano anterior).

Em 2023, as receitas financeiras liquidas totalizaram R$ 43.351 (R$ 42.725, no mesmo
periodo do ano anterior), representando um crescimento de 1,47%, principalmente devido
a taxa SELIC efetiva maior no periodo e ao crescimento da carteira de aplicagoes.

A Companhia administra os seus negdcios de acordo com as melhores praticas de
gestdo de ativos, passivos e risco, garantindo a capacidade financeira de honrar todos
0s seus compromissos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n® 648 de 12 de
novembro de 2021 e suas alteragdes posteriores. A Companhia mantém sélida posi¢ao
financeira, com excesso de ativos vinculados a cobertura de provisdes técnicas na ordem
de R$ 105.109, no ano de 2023 (R$ 83.007, no ano de 2022), e apresentando um nivel de
solvéncia (PLA/CMR) de 417% (380% em 31 de dezembro de 2022).

3. Politica de dividendos e destinacéo do lucro liquido anual

A Companhia tem a politica formal de distribuigao de dividendos minimos de 50% do lucro
liquido do ano, conforme consta em seu Estatuto Social.

A destinagéo dos resultados estd apresentada a seguir, conforme o ano indicado:

31/12/2023 _ 31/12/2022

Lucro liquido do ano 49.386 42.525
Compensacao de prejuizos acumulados — (633)
Lucro liquido do ano apés compensagées 49.386 41.892
Constitui¢ao da reserva legal (2.470) (2.094)
Base para a distribuicao de dividendos 46.917 39.798
Calculo do dividendo minimo obrigatério 23.458 19.899
Total Destinagao do lucro liquido 49.386 41.892
Constituicdo de reserva legal 2.470 2.094
Constituicao de reserva estatutaria 21.714 9.798
Pagamento dividendos antecipados do lucro do exercicio 1.744 —
Constituicao de dividendo minimo obrigatério 23.458 19.899
Dividendos em excesso ao minimo obrigatdrio - 10.101

Dividendos intermediarios pagos: 35.000 -
A contar para o minimo obrigatério 35.000 -
Oriundos do lucro do exercicio 25.202 -
Com baixa de reserva de lucros 9.798 -

Balancos patrimoniais para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

ATIVO

CIRCULANTE 513.798 847.255
Disponivel 2.871 6.330
Caixa e bancos 710 542
Equivalente de caixa Nota 5 2.161 5.788
Aplicacoes Nota 5 508.791 837.397
Créditos das operacoes de capitalizacao 53 34
Outros créditos operacionais Nota 6 1.702 610
Titulos e créditos a receber Nota 7.1 381 2.705
Despesas Antecipadas - 179
ATIVO NAO CIRCULANTE 768.339 339.978
Realizavel a longo prazo 768.283  339.955
Aplicagoes Nota 5 764.667  330.864
Titulos e créditos a receber 3.616 9.091
Créditos tributérios e previdenciarios Nota 7.2 2.610 8.170
Depésitos judiciais e fiscais Nota 13.3 1.006 921
Intangivel 56 23
TOTAL DO ATIVO 1.282.137  1.187.233

PASSIVO

CIRCULANTE 1.167.992 1.085.852
Contas a Pagar 12.069 31.086
Obrigagdes a pagar Nota 8 9.193 26.054
Impostos e encargos sociais a recolher 962 435
Impostos e contribuicdes Nota 8.1 1.914 4.597
Débitos de operagcoes com capitalizaca Nota 9 2.147 2.500
Depésitos de terceiros Nota 10 173 44
Provisoes técnicas - capitalizacao Nota 11 1.153.603 1.052.222
Provis&o para resgates 1.087895  980.810
Provis&o para sorteio 13.196 12.936
Provisdo para despesas administrativas 149 34
Outras provisGes 52.363 58.442
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.030 932
Contas a pagar 1.006 905
Outras contas a pagar - obrigacdes fiscais Nota 13.2 1.006 905
Outros débitos - provisées judiciais Nota 13.1 24 27
PATRIMONIO LIQUIDO 113.115  100.449
Capital social Nota 14.1 90.000 90.000
Reservas de lucros Nota 14.2 26.278 21.993
Ajustes de avaliagao patrimonial Nota 14.4 (3.163) (11.544)
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 1.282.137  1.187.233

Nas Demonstragbes dos Fluxos de Caixa e das mutagbes do patriménio liquido é
possivel verificar os dividendos declarados e pagos durante os anos de 2023 e de 2022
respectivamente.

4. ASG - Ambiental, Social e Governanca

A Circular SUSEP n° 666 entrou em vigor em 01 de agosto de 2022 e seus prazos de
adequacdo vao de 28 de fevereiro de 2023 a 30 de junho de 2025 para o segmento
que a Companhia estd inserida. O processo de adequagdo da Companhia comecou
com o diagnostico, estudo de materialidade e o mapeamento inicial dos riscos de
sustentabilidade.

Em linha com as exigéncias regulatérias, a Companhia divulgou sua politica de
sustentabilidade com base nos temas materiais — governanga, ética e conduta profissional,
pessoas, inovagdo, responsabilidade social, meio ambiente e riscos climaticos — em
fevereiro de 2023. Ao longo do ano, o processo de insergdo dos riscos de sustentabilidade
no sistema de controles internos (SCI) e na estrutura de gestdo de riscos (EGR) avangou,
com conclus&o prevista em 28 de fevereiro de 2024. A primeira divulgacao do relatério de
sustentabilidade esta prevista para o ano de 2025.

Durante o ano de 2023, a contribuigdo da Companhia retornou a sociedade R$ 76.800
(R$ 55.846 no mesmo periodo de 2022) pagos a servigos terceirizados, R$ 536.054 em
resgates, R$ 18.728 em sorteios, R$ 8.980 (R$ 6.986 no mesmo periodo de 2022) em
tributos indiretos e R$ 32.093 (R$ 28.456 no mesmo periodo de 2022) em tributos diretos.
O sustentavel resultado da Companhia é reflexo do esforgo constante na melhoria dos
processos operacionais e a atengdo da administragdo no desenvolvimento de controles
e as melhores praticas de governanca corporativa. A Companhia possui uma estrutura
de governanca corporativa e operacional, que permite aos acionistas administrarem
0 negoécio de maneira eficiente, com o acompanhamento adequado dos resultados
gerados, a garantia de conformidade legal e estatutéria e o direcionamento de valores,
objetivos e estratégias.

5. Auditores Independentes

A KPMG Auditores Independentes Ltda. presta servigos para o Grupo Icatu e os valores
contratuais no ano de 2023, brutos de tributos, totalizam R$ 2.283, referentes a auditoria
das demonstragdes financeiras e asseguracao, requeridos pelo 6rgao regulador.

6. Agradecimentos

A Companhia aproveita a oportunidade para agradecer aos acionistas pela confianca e
a SUSEP pelo apoio.

Porto Alegre, 26 de fevereiro de 2024.

A Administracao.

Demonstracoes dos resultados para os exercicios sociais findos

em 31 de dezembro 2023 e de 2022
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao)

31/12/2023 31/12/2022

Arrecadagédo com titulos de capitalizacao 738.601  558.164
Variacao da provisdo para resgate (578.470) (427.233)
Receitas liquidas com titulos de capitalizagao Nota 18.1  160.131  130.931
Variagoes das provisdes técnicas (3.610) (7.403)
Resultado com sorteio Nota 18.2 (19.313)  (17.974)
Custo de aquisicao Nota 18.3 (30.766)  (28.235)
Outras receitas e despesas operacionais Nota 18.4 19.332 14.597
RESULTADO COM OPERAQ()ES DE

CAPITALIZAQI-\O 125.774 91.916
Despesas administrativas Nota 18.5  (78.666) (56.674)
Despesas com tributos Nota 18.6 (8.980) (6.986)
Resultado financeiro Nota 18.7 43.351 42.725
RESULTADO OPERACIONAL 81.479 70.981
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E

PARTICIPAQGES 81.479 70.981
Imposto de renda Nota 19 (19.709) (17.319)
Contribuicao social Nota 19 (12.384) (11.137)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 49.386  42.525
Quantidade de agdes 90.000.000 90.000.000
Lucro liquido do exercicio por Acdo - R$ 0,54 0,47

Demonstrac6es das mutacoes do patriménio liquido para os exercicios soci

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

findos em 31 de dezembro 2023 e de 2022

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros Ajuste de Lucros/
Capital Reserva Reserva Dividendo avaliacao prejuizos
social legal estatutaria__adicional proposto patrimonial acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2021 90.000 - - - (4.834) (633) 84.533
Ajustes com titulos e valores mobiliarios — — — — (6.710) — (6.710)
Lucro liquido do exercicio = = = = = 42525  42.525
Destinacao do lucro liquido:

Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (19.899) (19.899)
Dividendo adicional proposto — — — 10.101 — (10.101) —
Reserva legal - 2.094 - - - (2.094) -
Reserva estatutaria — — 9.798 — — (9.798) —
Saldos em 31 de dezembro de 2022 90.000 2.094 9.798 10.101 (11.544) - 100.449
Ajustes com titulos e valores mobilidrios - préprios - - — — 8.381 — 8.381

Lucro liquido do exercicio = = = = = 49.386  49.386
Destinacgao do lucro liquido:

Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (23.458) (23.458)
Dividendo declarados e pagos - AGOE de 31/03/2023 — — — (10.101) — —  (10.101)
Dividendo declarados e pagos - AGE 31/08/2023 - - (9.798) - - (1.744)  (11.542)
Constituicdo reserva legal — 2.470 - — — (2.470) -
Constituicao reserva estatutaria = = 21.714 = - (21.714) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 90.000 4.564 21.714 - (3.163) - 113.115

1. Contexto operacional

A Rio Grande Capitalizacdo S.A. (Companhia) € uma sociedade anénima de capital
fechado, domiciliada no Brasil, com sede na Rua Siqueira Campos n® 1163, 6° andar,
Centro, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, e esta autorizada pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), através da portaria SUSEP n® 6.997 de
19 de setembro de 2017, a operar em todas as Unidades da Federagdo e tem por objeto
operar com planos de capitalizagdo, podendo ainda participar como sécia ou acionista
de outras sociedades.

Em 01 de outubro de 2023, a Icatu Consultoria de Investimentos S.A., controladora
da Companhia, foi incorporada pela Icatu Servicos de Administragdo Previdencidria e
Consultoria S.A.

A Companhia tem como Unica acionista a Banrisul Icatu Participagdes S.A., que por sua
vez tem como acionistas o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul) e a
controladora Icatu Servigos de Administragdo Previdencidria e Consultoria S.A.

A Companhia faz parte do Grupo Icatu, onde as empresas atuam de forma integrada e
com o objetivo de obterem o maior nivel de sinergia possivel, sendo que os custos das
estruturas operacional e administrativa comuns sao absorvidos segundo a praticabilidade
e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2. Base de preparacao e divulgacao

As demonstragdes financeiras (Demonstragdes) foram elaboradas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela SUSEP.
Essas praticas contdbeis estédo contidas no conjunto de normas emitidas pela SUSEP e pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), onde se destacam a Resolugao CNSP n®
432 de 12 de novembro de 2021 e a Circular SUSEP n® 648 de 12 de novembro de 2021 e
suas alteragdes posteriores, sendo esta Ultima a que aprova a adogéo dos pronunciamentos
técnicos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), na integra ou com especificidades, para essas companhias.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras

Notas explicativas das demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Administragdo declara que as divulgagdes realizadas nas Demonstragdes evidenciam
todas as informagbes relevantes, utilizadas na sua gestdo e que as préaticas contabeis
foram aplicadas de maneira consistente entre os periodos apresentados.

As Demonstracdes foram autorizadas para emissao pelo Conselho de Administragdo em
26 de fevereiro de 2024.

2.1. Base de mensuracao

As Demonstragdes foram preparadas com base no custo histdrico, exceto quanto aos
seguintes itens, reconhecidos a valor justo:

« Caixa e equivalente de caixa (notas 3.3 e 5).

¢ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado
(notas 3.4.1 e 5).

 Instrumentos financeiros disponiveis para venda (notas 3.4.2 e 5).

« Instrumentos financeiros derivativos (nota 5)

* Provisdes técnicas, mensuradas de acordo com as determinagbes da SUSEP
(notas 3.9 e 10).

2.2. Moeda funcional e de apresentacao

As atividades da Companhia sdo desenvolvidas em um ambiente que adota o real
(R$) como moeda funcional e de apresentag&o e, portanto, essas Demonstragdes sdo
expressas nessa mesma moeda, arredondados em milhares (R$000), exceto quando
indicado de outra forma.

3. Resumo das principais politicas contabeis materiais

A Companhia adotou a Divulgagdo de Politicas Contdbeis (alteragcdes ao CPC 26/IAS
1) a partir de 1° de janeiro de 2023. Embora as alteragdes ndo tenham resultado em
nenhuma mudanga nas politicas contdbeis em si, elas afetaram as informagdes das
politicas contabeis divulgadas nas demonstragbes financeiras. As alteragbes exigem
a divulgagao de politicas contabeis “materiais; em vez de “significativas’ As alterages
também fornecem orientagdo sobre a aplicacdo da materialidade a divulgagdo de

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
Demonstracoes dos resultados abrangentes

para os exercicios socias findos em 31 de dezembro 2023 e de 2022
(Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 49.386 42.525
Ativos financeiros disponiveis para venda 8.381 (6.710)
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda 13.967 (11.183)
Efeito dos tributos - IRPJ e CSLL (5.586) 4.473
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE 57.767 35.815

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

Demonstracées dos fluxos de caixa para os exercicios sociais findos

em 31 de dezembro 2023 e de 2022
(Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 49.386 42.525
Ajustes para:
Variacao das provisdes técnicas - capitalizagao 656.163 505.027
Variagao de impostos sobre o lucro 30.963 25.644
Variagcao nas contas patrimoniais
Ativos financeiros (91.230)  (127.904)
Créditos das operacdes de capitalizagido (19) (17)
Créditos fiscais e previdenciarios 2.324 4.128
Ativo fiscal diferido (27) —
Depésitos judiciais e fiscais (85) (377)
Despesas antecipadas 179 (179)
Outros ativos (1.092) 5.066
Outras contas a pagar 3.666 305
Débitos de operagdes com capitalizagdo (353) 1.674
Depdsitos de terceiros 129 8
Provisdes técnicas - capitalizacao (554.782)  (446.005)
Outros passivos (3) (3)
Caixa gerado pelas operacoes 95.219 9.892
Imposto sobre o lucro pagos (33.645) (21.292)
Caixa liquido gerado/ (consumido) nas atividades

operacionais 61.574 (11.400)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra:
Intangivel (33) (22)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (33) (22)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de Dividendos (65.000) -
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento (65.000) -
Reducao liquido de caixa e equivalentes de caixa (3.459) (11.422)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6.330 17.752
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.871 6.330

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
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continuagao

politicas contébeis, ajudando as entidades a fornecerem informagbes uteis sobre
politicas contabeis especificas da entidade que os usudrios precisam para entender
outras informagdes nas demonstracdes financeiras. A administrag@o revisou as politicas
contdbeis e atualizou as informagdes divulgadas nesta nota.

As praticas contdbeis apresentadas na sequéncia, foram aplicadas de maneira
consistente para todos os periodos apresentados nessas Demonstragoes.

3.1. Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e as principais explicagbes
sobre a sua constituicdo estao apresentadas a seguir.

A receita com titulos de capitalizagdo de pagamento Unico é registrada integralmente
quando da emissao dos respectivos titulos.

A receita com titulos de capitalizagdo de pagamento mensal é registrada conforme abaixo:
* Primeira mensalidade quando da respectiva emissao;

* Demais mensalidades quando do efetivo recebimento.

As correspondentes provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao
reconhecimento das receitas.

3.2. Balango patrimonial

* A Companhia efetua a revisdo dos valores registrados no ativo e no passivo circulante,
a cada data de elaboragdo das Demonstragdes, com o objetivo de classificar como
ativo ndo circulante 0 montante que ultrapassar o prazo de doze meses subsequentes
a respectiva data-base.

* Os titulos e valores mobilidrios a “valor justo por meio do resultado” estdo apresentados
no ativo circulante, independentemente dos prazos de vencimento.

* Os ativos e passivos sujeitos a atualizagdo monetdria sdo atualizados com base nos
indices que constam em seus respectivos contratos ou aqueles definidos em leis especificas.
* Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus valores registrados como
circulante, e os passivos de provisdes técnicas acompanham suas caracteristicas e objetivos.
* Tributos diferidos séo classificados no ativo ou passivo nao circulante e nao sao
ajustados a valor presente.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por depdsitos bancarios sem vencimento e instrumentos financeiros
nao utilizados na garantia das provisdes técnicas, contidos em fundos exclusivos, com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data de contratacdo e que séo
sujeitos a um risco insignificante de alterag&o no valor.

3.4. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém a avaliagdo de seus instrumentos financeiros, em consonancia
com os Pronunciamentos Técnicos n® 38, 39, 40 (R1) e 46 do CPC. Os critérios de
classificagdo, mensuracéo e avaliagdo adotados pela Companhia e embasados nessas
normas sao descritos a seguir:

3.4.1. Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado quando
a Companbhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas
em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos e estratégia de investimentos.
Instrumentos financeiros registrados ao valor justo por meio do resultado sdo aqueles
mantidos para negociagao com mensuracgao baseada no prego de mercado dos ativos e
suas variagdes sdo reconhecidas imediatamente no resultado do periodo.

Os derivativos séo classificados no ativo circulante “recebiveis” ou no passivo circulante
“contas a pagar; sendo compostos por opgdes e contratos futuros.

3.4.2. Disponiveis para a venda

Os instrumentos financeiros “disponiveis para a venda” sdo contabilizados a valor de
custo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e reconhecidos no resultado.
As oscilagdes no valor de mercado dos instrumentos financeiros, ainda em poder da
Companhia, sdo registradas contabilmente em conta prépria do patriménio liquido,
liquidas dos respectivos efeitos tributarios, e as contrapartidas sao refletidas em
resultados abrangentes. Quando os instrumentos financeiros séo realizados ou
seus valores recuperaveis apresentam reducdo, a apropriacdo é feita diretamente no
resultado, em contrapartida a conta especifica do patriménio liquido.

Esses instrumentos financeiros, como determina a norma, sdo categorizados por
exclusao, pois ndo se enquadram na definicdo das categorias “mensurados ao valor
justo por meio do resultado; “mantidos até o vencimento” ou “empréstimos e recebiveis’
3.4.3. Mantidos até o vencimento

Os instrumentos financeiros classificados nessa categoria possuem pagamentos fixos ou
determindveis, com vencimentos definidos e sdo contabilizados pelo custo amortizado
deduzido de qualquer perda. Sdo aqueles que a Companhia tem a intencédo e a
capacidade de manter até o vencimento.

3.4.4. Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros registrados nas rubricas “Crédito das
operagdes) “Titulos e créditos a receber” e “Outros créditos a receber, com recebimento
fixo ou determinaveis e nao cotados em mercado ativo. Inicialmente sdo mensurados
pelo valor justo, acrescidos dos custos de transagéo. Posteriormente esse valor se torna
o custo amortizado e sdo ajustados, quando aplicavel, por redugdes ao valor recuperavel.
3.5. Depésitos judiciais e fiscais

Estdo contabilizados na rubrica “Depdsitos judiciais e fiscais; no ativo nao circulante e
os rendimentos e atualizagées monetarias sobre esses depdsitos sao reconhecidos no
resultado, na rubrica “Resultado financeiro” Os depdsitos judiciais fiscais sédo atualizados
monetariamente pela SELIC, enquanto os depdsitos judiciais trabalhistas e civeis sao
atualizados monetariamente pela Taxa Referencial (TR) + 0,5% (mensal).

3.6. Reducao ao valor recuperavel - ativos financeiros

Os instrumentos financeiros tém perda no seu valor recuperdvel se uma evidéncia
objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo
financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais)
perderam valor, pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do
devedor, indicagdes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para o titulo.

3.7.Tributos correntes e diferidos

O registro contabil do imposto de renda e contribui¢do social ativo e passivo, correntes
e diferidos, é feito com base em calculos pelas aliquotas vigentes na data-base das
Demonstragoes. Adicdes e exclusdes previstas na legislagdo em vigor, bem como
compensagoes de créditos tributérios, sdo aplicados, quando cabiveis.

3.7.1. IRPJ e CSLL diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos refletem os efeitos das diferengas
temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contébeis.

Os tributos diferidos ativos s@o reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributdarios ndo utilizados, na extens@do em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam
ser utilizados. O reconhecimento desses tributos é feito com base nas expectativas da
Administracéo sobre a realizagdo dos resultados fiscais tributaveis futuros e sobre certas
diferengas temporarias, cujas expectativas estao baseadas em projegoes elaboradas e
aprovadas para periodos de até dez anos.

Para efeito de apresentagdo nas Demonstragdes, os ativos e passivos fiscais correntes e
diferidos séo compensados quando ha o direito legalmente executavel para compensar
os valores reconhecidos e estao relacionados com tributos sobre o lucro langados pela
mesma autoridade tributéria.

3.8. Provisodes judiciais

O reconhecimento, a mensuragédo e a divulgacdo dos ativos e passivos objetos de
discussao judicial séo realizados de acordo com a melhor estimativa dos valores a serem
pagos. Os processos judiciais séo classificados utilizando os prognésticos de perda em
provavel, possivel e remoto. A andlise desses prognésticos é realizada com base na
experiéncia dos escritérios de advocacia externos em conjunto com o departamento
juridico interno da Companhia, levando-se em consideragdo o risco efetivo de perda,
podendo ser revisto de acordo com a fase processual e as decisdes dos Tribunais. O
valor das provisdes € atualizado de acordo com a tabela aplicada pelo respectivo Tribunal
cuja agao encontra-se tramitando.

A Companhia provisiona a totalidade das ag¢des judiciais cuja probabilidade de perda é
considerada provavel. As obrigacdes legais, independente dos progndsticos existentes,
sdo contabilizadas em sua totalidade, dada a caracteristica de serem questionamentos
relativos a legalidade na forma da aplicagao de tributos e até que os processos judiciais
e/ou administrativos sejam decididos em todas as instancias, dada a existéncia da
previsdo legal, os montantes sao considerados liquidos e certos e, portanto, provavel
de ocorrer, sendo contabilizados integralmente. Estas provisdes estdo contabilizadas na
rubrica “Provisdes judiciais’} no passivo nao circulante, com base no tempo estimado de
durag&o dos processos judiciais.

As obrigagdes fiscais e previdenciarias em discuss&o judicial, estdo contabilizadas na
rubrica “Outras contas a pagar, no passivo nédo circulante, atualizadas monetariamente
pela taxa SELIC.

Os honorarios de sucumbéncia sdo registrados com base nas informacdes dos
assessores juridicos da Companhia e dos consultores legais independentes e
provisionados na medida das sentengas condenatdrias proferidas. Legalmente sera
arbitrado ap6s toda instrug@o processual e com a procedéncia dos pedidos homologados
em sentenca e/ou acérdao.

Os valores estimados de perdas provaveis das provisdes civeis e trabalhistas sdo
corrigidos conforme critérios de atualizagdo monetaria e juros que historicamente sao
determinados as causas, considerando sua natureza, o tribunal e a regido as quais a
causa esta sendo avaliada.

Eventuais contingéncias ativas ndo sao reconhecidas até que as acdes sejam julgadas
favoravelmente a Companhia em carater definitvo e quando a probabilidade de
realizagdo do ativo seja provavel.

3.9. Provisoes técnicas

3.9.1. Provisao atica para capitalizacao

A provisdo representa o montante dos pagamentos efetuados pelos subscritores,
deduzidos das cotas de sorteio e de carregamento, quando previstas, acrescidos
mensalmente da taxa de juros e do indice de corregédo previstos no plano aprovado.
3.9.2. Provisao para distribuicao de bénus

A provisdo é constituida para a distribuicdo dos boénus ainda ndo devidos, quando
previstos, considerando a cota de bonus e acrescidos mensalmente da taxa de juros e do
indice de corregao do plano aprovado.

3.9.3. Provisao para resgates

A provisdo representa os valores de resgates ainda ndo pagos até a data-base do
célculo, incluida a parcela correspondente a distribuicdo de bénus ja devidos, acrescidos
mensalmente do indice de corregao previsto no plano até a data do efetivo pagamento.
3.9.4. Provisao para sorteios a realizar

A provisdo é constituida para cobrir os sorteios que ja foram custeados, considerando
a cota de sorteio prevista no plano, mas que na data-base da constituicdo ainda nao
tenham sido realizados.

3.9.5. Provisao de sorteios a pagar

A provisdo corresponde aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda ndo pagos
até a data-base do calculo, atualizados monetariamente entre a data do sorteio e a data
da efetiva liquidagao.

3.9.6. Provisao para despesas administrativas

A provisdo corresponde a diferenga ente o valor presente esperado das parcelas
referentes aos carregamentos dos pagamentos futuros dos titulos e o valor presente
esperado das despesas administrativas futuras, e sera

constituida quando o resultado da diferenca for negativo. A metodologia considera todos
os titulos ativos vigentes na data-base do calculo.

3.9.7. Prescricao de titulos

A Companhia adota, nas provisdes para resgates de titulos e sorteios a pagar, a baixa
dos valores prescritos atendendo as disposigdes previstas no cédigo civil. Em regra, os
titulos sé@o prescritos em cinco anos.

3.10. Compartilhamento de servicos

A Companhia tem um acordo operacional de prestagdo de servigos compartilhados com
a lcatu Assessoria S.A. onde atividades operacionais e administrativas sdo prestadas
para a Companhia pelo Grupo Icatu e cobrado mensalmente e o pagamento no més
subsequente. Essa operagdo reduz linhas do resultado, como por exemplo, Despesa
de Pessoal e aumenta a linha de Servigos de terceiros, onde essa despesa é alocada.
Se trata de uma estratégia de compartilhamento de custos do grupo.

3.11. Dividendos e juros sobre o capital proprio (JSCP)

Os valores de dividendos minimos estabelecidos no estatuto social sdo contabilizados
como um passivo no final de cada exercicio. Qualquer valor acima do minimo obrigatério
somente é reconhecido como passivo apés a deliberacdo definitiva dos sécios.
Os juros sobre o capital préprio séo tratados, para fins contébeis, como dividendos e sao
apresentados nas Demonstragdes como uma redugao do Patriménio Liquido.

3.12. Estimativas contabeis

As Demonstragdes incluem estimativas e premissas que s&@o revisadas, no minimo,
anualmente, tais como: Valor recuperavel dos instrumentos financeiros (nota 5) que nao
estejam marcados a valor de mercado, valor recuperavel dos créditos tributarios (nota 7),
célculo das provisdes técnicas de capitalizagcao (nota 10), valor das provisdes civeis,
fiscais e trabalhistas (nota 12), bem como a classificagdo exigida pela norma contabil
(possivel, provavel e remota), célculo da vida util dos ativos, citando as mais relevantes.
Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas melhores
estimativas e premissas, no momento de valorizagéo e de revisao desses valores, dados
os comportamentos dos mercados em que esses ativos e passivos estdo inseridos.
O reconhecimento contdbil da variagdo entre os valores estimados e realizados é
efetuado no resultado do periodo.

3.13. Nova norma contabil ainda nao adotada

Os pronunciamentos contabeis a seguir serdo adotados em periodos posteriores a data
destas Demonstragdes:

*Circular SUSEP n®678/2022 - Altera a Circular SUSEP n° 648/2021 a partir de 02 de janeiro
de 2024, aprovando o CPC 48 - Instrumentos Financeiros e alterando, principalmente,
dispositivos relacionados as provisdes técnicas e teste de adequacéo de passivos.

* Resolugdo CNSP n° 448/2022 - Altera a Resolugdo CNSP n® 432/2021 a partir de 02 de
janeiro de 2024, alterando, principalmente, dispositivos relacionados as provisdes técnicas.
Os possiveis impactos estdo sendo avaliados e serdo concluidos apds a data destas
demonstragdes.

3.13.1. CPC 48 - Instrumentos financeiros

O CPC 48 estabelece novos modelos para classificagdo e mensuragéo de instrumentos
financeiros, mensuracdo de perdas esperadas de crédito para ativos financeiros e
contratos, como também novos requisitos sobre a contabilizagdo de hedge.

A SUSEP referendou o CPC 48 através do normativo Circular SUSEP n° 678/2022 que
entrard em vigor a partir de 02 de janeiro de 2024.

4. Gestao de risco

O Grupo Icatu possui uma estrutura de gestao de riscos interna e corporativa, que ao
fazer uma gestdo unificada, consegue obter beneficios como: sinergia, padronizagéo,
entre outros.

A estrutura de gestéao de riscos do Grupo Icatu, conforme definicdo dada pela Resolugéo
CNSP n? 416, de 20 de julho de 2021, tem como finalidade suportar o alcance dos seus
objetivos estratégicos. Os desvios desses objetivos s@o mapeados como riscos e suas
principais categorias sao riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, estratégico e
de subscrigao.

Para executar sua fungdo, o Grupo Icatu nomeia o gestor responsavel pelos controles
internos como figura central de todo o processo e como o responsavel pelo monitoramento
e apoio a todas as atividades executadas no ambito da estrutura de gestdo de riscos,
bem como pela emisséo de relatérios para andlise do comité de risco, do comité de
auditoria, da diretoria e do conselho de administracdo, através de atribuicdes previstas
em seus estatutos aprovados.

O gestor organiza as suas atividades em ciclos de gestao de riscos, que sdo constituidos
em etapas, sendo elas: identificagdo, mensuragédo, manutengao, tratamento de riscos
e monitoramento. Tais mapeamentos e analises sdo consolidados no perfil de riscos
corporativos. Como forma de tratar os itens mapeados no perfil de riscos, o Grupo Icatu
adota o sistema de controles internos que é composto por processos, procedimentos e
unidades operacionais responsaveis por mitiga-los.

De forma a considerar a distribuicao de fungdes, as unidades de negécio e areas
das companhias do Grupo Icatu estdo organizadas em grupos, de acordo com suas
responsabilidades. Embora tenham responsabilidades distintas, todas atividades estao
relacionadas e devem estar alinhadas conforme detalhes abaixo:

Corpo Administrativo: composto pelas unidades que determinam a direcao, estratégias,
valores e apetites do negdcio. As diretrizes de gestao de riscos sdo desenvolvidas com
as areas que compdem esse grupo.

Gestao: composto pelas unidades que executam as atividades que garantem o
cumprimento dos objetivos tragados pelo corpo administrativo. Esse grupo se divide em
primeira e segunda linhas, conforme melhor explicado a seguir:

* As dreas que compdem a primeira linha sdo as areas que executam as atividades
relacionadas a entregas de produtos e servigos do Grupo Icatu, incluindo as areas que
fornecem apoio nessa execucdo. Tais dreas também assumem a responsabilidade de
identificar e gerir seus riscos através da adocao de controles e ajustes em seus processos.
* A segunda linha é composta pelas dreas que centralizam e coordenam atividades de
gestao de riscos do Grupo Icatu. Tais dreas sdo responsaveis pelo apoio metodolégico,
supervisado da execugao das atividades de controle e agente facilitador da comunicagao
entre as unidades operacionais e demais areas do Grupo Icatu.

« A terceira linha é composta pela auditoria interna que atua na avaliagao da efetividade
dos trabalhos executados pelas demais linhas.

Os riscos mapeados e monitorados séo classificados de acordo com a sua probabilidade
e seu potencial de impacto financeiro, considerando a maturidade dos controles ja
implementados. Os niveis de classificagdo podem ser: critico, severo, moderado e reduzido.
O gestor promove a definicdo de nivel de aceitagdo dos riscos junto ao conselho de
administragdo. Tais niveis sédo formalizados como apetite a riscos. O apetite a risco define
quanto e quais as perdas o Grupo Icatu Seguros esta de acordo em assumir na busca por
seus objetivos estratégicos, permitindo o alinhamento entre as exposic¢des financeiras a
riscos das mais variadas dreas de negdcio ao apetite global da entidade e aos apetites
especificos, também formalizados pela entidade.

O apetite a risco global e os apetites por categorias sao descritos de forma quantitativa e
qualitativa e formalizados na declarag@o de apetite de riscos.

Todas as diretrizes, procedimentos e definicdes relacionadas a estrutura de gestao
de riscos descrita acima estdo formalizadas na politica de gestdo de riscos, que é
anualmente revisada e aprovada pelo conselho de administragao.

Por fim, destaca-se que a estrutura de gestéo de riscos descrita acima atende a todas as
empresas do Grupo Icatu, garantindo assim a consisténcia dos processos, metodologias
e ferramentas e a comparabilidade.

4.1. Gerenciamento, acompanhamento e mensuracao dos riscos

4.1.1. Principais riscos associados

4.1.1.1. Risco de crédito

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de ndo cumprimento
pelas contrapartes (emissores de créditos e resseguradoras), de suas obrigagbes
financeiras nos termos pactuados.

Os limites a exposicdo ao risco de crédito relativo as aplicagbes financeiras sdo
estabelecidos por meio da politica de investimentos para cada companhia do Grupo
Icatu. Em relagéo as emissdes de empresas financeiras, ndo financeiras ou quotas de
fundos de investimento, ¢ adotada uma metodologia baseada na andlise de aspectos
quantitativos e qualitativos dos emissores.

Os ratings em escala nacional das emissdes de titulos privados presentes, diretamente
ou indiretamente, nas carteiras de investimentos das empresas do Grupo Icatu Seguros.
Sao considerados aqueles atribuidos somente pelas agéncias Fitch, S&P e Moody’s.
Na hipétese de mais de uma agéncia avaliar a mesma emissao, sera utilizado o rating
da avaliagdo mais recente. Caso nédo esteja disponivel a nota da emissao, devera ser
utilizado a do emissor, se disponivel.

O monitoramento do risco de crédito é estabelecido por meio de uma andlise de ratings e
duration que estima uma exposi¢do a perda usando probabilidade de default dos ativos.
4.1.1.1.1. Principais riscos associados aos investimentos

Em 31 de dezembro 2023, R$ 1.253.068, correspondentes a 98% (R$ 1.118.768,
correspondentes a 95% em 31 de dezembro de 2022) das aplicagdes financeiras estao
alocadas em titulos emitidos pelo tesouro nacional (risco soberano) ou em ativos da
menor categoria de rating (classe AAA), seguindo melhores praticas de mercado. O
volume de aplicagbes em operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos
federais totaliza R$ 22.594 (R$ 55.780 em 31 de dezembro de 2022).

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, ndo ha posigdo em créditos privados detidos
diretamente ou através de fundo de investimento exclusivo.

4.1.1.2. Risco de mercado

O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VaR, que demonstra
a maior perda esperada de um ativo ou carteira, para um determinado horizonte de
tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia.

A Companhia tem como procedimento em sua politica de monitoramento de riscos, a
analise periddica de sua carteira de investimentos com o intuito de avaliar sua volatilidade,
por meio de mudangas que podem trazer alteragdes significativas nos resultados. Tal
politica é realizada pela drea de controle de investimentos, em conjunto com a area de
gestao de riscos, e revista anualmente.

A principal metodologia empregada pela Companhia para o gerenciamento do risco de
mercado é o calculo do VaR (Value at Risk) paramétrico. Além do célculo do VaR, sdo
realizados testes de stress para verificar a perda potencial em cenarios extremos. O risco
de mercado é acompanhado por meio de relatérios de periodicidade minima mensal e
analises quando o cenario de mercado é alterado, com informagdes sobre o VaR e nivel
de stress da carteira.

A andlise de sensibilidade das aplicagcdes financeiras foi elaborada levando em
consideracgao:

(I) O VaR paramétrico: perda maxima esperada da carteira, a dado nivel de confianga
em horizonte de tempo determinado. O horizonte do VaR é de 1 més, estimado utilizando
dados histéricos desde dezembro de 2010, com nivel de confianca de 95%, e metodologia
EWMA (médias méveis exponencialmente ponderadas) para o célculo da volatilidade,
com Lambda variando conforme fator de risco.

(Il) DVOT1 (dollar-value for one basis-point): medida de sensibilidade do preco de um titulo
de renda fixa em relagdo a variagao de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros a qual
sua remuneragao estd associada.

No quadro a seguir sdo apresentadas:

- A perda méaxima esperada em um més com 95% de confianga, por meio da metodologia
VaR paramétrico;

- A perda com a oscilagao de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros pela metodologia
DVvo1.

- O fator de decaimento Lambda da metodologia EWMA.

31/12/2023 31/12/2022

Fatores de

Risco DIV-01 EWMA VAR Exposicdo DIV-01 EWMA VAR Exposicédo
Pré-fixado - DI (39) 0,95 4.072 188.733  (46) 0,95 4.358 181.048
Taxa Referencial — — — — - 095 — —
IGPM - - - - - 095 - -
IPCA (156) 0,95 8.686 489.952  (15) 0,95 833 34.983
Acodes — — — — — 0,95 — —

4.1.1.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade da Companhia nao responder aos seus
compromissos de pagamentos em fungdo do descasamento de prazo entre seus ativos
e passivos, ou da queda do valor dos ativos em funcéo da falta de liquidez destes, no
mercado.

A administragdo possui visibilidade didria da carteira da Companhia e, sempre que
necessario, realiza ajustes nas posi¢des dos investimentos, para adequar a carteira de
investimentos com a demanda de liquidez.

Para os ativos financeiros, o risco de liquidez de curto prazo é controlado utilizando a
projecao do fluxo de caixa da Companhia. A necessidade de liquidez de longo prazo
é monitorada por meio do gerenciamento de ativos e passivos (ALM - Assets and
Liabilities Management) em avaliagdes periddicas, considerando estimativas de fluxos
de recebimentos e desembolsos segundo premissas definidas internamente em comité
de investimentos.

No exercicio de 2023 foram realizadas, em conformidade com a estratégia de ALM,
alocacdes de aplicagdes financeiras classificadas como disponiveis para venda e resgate
de aplicagdes em titulos classificados a valor justo por meio do resultado, que finalizaram
em uma posicdo maior de aplicagdes financeiras no ativo nao circulante e menor no
ativo circulante. Apesar da classificagdo, as aplica¢oes financeiras tém liquidez imediata
podendo atender a qualquer tempo a necessidade de capital.

As tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros e de
capitalizagdo detidos pela Companbhia, classificados segundo os prazos de vencimento
contratuais dos fluxos de caixa, sem considerar a intengdo de negociagdo ou marcagao
desses ativos.

31/12/2023
Dela Acima
Ativos e passivos Até 1ano 2 anos de 2 anos Total
Caixa e bancos 710 = = 710
Equivalente de caixa 2.161 — — 2.161
Aplicagdes 59.817 95.196 1.118.445 1.273.458
Créditos das operacdes de capitalizagao 53 - - 53
Titulos e créditos a receber 381 3.616 - 3.997
Total de ativos 63.122 98.812 1.118.445 1.280.379
Contas a pagar 12.069 1.006 - 13.075
Provisdes técnicas — capitalizagao 424.019 327146  402.438 1.153.603
Débitos de operagdes com capitalizagao 2.147 - - 2.147
Depésitos de terceiros 173 — — 173
Total de passivos 438.408 328.152 402.438 1.168.998
31/12/2022
De1a Acimade
Ativos e passivos Até 1 ano 2 anos 2 anos Total
Caixa e bancos 542 - - 542
Equivalente de caixa 5.788 — — 5.788
Aplicagdes 167.286 91.670 909.305 1.168.261
Créditos das operacdes de capitalizagao 34 — — 34
Titulos e créditos a receber 2.705 9.021 = 11.796
Total de ativos 176.355 100.761 909.305 1.186.421
Contas a pagar 31.086 905 = 31.991
Provisdes técnicas - capitalizacao 435.718 285.121 331.383 1.052.222
Débitos de operagdes com capitalizagcao 2.500 - - 2.500
Depésitos de terceiros 44 — — 44
Total de passivos 469.348 286.026 331.383 1.086.757

Os ativos financeiros apresentados na nota 5, em sua maioria, possuem liquidez imediata
e podem ser resgatados a qualquer momento. Desta forma, a expectativa de exigibilidade
e realizagéo avaliadas com prazos distintos no aging, nao apresenta risco.
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4.1.1.4.Risco operacional

Risco operacional é resultante de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos
internos, pessoas e sistemas, decorrentes de fraudes ou eventos externos, incluindo o
risco legal, de compliance e cibernéticos e excluindo os riscos decorrentes de decisdes
estratégicas e inerentes a reputacao da instituigdo.

A gestéo desses riscos integra a gestéo de riscos corporativos do Grupo Icatu e tem foco
na identificagcdo, avaliagdo e resposta aos riscos que possam comprometer o alcance
dos objetivos dos processos. O processo de identificagdo dos riscos operacionais é
realizado através da andlise dos processos organizacionais e seus objetivos. Os riscos
identificados s&o quantificados através de graduacéo de frequéncia especifica gerando
planos de acdo caso necessdrio, sendo que a graduacdo de impacto é idéntica a
utilizada para os demais riscos.

A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposi¢ao dos riscos operacionais antes da
acao dos controles (risco inerente) e apds a agdo dos controles (risco residual).

As informagdes e registros dos riscos identificados, seus controles e os respectivos
planos de agao de resposta sdo controlados e gerenciados pela area gestao de riscos
operacionais e controles internos. O gestor de riscos reporta estes resultados a diretoria
e ao conselho de administragdo, se necessario.

A gestao de riscos operacionais também conta com a manutengdo de um banco de
dados com os registros dos eventos que se materializaram ou podem vir a ensejar
perdas operacionais. Este banco de dados permite um acompanhamento dos registros
das perdas ocorridas nas companhias elegiveis do Grupo Icatu e a identificagdo das
causas e controles que possam mitigar a existéncia de novas ocorréncias similares.

Na esfera de risco legal, a avaliagdo é realizada de forma continua pela area juridica
do Grupo Icatu, realizando analises de contratos corporativos, avaliando demandas
internas e participando da formagdo de novos produtos a serem langados, além de
fornecer todo o subsidio para os processos judiciais do Grupo Icatu.

Para os riscos de Compliance, os quais decorrem do nao cumprimento das leis e/ou
regulamentacdes, o Grupo Icatu possui uma estrutura de Compliance, responsavel
por estabelecer mecanismos de controle para garantir que os mais diversos processos
estejam sendo realizados de acordo com todos os requisitos legais e em sintonia com

os principios éticos.

Os riscos de fraude fazem parte do ciclo de gestdo de riscos coordenados pelas areas
que compdem a segunda linha. As exposicdes sdo mapeadas em conjunto com as
unidades de negdcios, sao avaliadas e tratadas conforme niveis de criticidade apontados.
4.1.1.5. Risco de subscricao

O risco de subscricdo é a possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as
expectativas da Companhia, em relacdo aos processos que envolvem a tomada de
decisao seletiva de riscos aceitaveis, determinagao dos prémios cobrados, os termos do
contrato e o monitoramento das decisdes tomadas.

A area de subscricdo de riscos da Companhia tem por objetivo dar suporte na venda
de novos titulos, mantendo os riscos bem administrados pela Companhia, influenciando
assim sua solvéncia e proporcionando lucro aos acionistas.

Os titulos de capitalizagdo tém prazo de vigéncia de médio e longo prazos. Por isso
sdo utilizadas algumas premissas baseadas nas experiéncias de persisténcia da nossa
carteira e atuariais para realizar a gestao dos riscos envolvidos.

Os riscos podem ser listados em:

* Risco de sorteio: implica na possibilidade da Companhia pagar prémios de titulos
sorteados nos produtos comercializados com séries abertas;

« Risco de persisténcia: implica na estimativa da quantidade de parcelas que sao pagas
pelo cliente durante a vigéncia do titulo;

* Risco da garantia de rentabilidade: implica no cumprimento das obrigacdes da
Companhia em relagédo a garantia de rentabilidade prevista em contrato;

* Risco das despesas administrativas: implica na possibilidade da Companhia ter mais
despesas do que receitas, oriundas das quotas de carregamento.

A Companhia monitora e avalia os riscos por meio de politicas de subscricdo e
alcadas e adequagdo das provisdes técnicas. O risco de sorteio € monitorado pelo
acompanhamento do histograma de risco das séries abertas comercializadas.

A exposigao do risco de subscrigao é reduzida por meio da analise e acompanhamento
da distribuicao dos nimeros da sorte com o objetivo de evitar sua concentragao.

Em 31 de dezembro de 2023, a arrecadag&o com titulos de capitalizag&o atingiu um
total de R$ 738.601 (R$ 558.164 em 31 de dezembro de 2022), distribuida em grande

maioria na regido Sul no montante de R$ 731.580 representando 99% nesta data (R$
552.070 que representava 91% em em 31 de dezembro de 2022) e nas demais regides
no montante de R$ 7.021 representando 1 % (R$ 6.094 representando 1% em em 31
de dezembro de 2022).

4.1.1.6. Gestao de capital

A gestéo de capital € um processo continuo que visa garantir que o Grupo Icatu man-
tenha uma base de capital sélida e assim venha fazer frente aos riscos relevantes que
possam afetar significativamente o seu negdcio. Para tanto esse processo é estabelecido
em um planejamento atrelado aos objetivos estratégicos do Grupo Icatu e mantido com
base em cendrios de normalidade e estresse. A suficiéncia de capital é avaliada e man-
tida conforme os critérios emitidos pelo CNSP e SUSEP.

4.1.1.7. Riscos estratégicos

Os Riscos estratégicos fazem parte do ciclo de gestdo de riscos coordenados pelas
areas que compdem a segunda linha. As exposi¢des sdo mapeadas em conjunto com
as unidades de negdcios, sdo avaliadas e tratadas conforme niveis de criticidade apon-
tados.

5. Aplicagoes financeiras

5.1. Classificacdo por vencimento

As quotas de fundos de investimentos estao precificadas conforme valores publicamente
divulgados pelas instituicdes financeiras, administradoras dos respectivos fundos.

A composicao da carteira de ativos financeiros mantidos pela Companhia contempla
os ativos financeiros classificados como equivalentes de caixa, que sdo aqueles que
lastreiam os fundos exclusivos e que possuem vencimento de até 90 dias, e com insigni-
ficante risco de mudanca de valor. Em 31 de dezembro de 2023, esse montante era de
R$ 2.161 (R$ 5.788 em 31 de dezembro de 2022).

Em 31 de dezembro de 2023, o valor mensurado pelo custo amortizado por meio do
método dos juros efetivos dos titulos classificados como disponiveis para venda é de R$
537.605 (R$ 112.468 em 31 de dezembro de 2022). Dessa forma, 31 de dezembro de
2023, os ajustes de avaliagao patrimonial montam perdas brutas de tributos de R$ 5.273
e liquidas, de R$ 3.163 (ganhos brutos de tributos de R$ 19.240 e liquidos de R$ 11.544
em 31 de dezembro de 2022), apresentado no item seguinte:

31/12/2023

I. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado:

Taxas contratadas Sem vencimento Até 12 meses de 13 a 60 meses Acima de 60 meses Valor contabil

Valor de mercado_ Percentual contébil Percentual de mercado

Letras financeiras do tesouro SELIC - 39.427 412.381 - 451.808 451.808 35,42% 35,42%
Nota do Tesouro Nacional — LTN (IPCA) IPCA +2,91% = = 36.593 = 36.593 36.593 2,87% 2,87%
Operagdes compromissadas — 20.433 — - 20.433 20.433 1,60% 1,60%
Outros aplicagoes 10 (53) - - (43) (43) 0,00% 0,00%
Total 10 59.807 448.974 - 508.791 508.791 39,89% 39,89%
1.Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado — equivalente de caixa:
Operagoes compromissadas 2.161 2.161 2.161 0,17% 0,17%
Total - 2.161 - - 2.161 2.161 0,17% 0,17%
Il. Titulos disponiveis para venda:
Notas do tesouro nacional — pré 6,70% - - 79.514 - 79.514 79.514 6,23% 6,23%
Nota do tesouro nacional — IPCA IPCA + 5,26% 427.857 24.961 452.818 452.818 35,50% 35,50%
Total - - 507.371 24.961 532.332 532.332 M,73% 41,73%
Ill. Mantido até o vencimento:
Notas do tesouro nacional — pré 6,63% - - 232.335 - 232.335 215.428 18,21% 18,21%
Total - - 232.335 - 232.335 215.428 18,21% 18,21%
Total das aplicagoes financeiras 10 61.968 1.188.680 24.961 1.275.619 1.258.712 100% 100%
Circulante 10 61.968 448.974 24.961 510.952 40,06% 40,59%
Nao circulante 764.667 59,94% 59,41%
31/12/2022
Taxas contratadas Sem vencimento Até 12 meses de 13 a 60 meses Acima de 60 meses Valor contabil Valor de mercado Percentual contabil Percentual de mercado
I. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado:
Letras financeiras do tesouro SELIC - 117.389 623.140 12.508 753.037 753.037 64,14% 66,33%
Nota do Tesouro Nacional — NTN (IPCA) IPCA +2,90% = 403 812 33.652 34.867 34.867 2,97% 3,07%
Operag6es compromissadas — 49.991 — - 49.991 49.991 4,26% 4,40%
Outros aplicagoes 10 (508) - - (498) (498) (0,04)% (0,04)%
Total 10 167.275 623.952 46.160 837.397 837.397 71,33% 73,76%
I. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado — Equivalente de caixa:
Operagdes compromissadas — 5.788 — — 5.788 5.788 0,49% 0,51%
Total - 5.788 - - 5.788 5.788 0,49% 0,51%
I. Titulos disponiveis para venda:
Notas do tesouro nacional — pré 6.77% - - 73.383 19.845 93.228 93.228 794% 8,21%
Total - - 73.383 19.845 93.228 93.228 7,94% 8,21%
Ill. Mantido até o vencimento:
Notas do tesouro nacional — pré 6.62% - - 237636 - 237636 198.816 20,24% 17,52%
Total - - 237.636 - 237.636 198.816 20,24% 17,52%
Total das aplicagoes financeiras 10 173.063 934.971 66.005 1.174.049 1.135.229 100% 100%
Circulante 843.185
Néo circulante 330.864

5.2. Movimentacéao dos instrumentos financeiros por categorias

Valor
justo por Mantido
meio do Disponivel atéo

resultado para venda vencimento _ Total

Saldo final em 01 de janeiro de 2022 396.977  244.457 427470 1.068.904
(+)Aplicacoes 825.834  146.620 — 972.454
(-) Resgates (440.573) (317.846) (209.841) (968.260)
(+)Rendimentos 60.947 31.180 20.007 112.134
(+/-) Ajuste ao valor justo = (11.183) = (11.183)
Saldo final em 31 de dezembro de 2022 843.185 93.228 237636 1.174.049
(+)Aplicagdes 855.067  871.820 - 1.726.887
(-) Resgates (1.276.181) (462.987)  (19.963) (1.759.131)
(+)Rendimentos 88.881 16.304 14.662  119.847
(+/-) Ajuste ao valor justo - 13.967 — 13.967
Saldo final em 31 de dezembro de 2023  510.952  532.332 232.335 1.275.619

5.3. Critérios adotados na determinacgao do valor justo

Os ativos mantidos em carteira administrada prépria ou nos fundos de investimento

exclusivos s&o avaliados ao valor justo, utilizando-se pregos negociados em mercados

ativos de referéncia divulgados pela ANBIMA e pela B3, exceto para os titulos

classificados como mantidos até o vencimento, que sao atualizados pelos indexadores e

taxas pactuadas por ocasiao de suas aquisi¢des. Os ativos foram classificados por niveis

de hierarquia de mensuragao ao valor justo, sendo:

« Nivel 1: precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

 Nivel 2:inputs de mercado, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 - que sdo observéveis
para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos);

* Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados

observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

Na sequéncia, a composicdo das aplicacdes financeiras classificadas por niveis de

hierarquia de mensuracao ao valor justo, incluindo a carteira dos fundos exclusivos:

31/12/2023
Nivel 01 _ Nivel 02 Total
I. Titulos mensurados ao valor justo por meio
de resultado: 510.995 (43) 510.952
Letras financeiras do tesouro 451.808 - 451.808
Notas do Tesouro Nacional - NTN 36.593 - 36.593
Operagdes compromissadas 22.594 - 22.594
Outras aplicagdes — (43) (43)
IL. Titulos disponiveis para venda: 532.332 - 532.332
Notas do Tesouro Nacional - NTN 532.332 — 532.332
Ill. Mantido até o vencimento: 232.335 - 232.335
Notas do Tesouro Nacional - NTN 232.335 - 232.335
Total (1 + 11 + 1) 1.275.662 (43) 1.275.619
31/12/2022
Nivel 01 Nivel 02 Total

I. Titulos mensurados ao valor justo por meio de

resultado: 843.684 (499) 843.185
Letras financeiras do tesouro 753.037 — 753.037
Notas do Tesouro Nacional - NTN 34.867 - 34.867
Operagdes compromissadas 55.780 - 55780
Outras aplicagdes - (499) (499)
Il. Titulos disponiveis para venda: 93.228 - 93.228
Notas do Tesouro Nacional - NTN 93.228 - 93.228
Letras financeiras do tesouro = = =
lll. Mantido até o vencimento: 237.636 - 237636
Notas do Tesouro Nacional - NTN 237636 — 237636
Total (1 + 11 + 1) 1.174.548 (499) 1.174.049

5.4. Instrumentos financeiros derivativos

Todas as operacdes relacionadas a esses instrumentos séo realizadas através de fundos
de investimentos exclusivos e tém por objetivo a sintese de posi¢do do mercado a vista
ou para protegao da carteira.

O critério para determinar o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é a
metodologia de fluxo de caixa descontado, utilizando-se as taxas divulgadas pela B3.
Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possuia os seguintes instrumentos
financeiros derivativos em fundos exclusivos, negociados na B3 e SWAP contratados em
mercado de balc&o organizado:

31/12/2023

6. Outros créditos operacionais

Registra os pagamentos das obrigagdes operacionais ainda nao reportados pelas
instituicdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2023, o montante dessa rubrica era de R$ 1.702 (R$ 610 em 31
de dezembro de 2022). Os valores sdo liquidados nos meses subsequentes ao registro
da emissao, mediante retorno bancario.

7. Créditos tributarios e previdenciarios

7.1. Tributos a recuperar

Os tributos a recuperar sédo compostos da seguinte forma:

EXP;?S'GE‘I‘J Ativo circulante 31/12/2023 _ 31/12/2022
Indexador de Quanti- (notional) Impos_to dti rendg 381 1.004
Futuro Posicdo _Vencimento _referéncia __dade Total Objetivo Contribuigao social - 1.701
Hedge taxa Total de créditos fiscais 381 2.705
DI1__ Vendido _ 04/01/2027 CDI 1410 106.792 pré-fixada A redugdo do saldo em 2023 é decorrente da utilizagao do saldo negativo de IRPJ e

31/12/2022 CSLL de 2019 e 2021.

Exposicdo 7.2. Tributos diferidos
(notional) Os ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia sdo compensados de acordo com o

o ) Indexador de Quanti- - “CPC 32 — Tributos Sobre o Lucro”
Futuro Posicdo Vencimento referéncia __dade Total Objetivo Apresentamos abaixo o quadro com os débitos e créditos tributarios pelos montantes
, Hedge taxa liquidos, quando de mesma natureza e jurisdigdo, sendo divulgados no passivo nio
DI1 Vendido  01/01/2027 CDI 1.790 111.369 pré-fixada circulante, na rubrica “Tributos Diferidos”

Ativo - ndo circulante 01/01/2022 _ Constituicdo Realizacéo/reversao 31/12/2022 _ Constituicdao Realizacéo/reversao 31/12/2023
Imposto de renda diferido 3.964 37108 (35.966) 5.106 86.195 (89.670) 1.631
Ativo - diferencas temporarias 279 157 (139) 297 96 (80) 313
Passivo - ajuste de TVM 2.014 36.951 (34.156) 4.809 86.099 (89.590) 1.318
Prejuizos fiscais 1.671 — (1.671) — — — -
Contribuicéo social diferida 2.379 22.265 (21.580) 3.064 53.406 (55.491) 979
Ativo - diferencas temporarias 167 95 (84) 178 58 (48) 188
Passivo - Ajuste de TVM 1.209 22.170 (20.493) 2.886 53.348 (55.443) 791
Base negativa 1.003 - (1.003) - - - -
Total 6.343 59.373 (57.546) 8.170 139.601 (145.161) 2.610
Com o fim da vigéncia da Medida Provisdria (MP) n® 1.115, que altera a Lei n® 7.689 de IR :

1988, passa a vigorar a aliquota da Contribui¢cao Social sobre o Lucro Liquido — CSLL de Iﬂw 31/12/2023 31/12/2022
16% para 15%, com producéo de efeitos a partir de 01 de janeiro de 2023. Provisao de titulos a pagar - Prescrigao 423 .
7.3. Créditos tributérios diferidos Contingéncias Civeis 24 -
Os créditos tributérios diferidos da Companhia estéo classificados no ativo ndo circulante, ~ Outras provisées - 390
sendo originados de prejuizo fiscal, base negativa e adicbes temporarias, compostos  Atualizag&o depésito judicial (200) (108)
em sua maioria, de provisées judiciais fisca'isv, redugzo ao valor recuperavel, atualizagdo  COFINS exigibilidade suspensa 865 778
dg eroslltos ’JL.IdICIa.IS e provisao para‘partlmpagoes‘ nos~lu0|l'os e resultados (PLR). Os PIS exigibilidade suspensa 141 126
débitos tributérios diferidos estao classificados no ativo nao circulante. Total d isdes t - 1253 1186
Conforme Circular SUSEP n® 648 de 12 de novembro de 2021, a Companhia realizou estudo o’a as pr?wsoes emporanas - :

aprovado pela Administracdo indicando a apuracdo de lucros tributaveis nos proximos ~Aliquota aplicada - IRPJ - 25% 313 297
dez anos para os créditos tributarios diferidos, decorrentes de diferengas temporarias. De ~ Aliquota aplicada - CSLL - 15% 188 178
acordo com projecao de resultados, a Companhia tem expectativa da realizagéo dos créditos ~ Total 501 475

tributérios diferidos decorrentes de diferencas temporarias para os préximos dez anos.
Diferencas Temporarias - 2023 a 2033

2023 26
2024 30 6%
2025 35 7%
2026 40 8%
2026 40 8%
2028 a 2033 356 71%
Total 501 100%

*2023 nao compde o total das diferengas temporarias.

8. Obrigacoes a pagar

O passivo circulante tem como finalidade registrar obrigagdes com vencimento dentro
de doze meses seguintes a data das Demonstragdes e o passivo ndo circulante registra
obrigacdes apds os doze meses, compostas da seguinte forma:

Passivo circulante 31/12/2023 31/12/2022
Fornecedores a pagar 7784 6.155
Dividendos a pagar — 19.899
Outras obrigagoes 1.409 -3
Total 9.193 26.054 ¢

con
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8.1. Impostos e contribuicoes
Os impostos e contribuigdes sdo compostos da seguinte forma:

Passivo circulante 31/12/2023 31/12/2022
Imposto de renda 446 2.101
Contribui¢ao social 789 1.681
COFINS 584 701
PIS 95 114
Total 1914 4.597

9. Débito das operacées de capitalizacao

Registra as obrigacdes operacionais com vencimentos dentro de doze meses seguintes
a data das Demonstragoes. Em 31 de dezembro de 2023, as obrigacdes séo compostas
por pré-labore e comissdes no valor de R$ 2.147 (R$ 2.500 em 31 de dezembro de 2022).
10. Depésito de terceiros

A seguir, a movimentagdo da provisdo para contingéncias relativas aos processos
judiciais:

31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial: 27 30
Adicoes 67 2
Atualizagao monetaria 4 20
Baixa (56) (18)
Ajuste (18) 7)
Saldo final: 24 27

13.2. Outras contas a pagar - obrigacoes fiscais

No grupo “Outras contas as pagar’ sao registradas as obrigagdes fiscais referentes
ao valor total em discuss@o dos processos judiciais, composto pelas causas civeis,
trabalhistas e pelas discussdes em que se questionam PIS e COFINS sobre as receitas
financeiras, onde a Companhia depositou judicialmente e provisionou os montantes até
marco de 2022 e depois dessa data, passou a pagar.

Os depdsitos de terceiros sdo valores arrecadados pelos bancos e reportados para a Saldo em Atualizagado Pagamentos/ Saldo em
Companhia, cujos titulos encontram-se em processo de emissao ou as parcelas dos titulos 01/01/2023 AdicGes Monetaria Baixas 31/12/2023
recebidos encontram-se ainda em processo de regularizagdo ou identificagdo. O processo ggFINS Zg B ?Z B ?i?
de regularizag&o é aplicavel as faturas recebidas com valores ou dados divergentes. Total - Obrigacées fiscais 905 _ 101 _ 1.006
Passivo circulante 31/12/2023 31/12/2022 Saldo em Atualizagio  Saldo em
De 1 a 30 dias - 13 01/01/2022 Adicées  monetaria  31/12/2022
De 121 a 180 dias “ ~  COFINS 778 196 75 778
De 181 até 365 dias 162 7  pis 127 33 12 127
Superior a 365 dias - 24 Total - obrigagdes fiscais 905 229 87 905
Total 173 44

11. Provisoes técnicas - capitalizagcao

As provisdes técnicas de capitalizagdo estdo classificadas no passivo circulante, quando
sao esperadas as respectivas exigibilidades dentro de doze meses seguintes a data das
Demonstragdes e sao compostas da seguinte forma:

Saldosem Consti- Amorti- Atualizacdo Saldos em
31/12/2022 tuicdes _ zacbes Monetaria_31/12/2023

Provisdo matematica para

capitalizagao 888.286 576.140 (544.238) 72.401 992.589
Provis&o para resgate de

titulos antecipados 56.507 272.353 (266.693) 1.063 63.230
Provisao para resgate de

titulos vencidos 36.017 287677 (292.333) 715 32.076
Provisao para resgates 980.810 1.136.170 (1.103.264) 74179  1.087.895
Provisao para sorteios a

realizar 8272 21239 (21.758) (403) 7350
Provisdo de sorteios a pagar 4.664 19.832  (18.740) 90 5.846
Provisao para sorteios 12936 41.071 (40.498) (313) 13.196
Provis&o para distribuicao

de bénus 58.442 13.017  (21.906) 2.810 52.363
Provisao para despesas

administrativas 34 127 (12) - 149
Outras provisoes 58.476 13.144  (21.918) 2.810 52.512
Total 1.052.222 1.190.385 (1.165.680) 76.676  1.153.603

Saldos em Consti- Amortiza- Atualizacdo Saldos em
31/12/2021 _tuicoes coes Monetaria_31/12/2022

Provisao matemética para

capitalizagao 822.043 427418 (426.137) 64.962 888.286
Provisdo para resgate de

titulos antecipados 54.602 230.378 (229.383) 910 56.507
Provisao para resgate de

titulos vencidos 44.421 203.081 (212.180) 695 36.017
Provisao para resgates 921.067 860.877 (867.700) 66.567 980.810
Provisao para sorteios a

realizar 10.896 20.828 (23.092) (360) 8.272
Provis&o de sorteios a

pagar 5.314 20.235 (20.964) 79 4.664
Provisao para sorteios 16.210 41.063 (44.056) (281) 12.936
Provisao para distribuicao

de bénus 55.924 16.617  (17.295) 3.196 58.442
Provisao para despesas

administrativas = 34 = = 34
Outras provisdes 55.924 16.651 (17.295) 3.196 58.476
Total 993.201 918.591 (929.051) 69.482  1.052.222

11.1. Anélise de sensibilidade - capitalizacao

As andlises de sensibilidade consideraram os seguintes fatores: riscos de subscri¢cdo
e taxa de juros e ndo impactaram significativamente o resultado e o patriménio liquido.
As premissas consideradas no teste foram:

(i) Para os riscos de subscrigao, um teste de aumento e redugdo dos valores sorteados
em 14%, definido com base na experiéncia da Companhia.

(i) Para a taxa de juros, um teste de aumento e reducdo de 1% na curva de juros
(estrutura a termo das taxas de juros - ETTJ). Este teste apresentou impacto nulo.

Coberturas de risco: Efeito bruto no resultado e no patriménio liquido

Variavel Premissas 31/12/2023 31/12/2022
Aumento de 14% nos valores
Resultado Sorteio  sorteados (2.776) (2.833)
Redugao de 14% nos valores
Resultado Sorteio  sorteados 2.776 2.833
12. Garantia das provisdes técnicas
Os ativos garantidores das provisdes técnicas sdo compostos por:
31/12/2023 _ 31/12/2022
Provisoes técnicas - capitalizagcao:
Total a ser coberto 1.153.603 1.052.222
Ativos vinculados a cobertura de reservas
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 1.256.551 1.129.441
Total dos ativos vinculados 1.256.551 1.129.441
Equivalente de caixa 2.161 5.788
Total de aplicacoes 1.258.712 1.135.229
Excesso de ativos vinculados a cobertura de reserva 105.109 83.007

13. Provisées judiciais, obrigacoes fiscais e depésitos judiciais

13.1. Provisées judiciais

O valor total em discussao dos processos judiciais € composto pelas demandas civeis
e fiscais. As provisdes judiciais estao classificadas no passivo ndo circulante, conforme
demonstrado a seguir:

Causas Civeis

31/12/2023 31/12/2022
Probabilidade Quanti- Valor Valor Quanti- Valor Valor
de perda dade estimado_ provisionado _ dade_ estimado__provisionado
Provavel 3 24 24 3 27 27
Possivel 5 50 - 4 67 —
Total 6 74 24 7 94 27

Apresentamos, a seguir, um resumo dos principais questionamentos oriundos de
obrigagoes fiscais:

PIS COFINS TOTAL

Depésito Depésito Depésito
Tese Judicial Provisdo Judicial Provisao Judicial Provisao
Alargamento da base (a) 141 141 865 865 1.006 1.006
Saldo total 31/12/2023 141 141 865 865 1.006 1.006

PIS COFINS Total

Depésito Depésito Depésito
Tese judicial Provisdo _judicial Provisdo _judicial Provisdo
Alargamento da base (a) 128 127 786 778 914 905
Saldo total 31/12/2022 128 127 786 778 914 905

(a) Lei 12.973/14 - Prescricdo - MS 5001912-23.2021.4.03.6100 - Pasta 19695-4 -
periodo: a partir de julho de 2018. Sentenga desfavoravel, aguardando julgamento da
apelagéo; e

Lei 12.973/14 - Ativo Livre - 5013983-57.2021.4.03.6100) - Pasta 19798-8 - periodo: a
partir de julho de 2018. Sentenca desfavoravel, aguardando julgamento da apelagéo.
13.3. Depésitos judiciais e fiscais

Estéo classificados no ativo néo circulante e o saldo em 31 de dezembro de 2023 é de
R$ 1.006, compostos por depdsitos fiscais e atualizagdo monetaria (R$ 921, compostos
por depositos civeis R$ 7 e depdsitos fiscais R$ 914 em 31 de dezembro de 2022).

31/12/2023 31/12/2022
Civeis = 7
Fiscais 1.006 914
Total Depésitos Judiciais 1.006 921

Segue abaixo, a movimentagdo das adigcbes e atualizagdo monetéria dos depdsitos
fiscais:

Depésitos fiscais

31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 914 544
Adicoes - 278
Atualizagdo monetaria 92 92
Saldo final 1.006 914

14. Patrimoénio liquido

14.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, o capital subscrito e integralizado de R$ 90.000
é representado integralmente por 90.000.000 agdes ordinarias.

14.2. Reservas de Lucros

As Reservas de lucros de R$ 26.278 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 21.993 em 31 de
dezembro de 2022), sdo compostas por:

14.2.1. Reserva legal

Em 31 de dezembro de 2023, a reserva legal é de R$ 4.564 (R$ 2.095 em 31 de
dezembro de 2022), que é constituida com a destinacdo de 5% do lucro liquido do
exercicio até que o seu valor atinja 20% do capital social em conformidade com o art.
193 da Lei 6.404/76.

14.2.2. Reserva estatutaria

Em 31 de dezembro de 2023, as reservas estatutdrias sao de R$ 21.714 (R$ 9.798 em
31 de dezembro de 2022) que é constituida ao final do exercicio social por até 100% do
lucro liquido do exercicio, apds as dedugdes legais.

14.2.3. Dividendos adicionais propostos

14.2.3.1. Dividendos minimos obrigatdrios

A Companhia tem a politica formal de distribuicdo de dividendos minimos de 50% do
lucro liquido do ano, conforme consta em seu Estatuto Social.

Em 31 de dezembro de 2023 nao havia, mas em 31 de dezembro de 2022 era de
R$10.101.

A destinagao dos resultados estd apresentada a seguir, conforme o ano indicado:

31/12/2023  31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

Patriménio liquido 113.115 100.449
Ajustes contabeis (56) (5.244)
Despesas antecipadas - (179)
Créditos tributarios de diferengas temporarias que excederem

15% do CMR - (5.042)
Ativo intangiveis (56) (23)
Ajustes associados a variacao dos valores econémicos: (7.803) (13.111)
Ativos financeiros na categoria mantidos até o vencimento (9.883) (23.190)
Superavit de fluxos nédo registrados para as sociedades de

capitalizacao — 8.332
Superavit entre prov. exatas const. e fluxo real. soc. de

capitalizagao 2.080 1.747
Subtotal PLA - nivel 105.256 82.095
PLA nivel | 100.566 68.886
PLA nivel Il 2.080 10.080
PLA nivel Ill 2.610 3.129
Ajuste do excesso de PLA de nivel 2 e PLA de nivel 3 - (2.779)
Limitador 50% CMR - PLA nivel Il e Ill = (2.779)
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 105.256 79.316
Capital Base (CB) (a) 10.800 10.800
Capital de risco de crédito 829 1.240
Capital de risco de subscri¢ao 5.469 4.483
Capital de risco - mercado 20.472 17.048
Capital de risco - redugao por correlagao (3.995) (3.624)
Capital de risco - operacional 2.469 1711
Capital de Risco (CR) (b) 25.244 20.858
Capital Minimo Requerido - CMR maior entre (a) e (b) 25.244 20.858
Patriménio liquido ajustado 105.256 79.316
(-) Exigéncia de capital - EC (25.244) (20.858)
Suficiéncia de capital - R$ 80.012 58.457
Suficiéncia de capital (% da EC) 417% 380%

15. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos referentes as operagdes com partes
relacionadas, bem como as transagbes que influenciaram o resultado, referem-se a
transagdes da Companhia com suas controladas diretas e indiretas, empresas ligadas e
profissionais-chave da administrag&o.

Passivo Receitas Despesas

Partes relacionadas 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Icatu Seguros S.A.
(Controladora
indireta) (a)
Icatu Assessoria S.A.
(Ligada) (b)
Icatu Vanguarda
Gestao de Recursos
Ltda. (Ligada) (c) - - - -
Rio Grande Seguros e
Previdéncia S.A.
(Ligada) (a)
Banrisul lcatu
Participacoes S.A.
(Controladora
direta) (d) - (19.899) - - - -
Total (20.526)  (33.110) 16.933 17.801 (76.478)  (55.569)
(a) Venda de titulos de capitalizagéo. Os titulos sao de pagamento Unico e vigéncia
mensal. Seu preco é determinado de acordo com notas técnicas atuariais protocoladas
na SUSEP e condizentes com as praticas de mercado para esse tipo de operagao. O
objetivo é oferecer aos clientes da Icatu Seguros e da Rio Grande Seguros e Previdéncia
uma possibilidade de ganho extra pela premiagao do titulo de capitalizagdo atrelado ao
seguro adquirido, cujo direito ao sorteio € cedido ao segurado pela Icatu Seguros. O
registro contabil, em contas de resultado, tem seu efeito liquido registrado no grupo de
operagdes de capitalizagao;
(b) Valores referentes ao acordo operacional de prestagdo de servigos compartilhados,
firmado com a Icatu Assessoria S.A.. Os valores do contas a pagar séo liquidados nos
meses subsequentes;
(c) Valores referentes a taxa de gestédo da Icatu Vanguarda Gestdo de Recursos Ltda;
(d) Valor referente a dividendos a pagar e JSCP sobre as movimentagdes oriundas da
distribui¢do de resultados.
16. Carregamento
Os principais produtos comercializados pela Companhia, de acordo com as notas
técnicas aprovadas pela SUSEP, possuem as seguintes taxas de carregamento:

(4362  (1175) 571 4215 — —

(6.330)  (5.335) - - (76478) (55.568)

M

(9.834)  (6701) 16362 13586 - -

31/12/2023
% de Taxa de

Produto Processo Carregamento Juros___indice de Correcéo
PMO007T  15414.900522/2019-37 10,05% 0,5% a.m. TR
PMO008T  15414.900523/2019-81 12,48% 0,5% a.m. TR
PMO018T  15414.614832/2022-37 8,13% 0,5% a.m. TR
PM910T3 15414.004504/2009-51 15,79% 0,5% a.m. TR

PUO12I  15414.900665/2019-49 0,24% 0,16% a.m. TR

17. Comercializagao
O indice de custo de comercializagéo esta representado por modalidade de pagamento,

Lucro liquido do ano 49.386 42,525  daseguinte forma:
Compensagcao de prejuizos acumulados - (633) % Comercializacdo
Lucro liquido do ano apés compensagées 49.386 41.892 indice de comercializacao 31/12/2023 31/12/2022
Constituicao da reserva legal (2.470) (2.094)  Titulos de pagamentos mensais (PM) 4,59% 5,80%
Base para a distribuicdo de dividendos 46.917 39.798 Total 4,17% 5,06%
Caleulo do dividendo minimo obrigatério 23.458 19.899 45 petalhamento de contas da demonstrago de resultado
Total Destinagéo do lucro liquido 49.386 41.892 18.1. Receitas liquidas com titulos de capitalizacdao
Constituicao de reserva legal 2.470 2.094 31/12/2023 31/12/2022
Constituicdo de reserva estatutdria 21.714 9.798 = - —
. ) . Arrecadagao com Titulos de capitalizagao 739.181 558.481
Pagamento dividendos antecipados do lucro do exercicio 1.744 - ~ ’ I
Lo L Pl . Devolugao/cancelamento com titulo de capitalizagdo (580) (317)
Constituicao de dividendo minimo obrigatério 23.458 19.899 R Z0d L ; 201 Y=
Dividendos em excesso ao minimo obrigatério - 10.101 Ceveﬁap - d growsa9 Para resgate " 578.671 427.380
Dividendos intermediarios pagos: 35.000 - onstiluigao da provisao para resgate (578.671) (427.380)
o e Total 160.131 130.931
A contar para o minimo obrigatério 35.000 - -
Oriundos do lucro do exercicio 25.202 —  18.2. Resultado com sorteios
Com baixa de reserva de lucros 9.798 - 31/12/2023 31/12/2022
14.4. Ajuste de avaliagao patrimonial Reverséao da provisao para sorteio 21.758 23.092
Nessa rubrica registram-se os ganhos e perdas néo realizados dos titulos e valores  Constituicdo da provisao para sorteio (21.239) (20.828)
mobilidrios classificados na categoria disponiveis para venda, relativos aos titulos Despesas com titulos sorteados (19.832) (20.238)
proprios, de coligadas e de controladas, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios ~ Total (19.313) (17.974)
que s&o registrados no ativo nao circulante, na rubrica de créditos tributarios. O saldo em  1g 3. Custo de aquisicéo
31 de dezembro de 2923 era de uma perda de R$ 3.163 (Perda de R$ 11.544 em 31 de 31/12/2023 31/12/2022
dezembro de 2022), liquidos dos tributos.
14.5. Patriménio liquido ajustado - PLA e exigéncia de capital Despesas de corretagem (30.587) (27.972)
Em atendimento & Resolugio CNSP n2 432/2021 e suas alteragdes posteriores, as ~ Despesas de custeamento de vendas (179) (263)
sociedades supervisionadas deverdo apresentar PLA igual ou superior ao Capital Total (30.766) (28.235)
Minimo Requerido (CMR), equivalente ao maior valor entre o Capital Base (CB) e 0 18.4. Outras receitas e despesas operacionais - capitalizacao
Capital de Risco (CR) respeitado os niveis de qualidade estabelecidos para cobertura do 31/12/2023 31/12/2022
CMR conforme abaixo demonstrado: - B
a) no minimo 50% (cinquenta por cento) do CMR serdo cobertos por PLA de nivel 1; I;{ece!:a com resgat«.e (~1e Etu:‘,": | 12'323 7195
b) no maximo 15% (quinze por cento) do CMR serao cobertos por PLA de nivel 3; e eceita com prescrlf;a_o e tiwlo > 9.868
¢) no maximo 50% (cinquenta por cento) do CMR serdo cobertos pela soma do PLA de ~ Despesas com provisdes (2.574) (2.466)
Total 19.332 14.597

nivel 2 e do PLA de nivel 3.

continua
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18.5. Despesas administrativas

31/12/2023 31/12/2022
Servicos de terceiros (a) (76.800) (55.846)
Localizag&o e funcionamento (32) (127)
Donativos e contribuicdes (1.151) (603)
Publicidade e propaganda (273) (95)
Despesas administrativas diversas (410) (3)
Total (78.666) (56.674)

(a) H& R$ 76.478 em 2023 (R$ 55.568 em 2022), referente a prestacao de servicos
da Icatu Assessoria S.A. para a Companhia, conforme indicado na nota de partes
relacionadas (nota 15).

18.6. Despesas com tributos

31/12/2023 31/12/2022
COFINS (7.059) (5.394)
PIS (1.147) (876)
Taxa de fiscalizagao (774) (716)
Total (8.980) (6.986)
18.7. Resultado financeiro

31/12/2023 31/12/2022

Categoria - Disponivel para venda 16.304 31.180
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 16.304 31.180
Categoria - Mantido até o vencimento 14.662 20.007
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 14.662 20.007
Categoria - Valor justo por meio do resultado 88.892 62.565
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 88.892 62.565
Outras receitas financeiras 483 324
Total - Receitas financeiras 120.341 114.076
Categoria - Valor justo por meio do resultado (11) (1.616)
Quotas de fundos de investimento - exclusivos (11) (1.616)
Atualizacdo monetaria sobre provisées técnicas -
capitalizacao (76.676) (69.482)
Outras despesas financeiras (303) (253)
Total — Despesas financeiras (76.990) (71.351)
Total 43.351 42.725

Presidente
Fernando Guerreiro de Lemos

Conselheiros

Aos Administradores e Acionistas da
Rio Grande Capitalizacao S.A.
Porto Alegre — RS
Opinido
Examinamos as demonstragdes financeiras da Rio Grande Capitalizagdo S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023
e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacdes elucidativas.
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
da Rio Grande Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.
Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na se¢d@o a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras” Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Principais assuntos de auditoria
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas demonstracgdes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Provisoes técnicas de capitalizaga

Veja Notas 3.9 e 11 das demonstracdes financeiras.

Como a auditoria enderecou esse

Principal assuntode auditoria assunto

Conforme apresentado nas notas expli- | Nossos  procedimentos de  auditoria
cativas n® 3.9 e 11 as demonstragdes | incluiram, entre outros:

financeiras, a Companhia possui as se- | - entendimento dos controles chave

guintes provisdes técnicas relacionadas | relacionados ao processo de determinagao e
a contratos de capitalizagdo: Provisdo | mensuragao da PR, da PDB e da PSR.

para Resgates (“PR”), Provisdo para Dis- | - conciliagio das bases de dados
tribuicdo de Bonus (“PDB”) e a Provis@o | operacionais suporte da PR, PDB e PSR
para Sorteios a Realizar (“PSR”). com os respectivos saldos contabeis.

Para mensurar a PR e a PDB, a Com- | - recélculo, com base em amostragem, da
panhia adota como metodologia a | PR e PDB de acordo com as condi¢gdes
aplicagao de quotas (%), definidas nas | contratuais.

condigdes gerais dos produtos, sobre os | - teste, com base em amostragem, da
valores arrecadados no periodo, incluin- | precisdo das bases de dados operacionais
do a incidéncia de juros e atualizagéo | utilizadas no célculo da PR e da PSR, por
monetaria. Enquanto a PSR é consti- | meio do confronto dos dados utilizados com
tuida para cobrir os sorteios nédo rea- | os respectivos contratos.

lizados mas que j& foram custeados, e [ - com o auxilio técnico de nossos
portanto, requer julgamento da Compa- | especialistas na drea atuarial, avaliamos as
nhia na determinagdo de metodologias | metodologias, a consisténcia dos dados, a
e premissas que incluem, entre outras, | atualizagdo monetdria e as taxas de juros,
estimativas de fluxos da provisdo de sor- | utilizadas na mensuragdo da PSR, bem
teios a realizar e taxas de juros. Devido | como efetuamos o recdlculo independente
a relevancia quantitativa dessas provi- | da referida provisdo técnica partindo das
soes técnicas e o impacto que eventuais | bases de dados operacionais.

mudancas nas premissas de célculo da | Os nossos procedimentos de auditoria
PSR poderiam causar nas demonstra- | incluiram também a avaliagdo se as
¢oes financeiras, consideramos esse | divulgagdes nas demonstragdes financeiras
assunto significativo em nossa auditoria. | consideraram as informagdes relevantes.

Aos

Administradores e Acionistas da

Rio Grande Capitalizacao S.A.

Porto Alegre - RS

Escopo da Auditoria Atuarial

Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo requerido, da andlise dos indicadores de solvéncia
regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagdo econémica do patriménio liquido
ajustado da Rio Grande Capitalizagao S.A. (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2023,
descritos no anexo | deste relatdrio, elaborados sob a responsabilidade de sua Adminis-
tragdo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro
de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP
e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP.

Responsabilidade da Administracao

A Administracao da Rio Grande Capitalizacdo S.A. é responsavel pelas provisdes téc-
nicas registradas nas demonstracdes financeiras e pelos demonstrativos do capital

Ademar Schardong; Arthur José de Lemos Junior; Luciano Soares; Luiz Carlos Caio Tomazeli

19. Conciliacdo do imposto de renda e da contribuicao social

O Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribui¢cdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes, estao reconciliados

com os valores contabilizados como despesas, como segue:

31/12/2023 31/12/2022

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes dos tributos 81.479 81.479 70.981 70.981
ADI(;()ES 2.645 2.645 840 840
Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais 24 24 - -
Outras provisdes 423 423 — -
Tributos e contribuicdes com exigibilidade suspensa 1.006 1.006 316 316
Tributos e Contribuicdes em Quest. Judicial 108 108 - -
Multas Indedutiveis 24 24 - -
Doacdes e Patrocinios Indedutiveis 1.060 1.060 524 524
EXCLUSOES (1.494) (1.494) (282) (282)
Outras provisdes (362) (362) (36) (36)
Tributos e contribuicdes com exigibilidade suspensa (905) (905) - -
Tributos e contribuicdes em questionamento judicial (200) (200) (93) (93)
Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais (27) (27) (2) 2)
Provisdo de titulos a pagar — prescricao (151) (151)
Resultado ajustado 82.630 82.630 71.539 71.539
Compensagao prejuizo fiscal / base negativa — — (6.684) (6.684)
Lucro apds as compensagoes 82.630 82.630 64.855 64.855
Aliquotas oficiais 15%+10% 15%+10% 15%+10% 15%+1%
Despesas com IRPJ/CSLL (19.726) (12.394) (16.189) (10.145)
Incentivos fiscais - - 524 -
Reversao da provisao de créditos tributarios 17 10 (1.654) (992)
Despesas com IRPJ/CSLL (19.709) (12.384) (17.319) (11.137)
Aliquota efetiva - resultado antes dos tributos 24% 15% 24% 16%

Com o fim da vigéncia da MP n° 1.115, a aliquota da CSLL passara de 16% para 15% a partir de 1° de janeiro de 2023.

20. Comité de auditoria

Em atendimento a Resolugdo CNSP n° 432 de 12 de novembro de 2021, a Companhia aderiu ao comité de auditoria Unico instituido pelo Grupo Icatu, por intermédio da instituicdo
lider Icatu Seguros S.A. O resumo do relatério do referido comité seré divulgado em conjunto com as Demonstragbes 31 de dezembro de 2023 da Icatu Seguros S.A..

Marcio de Moraes Palmeira; Suzana Flores Cogo

Diretor-Presidente
César Luiz Salazar Saut
Diretores

Contador
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CRC-RJ n® 076168/0-7

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Outras informacdes que acompanham as demonstracées financeiras e o relatorio
dos auditores

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragbes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administragdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatério.

Em conex&@o com a auditoria das demonstragées financeiras, nossa responsabilidade é
a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no
relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracoes
financeiras

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragées financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstracgdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contdbil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragcoes financeiras,
tomadas em conjunto, est&o livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

* Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O
conceito de materialidade é aplicado no planejamento e na execugdo de nossa auditoria,
na avaliagdo dos efeitos das distor¢des identificadas ao longo da auditoria, das distor¢oes
nao corrigidas, se houver, sobre as demonstragdes financeiras como um todo e na
formagao da nossa opiniao.

* A determinagédo da materialidade é afetada pela nossa percepcao sobre as necessidades
de informagdes financeiras pelos usudrios das demonstragdes financeiras. Nesse contexto,
é razodvel que assumamos que os usudrios das demonstragdes financeiras: (i) possuem
conhecimento razoavel sobre os negoécios, as atividades comerciais e econémicas da
Companhia e a disposigdo para analisar as informagdes das demonstragdes financeiras
com diligéncia razoavel; (i) entendem que as demonstragdes financeiras sao elaboradas,
apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade; (i) reconhecem
as incertezas inerentes a mensuracdo de valores com base no uso de estimativas,
julgamento e consideragdo de eventos futuros; e (iv) tomam decisdes econdémicas
razoaveis com base nas informagdes das demonstrages financeiras.

Parecer dos atuarios independentes

minimo requerido, da andlise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os
ajustes associados a variagao econdémica do patriménio liquido ajustado elaborados de
acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA
e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela determinou
serem necessarios para permitir a sua elaboragao livre de distorgéo relevante, independ-
entemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados, relacio-
nados no paragrafo de introdugao a este parecer, com base em nossa auditoria atuarial,
conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de
Atudria — IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que os respectivos itens
auditados estao livres de distorcéo relevante.

Em relagdo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esté restrita a adequagéo
dos demonstrativos da solvéncia, incluindo os ajustes associados a variagao econémi-

Atuario
Ligia de Abreu Sodré Pires
MIBA n® 1394

* Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distorgdes que seriam
consideradas relevantes. Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos:
(a) a natureza, a época e a extensdo de procedimentos de avaliagao de risco; (b) a
identificacdo e avaliagcdo dos riscos de distor¢ado relevante; e (c) a natureza, a época e a
extensao de procedimentos adicionais de auditoria.

* A determinacao da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento
profissional. Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado
como ponto de partida para determinarmos a materialidade para as demonstragbes
financeiras como um todo. A materialidade para execugao da auditoria significa o
valor ou os valores fixados pelo auditor, inferiores ao considerado relevante para as
demonstragdes financeiras como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel
baixo a probabilidade de que as distor¢des nédo corrigidas e nao detectadas em conjunto
excedam a materialidade para as demonstragdes financeiras como um todo.

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccéo de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo,
omiss&o ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
* Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

* Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragoes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente, e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2024.

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Marcelo Nogueira de Andrade M
Contador CRC RJ-086312/0-6

ca do patriménio liquido ajustado e do capital minimo requerido da Companhia e ndo
abrange uma opinido no que se refere as condicdes para fazer frente as suas obrigagoes
correntes e ainda apresentar uma situagao patrimonial e uma expectativa de lucros que
garantam a sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execucao de procedimentos selecionados para obten-
¢ao de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas registradas nas demon-
stragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo requerido, da andlise
dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagédo
econdmica do patriménio liquido ajustado. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do atudrio, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagbes de risco, o atuario
considera que os controles internos da Rio Grande Capitalizagdo S.A. sdo relevantes
para planejar os procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados as circunstan-
cias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles
internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial.
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Opiniao referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de Anexo |

Em nossa opiniao, as provisdes técnicas registradas nas demonstrages financeiras e distorgao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, Rio Grande Capitalizagéo S.A.

os demonstrativos do capital minimo requerido, da andlise dos indicadores de solvéncia p P

R p ) q ) N o . L com base em testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia (Em milhares de Reais)

regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagdo econémica do patriménio 1. Provisdes Técnicas 31/12/2023

- . . o desses dados, que serviram de base para apuragéo dos itens integrantes do escopo s

liquido ajustado da Rio Grande Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de 2023 foram - . a . ) P purag . ) g i P Total de provisoes técnicas auditadas 1.153.603

elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais ~ definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos 5 pemonstrativo do Capital Minimo 31/12/2023

divulgados pelo Instituto Brasileiro de Aturia — IBA e com as normas da Superintendéncia  respectivos Quadros Estatisticos e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes  Capital Base (a) 10.800

de Seguros Privados ~ SUSEP & do Conselho Nacional de Seguros Privados ~ CNSP.  ao escopo da audioria atuaral), para o exefcicio audiado, em seus aspectos mais o 9 RSCOCRI®) b o

Exigéncia de Capital (CMR) (maxim -

Outros assuntos B ) . : o relevantes. 3. Demonstrativo da Solvéncia 31/12/2023

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagdo Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2024. P.atnmﬁmo Li?“'fjo Ajustado - PLA (a) 105.256

de riscos de distor¢do relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro Daniela Sedel Ajustes Econémicos do PLA (7.803)

paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases anle. a sede EX'fgle_rlC'a _de/ CIHPIT":_' (CMR) (kz’) bLA N iig‘:‘z‘

de dados fornecidas pela Companhia e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com Atudrio MIBA 1721 A:;v:::slegg::ntidgf:sI(cc:;mma) 2 (e=20) 1258-712

base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados ~KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda. Total a ser Coberto (e) 1.153.603

em nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os  CIBA 48 Suficiéncia/ (Insuficiéncia) dos Ativos Garantidores (f=d —e) 105.109
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