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Controladora e Consolidado
Total de crédito de PIS e COFINS sobre aquisições de aparas 223.432
Principal 160.646
Atualização monetária 62.786

Honorários (17.933)
PIS e COFINS sobre atualização monetária (3.065)
Imposto de renda e contribuição social corrente 7.140
Imposto de renda e contribuição social diferidos (54.620)

Efeito nas receitas (despesas) operacionais, líquidas 142.713
Efeito nas receitas (despesas) financeiras, líquidas 59.721
Efeito no imposto de renda e contribuição social corrente 7.140
Efeito no imposto de renda e contribuição social diferidos (54.620)
Efeito no lucro líquido do exercício 154.954
ACompanhia já utilizou em compensações o total de R$ 81.853, sendo que o saldo atualizado até 31 de dezembro de 2023 do referido cré-
dito para utilização futura é de R$ 150.440. Aplicando a Medida Provisória – MP nº 1.202 de 28 de dezembro de 2023 e a Portaria Normativa
nº 14 de 05 de janeiro de 2024, a estimativa de utilização da totalidade do saldo credor via compensação é de até 20 meses, a depender
do montante de tributos federais a ser apurados passíveis de compensação.
Decisão do STF sobre ‘coisa julgada’ em matéria tributária:
No dia 08 de fevereiro de 2023 o Plenário do Supremo Tribunal Federal (STF) decidiu, por unanimidade, nos Recursos Extraordinários
955.227 (Tema 885) e 949.297 (Tema 881) sobre a possibilidade de se desconstituir a coisa julgada em relações jurídicas de trato sucessivo
em matéria tributária.
Após a análise pelos respectivos Escritórios Jurídicos dos processos tributários em que a Companhia é ou foi parte, tanto no polo ativo
quanto passivo, não foi identificada qualquer situação que possa ser afetada pela referida decisão.

23. PATRIMÔNIO LÍQUIDO
a) Capital Social
O capital social em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 566.895 (R$ 566.895 em 31 de dezembro de 2022), composto em 31 de dezembro de
2023 por 246.359.319 ações ordinárias sem valor nominal (246.359.319 ações ordinárias sem valor nominal em 31 de dezembro de 2022).
O valor do capital social, líquido dos custos com emissões de ações de R$ 22.961, é de R$ 543.934 em 31 de dezembro de 2023 (R$
543.934 em 31 de dezembro de 2022).
b) Remuneração dos acionistas
i) Dividendos intercalares
De acordo com a Política de Distribuição de Dividendos e pagamento de Juros sobre o Capital Próprio da Companhia, que determina a
distribuição trimestral do equivalente a 25% do lucro líquido apurado nas Demonstrações Financeiras, calculado conforme os artigos 22 a
29 do Estatuto Social da Companhia, os dividendos intercalares referentes ao 4º Trimestre de 2023 a serem aprovados pelo Conselho de
Administração serão de R$ 2.304.
O Conselho de Administração aprovou, em 03 de novembro de 2023, “ad referendum” da Assembleia Geral de Acionistas da Companhia, a
distribuição de dividendos intercalares sobre os resultados apurados no terceiro trimestre de 2023, no montante de R$ 16.023, correspon-
dentes a R$ 0,0668080574 por ação ordinária, aos acionistas detentores de ações de emissão da Companhia em 08 de novembro de 2023,
pagos em 22 de novembro de 2023. Os Dividendos Intercalares – 3º Trimestre de 2023 distribuídos serão imputados ao dividendo mínimo
obrigatório eventualmente declarado pela Assembleia Geral Ordinária da Companhia que aprovar as contas dos administradores relativas
ao exercício social de 2023, conforme faculta o supracitado artigo 29, caput, do Estatuto Social da Companhia.
O Conselho de Administração aprovou, em 02 de agosto de 2023, “ad referendum” da Assembleia Geral de Acionistas da Companhia, a
distribuição de dividendos intercalares sobre os resultados apurados no segundo trimestre de 2023, no montante de R$ 54.935, correspon-
dentes a R$ 0,2290583978 por ação ordinária, aos acionistas detentores de ações de emissão da Companhia em 07 de agosto de 2023,
pagos em 23 de agosto de 2023. Os Dividendos Intercalares – 2º Trimestre de 2023 distribuídos serão imputados ao dividendo mínimo
obrigatório eventualmente declarado pela Assembleia Geral Ordinária da Companhia que aprovar as contas dos administradores relativas
ao exercício social de 2023, conforme faculta o supracitado artigo 29, caput, do Estatuto Social da Companhia.
O Conselho de Administração aprovou, em 03 de maio de 2023, “ad referendum” da Assembleia Geral de Acionistas da Companhia, a distri-
buição de dividendos intercalares sobre os resultados apurados no primeiro trimestre de 2023, no montante de R$ 20.376, correspondentes
a R$ 0,0843634412 por ação ordinária, aos acionistas detentores de ações de emissão da Companhia em 08 de maio de 2023, pagos
em 24 de maio de 2023. Os Dividendos Intercalares – 1º Trimestre de 2023 distribuídos serão imputados ao dividendo mínimo obrigatório
eventualmente declarado pela Assembleia Geral Ordinária da Companhia que aprovar as contas dos administradores relativas ao exercício
social de 2023, conforme faculta o supracitado artigo 29, caput, do Estatuto Social da Companhia.
O Conselho de Administração aprovou, em 01 de março de 2023, “ad referendum” da Assembleia Geral de Acionistas da Companhia, a dis-
tribuição de dividendos intercalares sobre os resultados apurados no quarto trimestre de 2022, no montante de R$ 21.197, correspondentes
a R$ 0,087216399 por ação ordinária, aos acionistas detentores de ações de emissão da Companhia em 07 de março de 2023, pagos em
22 de março de 2023. Os Dividendos Intercalares – 4º Trimestre de 2022 distribuídos foram imputados ao dividendo mínimo obrigatório
eventualmente declarado pela Assembleia Geral Ordinária da Companhia que aprovou as contas dos administradores relativas ao exercício
social de 2022, conforme faculta o supracitado artigo 29, caput, do Estatuto Social da Companhia.
ii) Dividendos adicionais propostos do exercício de 2022
Em Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária de Acionistas na data de 24 de abril de 2023, foram aprovados dividendos adicionais
referente ao exercício de 2022, no valor total de R$ 93.203, sendo o dividendo por ação o valor de R$ 0,385889841, pagos em 24 de maio
de 2023.
c) Ações em tesouraria

Controladora
31.12.23 31.12.22

Quant. Valor Quant. Valor
Programa de Recompra de Ações 2022 6.529.400 53.616 1.487.700 11.642

6.529.400 53.616 1.487.700 11.642
Programa de Recompra deAções 2022: O Conselho deAdministração da Companhia aprovou em 17 de agosto de 2022 o Programa de Re-
compra deAções 2022, que passou a vigorar a partir de 18 de agosto de 2022 e término em 17 de fevereiro de 2024, com limite de aquisição
de 9.833.806 ações ordinárias, representativas de 10% do total de ações ordinárias de emissão da Companhia em circulação, e tem como
objetivo maximizar a geração de valor para os acionistas por meio de uma administração eficiente da estrutura de capital da Companhia.
As movimentações das ações em tesouraria estão demonstradas no quadro que segue:

01.01.23 Aquisições 31.12.23
Quant. Valor Quant. Valor Quant. Valor

Programa de Recompra de Ações 2022 1.487.700 11.642 5.041.700 41.974 6.529.400 53.616
1.487.700 11.642 5.041.700 41.974 6.529.400 53.616

d) Resultado do exercício
Em conformidade com o Art. 202 da Lei 6.404/1976, os acionistas possuem direito de dividendos mínimos e obrigatórios. No caso da Com-
panhia está previsto no estatuto que os dividendos mínimos serão de 25% do lucro líquido após a compensação de prejuízos acumulados,
a destinação da reserva legal e a destinação da reserva de incentivos fiscais.
A Companhia adiciona ao lucro base para distribuição de dividendos, as realizações da reserva de ativos biológicos e da reserva de ajustes
de avaliação patrimonial.
O cálculo dos dividendos e o saldo de dividendos a pagar estão assim compostos:

31.12.23 31.12.22
Lucro líquido do exercício 383.434 378.210
(-) Reserva legal (19.172) (18.910)
Reserva de lucros realizada - ativos biológicos 1.237 4.567
Realização - custo atribuído 9.053 8.947
Lucro base para distribuição de dividendos 374.552 372.814
Dividendo mínimo obrigatório 93.638 93.204
Total de dividendos por ação ordinária (R$ por ação) 0,390435 0,380621
Dividendos distribuídos 91.334 72.007
Saldo de dividendos a pagar 2.304 21.197
Saldo de dividendos a pagar por ação ordinária (R$ por ação) 0,009608 0,086562
Conforme a Política de Distribuição de Dividendos e Pagamento de Juros sobre o Capital Próprio da Companhia, os dividendos apresenta-
dos acima estão sendo destacados pela Administração referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 2023.
Os dividendos adicionais propostos referente a 2023 não foram reconhecidos como passivos tendo em vista que serão submetidos a As-
sembleia Geral Ordinária para aprovação.

31.12.23 31.12.22
Dividendos adicionais propostos 93.638 93.204
Total de dividendos adicionais propostos por ação ordinária (R$ por ação) 0,390435 0,380621
e) Reservas de lucros
As Reservas de lucros estão compostas por: i) reserva legal, ii) reserva de ativos biológicos, iii) reserva de retenção de lucros, iv) reservas
de incentivos fiscais.
i) Em conformidade com o Estatuto Social da Companhia a Reserva legal é constituída através da destinação de 5% do lucro líquido do
exercício e poderá ser utilizada para compensar prejuízos ou para aumento de capital.
ii) A reserva de ativos biológicos foi constituída em função de a Companhia ter avaliado seus ativos biológicos a valor justo no balanço de
abertura para adoção inicial do IFRS. A criação desta reserva estatutária foi aprovada emAssembleia Geral Extraordinária de 29 de feverei-
ro de 2012, quando ocorreu a transferência do montante reconhecido anteriormente em reserva de lucros a realizar.
iii) A reserva de retenção de lucros está composta pelo saldo de lucros remanescentes após a compensação dos prejuízos e a constituição
da reserva legal, bem como diminuído da parcela de dividendos distribuídos. Esses recursos serão destinados a investimentos em ativo
imobilizado previamente aprovados pelo Conselho de Administração ou poderão, futuramente, serem deliberados para distribuição pela
Assembleia Geral. Alguns contratos com credores contêm cláusulas restritivas para distribuição de dividendos superiores ao mínimo legal
na data da deliberação para seu respectivo pagamento.
iv) A reserva de incentivos fiscais foi constituída pela parcela do lucro líquido de exercícios anteriores decorrente de subvenções governa-
mentais para investimentos na modernização e ampliação da capacidade de produção de papel em Minas Gerais e ampliação da unidade
industrial localizada em Santa Catarina, sendo excluída da base do dividendo obrigatório.
Na data base destas demonstrações financeiras, as reservas de lucro superam o valor do Capital Social em R$ 63.064. AAssembleia Geral
que deliberará sobre estas demonstrações financeiras deverá também deliberar sobre a proposta da Administração para distribuição de
dividendos adicionais, destas reservas, adequando o saldo das reservas de lucro atendendo o referido dispositivo legal.
f) Ajustes de avaliação patrimonial
Foi constituído em função de a Companhia ter avaliado seus ativos imobilizados (terras, maquinários e edificações) ao custo atribuído no
balanço de abertura para adoção inicial do IFRS. Sua realização se dará pela depreciação do respectivo valor de custo atribuído, quando
também será oferecida à base de dividendos. O saldo líquido dos tributos em 31 de dezembro de 2023 corresponde a um saldo credor de
R$ 127.812 (R$ 136.865 em 31 de dezembro de 2022).
As movimentações dos ajustes de avaliação patrimonial estão demonstradas no quadro que segue:

Consolidado
Em 31 de dezembro de 2021 145.812
Realização anual - custo atribuído (8.947)
Em 31 de dezembro de 2022 136.865
Realização anual - custo atribuído (9.053)
Em 31 de dezembro de 2023 127.812

24. RESULTADO POR AÇÃO
O resultado por ação básico e diluído é calculado pela divisão do lucro líquido atribuível aos acionistas da Companhia, pela média ponde-
rada das ações disponíveis durante o exercício. A Companhia não possui efeitos de ações potenciais como dívidas conversíveis em ações,
desta forma o lucro diluído é igual ao lucro básico por ação.
a) Resultado básico e diluído:

Controladora e Consolidado
31.12.23 31.12.22

Ações ON Ordinárias Ações ON Ordinárias
Média ponderada da quantidade de ações 241.072.377 248.046.161
Lucro do exercício atribuível
a cada espécie de ações 383.434 378.210
Lucro por ação básico e diluído - R$ 1,5905 1,5248

25. RECEITA LÍQUIDA DE VENDAS
A receita líquida da Companhia está apresentada conforme segue:

Controladora Consolidado
31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22

Receita bruta de vendas de produtos 2.040.972 2.137.095 2.049.073 2.145.908
Impostos sobre as vendas (430.575) (435.456) (431.053) (435.997)
Devoluções de vendas (23.753) (23.120) (23.775) (23.245)
Receita líquida de vendas 1.586.644 1.678.519 1.594.245 1.686.666
As receitas da Companhia são reconhecidas quando as obrigações de performance são atendidas, o que geralmente ocorre quando os
produtos são entregues e o risco transferido aos clientes nas vendas para o mercado interno ou no embarque dos produtos vendidos nas

vendas para o mercado externo. Os principais produtos vendidos pela Companhia representam os segmentos operacionais estabelecidos
conforme nota explicativa nº 30.
Todas as transações de venda geram recebíveis que estão descritos na nota explicativa nº 6. Não há outros ativos ou passivos de contrato
reconhecidos.

26. CUSTOS, DESPESAS E OUTRAS RECEITAS POR NATUREZA
A composição das despesas por natureza está apresentada conforme segue:

Controladora Consolidado
31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22

Variação valor justo ativos biológicos
Variação valor justo ativos biológicos 62.579 82.430 71.620 139.003

62.579 82.430 71.620 139.003
Custo dos produtos vendidos
Custos fixos e variáveis (matérias primas e materias de consumo) (651.528) (746.799) (638.922) (701.944)
Custo com pessoal (197.653) (173.668) (205.347) (186.620)
Contratação de serviços (26.393) (28.507) (27.589) (29.479)
Depreciação, amortização e exaustão (98.054) (71.992) (107.409) (99.554)

(973.628) (1.020.966) (979.267) (1.017.597)
Despesas com vendas
Gasto com pessoal (13.585) (13.539) (13.585) (13.539)
Contratação de serviços (1.438) (1.350) (1.438) (1.350)
Despesa com logística (fretes) (79.800) (81.006) (81.454) (83.365)
Depreciação e amortização (424) (431) (424) (431)
Comissões Sobre Vendas (14.712) (16.286) (14.712) (16.286)
Outros (i) (18.915) (18.314) (19.082) (18.902)

(128.874) (130.926) (130.695) (133.873)
Perdas por impairment contas a receber
Perdas por impairment contas a receber (653) (523) (653) (512)

(653) (523) (653) (512)
Despesas Gerais e administrativas
Gasto com pessoal (84.882) (73.278) (84.882) (73.446)
Contratação de serviços (6.783) (6.953) (7.169) (7.143)
Depreciação e amortização (4.772) (3.043) (4.773) (3.043)
Outros (i) (9.481) (8.567) (11.522) (10.337)

(105.918) (91.841) (108.346) (93.969)
Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas
Resultado da venda de bens sinistrados e alienados 236 2.303 236 2.303
Resultado da venda de ativos 3.963 4.718 3.993 4.718
Resultado da venda de crédito de carbono - 1.375 - 1.375
Resultado da provisão de subvenção governamental Estado MG (709) (1.165) (9) (1.165)
Resultado da reversão para Contingência INSS - Cont. Substitutiva 3.870 (6.376) 3.870 (6.376)
Resultado do crédito PIS e COFINS sobre depreciação - 3.225 - 3.225
Resultado da venda de propriedade para investimento - 7.274 - 7.274
Efeito do crédito de PIS e COFINS sobre aquisições de aparas (ii) 142.713 - 142.713 -
Resultado do Impairment de ativos mantidos para venda (2.555) - (2.555) -
Resultado do Impairment de propriedade para investimentos (iii) (16.058) - (16.058) -
Resultado da provisão regularização terrenos propriedade para
investimentos (iii) (8.259) - (8.645) -
Resultado do Impairment de imobilizado - - (934) -
Outras receitas/despesas operacionais líquidas (i) (923) 4.207 (1.634) 4.243

122.278 15.561 120.977 15.597
Participação dos administradores
Participação dos administradores (16.468) (15.452) (16.468) (15.452)

(16.468) (15.452) (16.468) (15.452)
(i) Valores compostos por manutenção, seguros, editais e publicações, material de consumo, indenizações, viagens e estadas, despesas
com exportações, feiras e eventos e locomoção.
(ii) Se refere ao valor do principal do crédito de PIS e COFINS sobre aquisições de aparas, líquido dos honorários, conforme detalhado
nota explicativa nº 22.
(iii) Se referem a impairment de terrenos classificados como propriedade para investimentos e despesas de regularização que totalizam
no consolidado R$ 24.703.

27. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
Controladora Consolidado

31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicações financeiras 97.289 65.055 101.229 68.453
Juros 81.276 9.902 81.278 9.903
Descontos obtidos 2.099 1.604 2.099 1.607

180.664 76.561 184.606 79.963
Variação cambial
Variação cambial ativa 8.507 22.862 8.507 22.862
Variação cambial passiva (9.147) (25.965) (9.147) (25.965)
Variação cambial líquida (640) (3.103) (640) (3.103)

Despesas financeiras
Juros (215.538) (127.060) (215.544) (127.069)
Descontos concedidos (27) (1.098) (29) (1.110)
Deságios/despesas bancárias (422) (418) (431) (448)
Juros Passivos Sobre Arrendamentos (2.715) (2.331) (2.715) (2.331)
Instrumentos derivativos - swap 1.612 (2.895) 1.612 (2.895)
Outros (12.379) (4.482) (12.433) (4.510)

(229.469) (138.284) (229.540) (138.363)
Resultado financeiro líquido (49.445) (64.826) (45.574) (61.503)

28. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL
Reconciliação da taxa efetiva dos impostos:

Controladora Consolidado
31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22

Lucro operacional antes dos efeitos tributários 504.313 515.486 505.839 518.360
Alíquota básica 34% 34% 34% 34%
Débito (crédito) tributário à alíquota básica (171.466) (175.265) (171.985) (176.242)
Efeito fiscal de (adições) exclusões permanentes:
Equivalência patrimonial 2.651 21.593 - -
Despesas indedutíveis (873) (831) (873) (525)
Constituição (reversão) incentivos fiscais - (43) - (40)
Dedução em dobro das despesas do PAT 7.149 - 7.149 -
PIS e COFINS sobre depreciação (262) 1.998 (262) 1.998
Atualização monetária de créditos de PIS e COFINS sobre
aquisições de aparas 24.604 - 24.604 -
Exclusão impairment operação descontinuada - 13.692 - 13.692
Benefícios 80% dos gastos com pesquisa e desenvolvimento 2.210 2.858 2.210 2.858
Subvenção governamental 15.243 - 15.243 -
Diferença de tributação (empresas controladas) - - 1.125 18.719
Outras diferenças permanentes (135) (1.278) 384 (610)

(120.879) (137.276) (122.405) (140.150)
Imposto de renda e contribuição social corrente (110.233) (109.164) (111.505) (110.346)
Imposto de renda e contribuição social diferido (10.646) (28.112) (10.900) (29.804)
Taxa efetiva - % 24,0 26,6 24,2 27,0

29. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Gestão do risco de capital
A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento líquido (captações, debêntures e instrumentos financeiros derivati-
vos – swap detalhadas nas notas explicativas nº 16, nº 17 e nº 18, deduzidos pelo caixa e saldos de bancos e aplicações financeiras),
conforme detalhado na nota explicativa nº 5, e pelo patrimônio líquido (que inclui capital emitido, reservas e lucros acumulados, conforme
apresentado na nota explicativa nº 23).
AAdministração da Companhia revisa periodicamente a sua estrutura de capital. Como parte dessa revisão, são considerados o custo de
capital e os riscos associados a cada classe de capital. A Companhia, de acordo com a sua Política de Gestão Financeira, tem como meta
manter uma estrutura de capital de 30% a 50% de capital próprio e 70% a 50% de capital de terceiros. A estrutura de capital em 31 de
dezembro de 2023 foi de 44% capital próprio e 56% capital de terceiros.
Índice de endividamento
O índice de endividamento em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 é o seguinte:

Controladora Consolidado
31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22

Dívida (a) 1.626.153 1.792.175 1.626.153 1.792.175
Instrumentos derivativos - swap (a) (7.488) (1.047) (7.488) (1.047)
Caixa e equivalentes de caixa e aplicações financeiras (575.879) (1.016.776) (600.981) (1.049.208)
Dívida líquida 1.042.786 774.352 1.017.684 741.920
Patrimônio líquido 1.279.704 1.125.085 1.279.704 1.125.085
Índice de endividamento líquido 0,81 0,69 0,80 0,66
(a) A dívida é definida como empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo, debêntures de curto e longo prazo e instrumentos
financeiros derivativos – swap de curto e longo prazo, conforme detalhado nas notas explicativas nº 16, nº 17 e nº 18.
Categorias de instrumentos financeiros
Pressupõe-se que os saldos dos ativos e passivos financeiros apresentados ao custo amortizado, estejam próximos de seus valores justos.
O instrumento financeiro derivativo – swap está classificado com o método de avalição em Nível 2 definido como segue:
Nível 2 - informações, além dos preços cotados incluídas no nível 1, que são observáveis pelo mercado para o ativo ou passivo, seja dire-
tamente (ou seja, como preços) ou indiretamente (ou seja, derivados dos preços).
As técnicas de avaliação específicas utilizadas para avaliar os instrumentos financeiros classificados como Nível 2 incluem:
O valor justo do swap de taxa de juros é calculado como o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados com base em curvas de
rendimento observáveis.
A tabela a seguir apresenta os ativos e passivos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2023.

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22

Ativos financeiros
Designados ao valor justo por meio do resultado
Instrumentos derivativos - swap 18 7.488 1.047 7.488 1.047

Custo amortizado
Caixa e saldos de bancos 5 459.050 702.762 484.152 735.194
Aplicações financeiras 5 116.829 314.014 116.829 314.014
Conta a receber de clientes 6 263.584 259.199 264.582 259.456
Outras contas a receber 9 3.555 29.204 3.810 29.409

Passivos financeiros
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 16 813.697 460.205 813.697 460.205
Debêntures 17 812.456 1.331.970 812.456 1.331.970
Fornecedores 19 134.154 199.312 126.369 175.313
Passivo de arrendamento 32 24.226 20.687 24.226 20.687
Parcelamentos tributários 21 7.912 8.452 7.912 8.452
Dividendos a pagar 3.908 22.120 3.908 22.120
Outras contas a pagar 30.905 11.529 31.153 11.692


