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25. Resultado financeiro

2022 2021
Receitas financeiras
Rendas de aplicagdes financeiras (a) 99.962 33.851
Valores a receber/devolver parcela A (b) 78.976 23.867
Operagdes com instrumentos financeiros derivativos (c) - 73.348
Receita financeira de AVP (d) 29.602 4.003
Acréscimo moratdrio de energia vendida (e) 249.059 317.317
PIS/COFINS sobre receita financeira (16.173) (17572)
Atualizagdo monetdria dos depdsitos judiciais 25.058 34.908
Variagdo monetdria - Energia comprada - 12.999
Variacdo monetaria e cambial da divida (f) 200.167 162.306
Atualizagdo de PIS/COFINS a recuperar 10.313 18.183
Outras receitas financeiras 840 16.061
Total de receitas financeiras 677.804 679.271
Despesas financeiras
Valores a receber/devolver parcela A (b) (64.627) (11.344)
Operagdes com instrumentos financeiros derivativos (c) (157.635) (10.316)
Despesa financeira de AVP (d) (117.206) (60.307)
Encargos da divida (g) (290.026) (92.039)
Variagdo monetaria - Energia comprada - (17.226)
Variagdo monetaria e cambial da divida (f) (129.270) (257.654)
Atualizagéo de contingéncias (h) (76.397) (322.911)
Juros, multas s/ operagao de energia (i) (13.294) (138.382)
Encargos Arrendamentos (2.070) (2.979)
Outras despesas financeiras (j) (347.798; (229.933)
Total de despesas financeiras (1.198.323)  (1.143.091)
Resultado financeiro liquido (520.519)  (463.820)

(a) O aumento em rendimentos financeiros ocorreu, principalmente, em fungéo da melhora das disponibili-
dades da Companhia, e também do aumento do CDI acumulado, que até dezembro de 2021 era de 4,42%
e até dezembro de 2022 passou para 12,39%; (b) A variagao entre os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2022 e 2021, dos ativos e passivos regulatorios foi afetada, principalmente pelo aumento dos custos
totais com energia, motivados pela crise hidrica, que se intensificou em 2022; (c) Refere-se, principalmente,
a contratagdo de operacdes de swap, que trocam Délar+spread por CDI+spread, onde a principal variagdo
refere-se ao cambio sobre essas operagdes. No exercicio findo de 31 de dezembro de 2022, o principal
efeito refere-se a variagdo cambial, que gerou despesa com a queda do ddlar em 6,5%, saindo de R$ 5,58
em 31 de dezembro de 2021 para R$ 5,21 em 31 de dezembro de 2022, contra uma receita com a alta
do délar em 7,39%, saindo de R$ 5,19 em 31 de dezembro de 2020 para R$ 5,58 em 31 de dezembro de
2021; (d) Receitas e despesas financeiras referentes aos juros futuros de parcelamentos, conforme saldos
apresentados na nota explicava n® 7 — Contas a receber de clientes; (e) Aumento decorrente das renego-
ciagdes de contas a receber de clientes e, consequente, reconhecimento da receita de corregao monetéria,
juros e multa por atraso; (f) No acumulado de 2022, a receita foi originada da variagdo cambial da divida,
devido & desvalorizagao do délar em 6,5% frente ao real, e no acumulado de 2021, a despesa foi originada,
devido a valorizagao do ddlar em 74% frente ao real; (g) O principal impacto no aumento dos encargos da
divida foi devido a alta do CDI, indexador com 90,2% de participagdo na divida, que passou de 4,42% acu-
mulado até dezembro de 2021 para 12,39% acumulado até dezembro de 2022; (h) Refere-se a atualizacdo
monetéria das contingéncias provéveis, calculadas de acordo com os critérios de atualizagdo definidos
pela Companhia e que estdo em consonancia com os indices previstos nos respectivos processos e com
as legislagbes pertinentes; (i) Antes do processo de privatizacdo a Companhia operava com atrasos no
cumprimento de suas obrigaces junto aos seus credores. Em 2022, houve uma diminuic&o destes atrasos
nos pagamentos de fornecedores de energia e, por consequéncia, nos juros e multas sobre as operagdes;
e () Refere-se, principalmente, ao reconhecimento de encargos, juros e multas do parcelamento de ICMS,
conforme saldos apresentados na nota explicativa n® 17 — Impostos e contribuicdes a recolher. 26. Bene-
ficio pés-emprego (Entidade de previdéncia privada): Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os saldos
registrados no passivo compdem-se de:

2022 2021

Circulante

Contas a Pagar Aposentadoria Incentivada — CTP - 5

Plano Unico 24.343 32172

Plano CEEEPREV 46.906 47887
Total circulante 71.249 80.064
Néo circulante

Contas a Pagar Aposentadoria Incentivada — CTP - 39

Plano Unico 199.668 267610

Plano CEEEPREV 588.134 658.797
Total ndo circulante 787.802 926.446
Total plano de aposentadoria e pensao (a) 859.051 1.006.510

(a) Do montante de R$ 859.051, R$ 3.351 refere-se a Contribuicdo Patrocinadora, sendo R$ 2.488 corres-
pondente ao Plano Unico e R$ 863 correspondente @ CEEEPREV. 26.1 Caracteristicas do plano de
aposentadoria. A Companhia, através da Fundacao Familia Previdéncia, concede aos seus empregados
os planos de previdéncia complementar, denominados CEEEPREV e Plano Unico. Esse (ltimo, fechado
para novas adesdes. Mantém, também, as obrigagdes do pagamento de aposentadoria a ex-empregados
desligados por aposentadoria incentivada (CTP). A Companhia registra seu passivo com base em Jaudos
emitidos por atuarios independentes, sendo que o passivo referente ao Plano CEEEPREV e Plano Unico é
composto pelo valor presente da obrigagéo na data do balango menos o valor justo dos ativos do plano, e
considera o contrato de divida SF n® 1.254/1995, firmado junto & Fundagao CEEE de Seguridade Social
(ELETROCEEE). O contrato SF n° 1.254/1995 refere-se a contribuicdes passadas inadimplidas, cuja rene-
gociagéo foi efetuada em maio de 2013, estabelecendo uma caréncia até junho de 2018, tendo o reinicio
dos pagamentos das amortizagdes do valor de principal a partir de julho de 2018, com término previsto para
maio de 2031. Os encargos contratuais incidentes sao a taxa real de juro atuarial acrescido de 1%, corres-
pondendo a 6,63%, e corregdo monetdria pela variacdo mensal do INPC. Os planos de beneficios previ-
dencidrios patrocinados pela Companhia estao descritos a seguir: (a) Plano CD. Plano de beneficios pre-
videncidrios administrado pela EQTPREV e patrocinado pela Companhia, dentre outras patrocinadoras. O
Plano CD é um plano contributivo com modalidade de “Contribuig&o Definida” para os beneficios programa-
dos e de “Beneficio Definido” para os beneficios de risco. Os beneficios de risco sao: * Beneficio por entra-
da em invalidez: Concedido em caso de invalidez de participante ativo, Concedido em caso de invalidez de
participante ativo. A contribui¢ao projetada correspondera a duas vezes a média aritmética das 12 (doze)
ultimas Contribuigdes Normais do Participante, inclusive a incidente sobre o 13¢ saldrio, multiplicada pelo
niimero de meses compreendidos, entre a data da ocorréncia da invalidez e aquela em que o Participante
completaria 55 (cinquenta e cinco) anos; e * Beneficio de peculio por morte como participante ativo: Con-
cedido aos beneficiarios do participante ativo, na ocorréncia de seu falecimento, sera creditado ao Saldo
de Conta aplicével a contribuicéo projetada que, corresponderd a duas vezes a média aritmética das 12
(doze) titimas Contribuigées Normais do Participante, inclusive a incidente sobre o 132 salrio, multiplicada
pelo nimero de meses compreendidos, entre a data da ocorréncia da invalidez e aquela em que o Partici-
pante completaria 55 (cinquenta e cinco). (b) Planos de beneficios CEEEPREV. O CEEEPREV é um
plano com caracteristicas de contribuicao definida, exceto no que se refere aos beneficios de risco e a
parte dos beneficios saldados. O beneficio saldado é um beneficio proporcionado a uma parcela de parti-
cipantes que migraram do Plano Unico. E o valor calculado no momento dessa migracao e atualizado pelo
indice de reajuste do plano, viabilizado por uma contribuicdo suplementar, chamada reserva a amortizar
que, pelo regulamento do Plano seria de responsabilidade exclusiva da patrocinadora CEEE-D. Esses
dispositivos regulamentares foram objeto de determinacéo da PREVIC para adequagao desde a constitui-
¢ao do plano CEEEPREYV e ratificado através de portaria em 2014. Além disto, a manutencao da responsa-
bilidade exclusiva esté sendo discutida judicialmente, ja havendo decisao, ndo definitiva, prolatada reco-
nhecendo a aplicagdo do principio da paridade contributiva, o que vem sendo adotado pela Companhia.
Essa parcela decorre de desequilibrio encontrado no Plano CEEEPREV, originario dos participantes migra-
dos do Plano Unico, gerando uma situagéo atipica dentro de um plano originalmente de contribuicao defi-
nida: Em 2014, houve a implantagéo de alteracdes regulamentares do Plano CEEEPREYV, aprovadas pela
Portaria PREVIC n° 213/2014. As alteragdes contemplaram a recomposicéo dos beneficios saldados e re-
ferencial dos participantes que migraram do Plano Unico, atribuindo a esses o crescimento de 3% ao ano,
de novembro de 2002 até a data em que 0 empregado completar as caréncias para a aposentadoria normal
ou até a data em que se desvinculou das patrocinadoras, o que ocorrer primeiro. Na mesma esteira, esse
incremento nas obrigagdes é viabilizado por uma contribuicao suplementar, também de responsabilidade
exclusiva da patrocinadora. Assim, existem peculiaridades sui generis no Plano CEEEPREYV, contendo uma
parte contribuicdo definida e uma parte beneficio definido. Especialmente na parte que toca ao beneficio
definido e a responsabilidade de cobertura integral desses déficits pela CEEE-D, ha apontamentos pelos
¢érgaos de controle, tanto no &mbito da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC)
quanto do Tribunal de Contas do Estado (TCE), que afirmam a ilegalidade desse procedimento. Pela regu-
lamentac&o atual do Plano CEEEPREYV (artigos n® 109, 132 e 147), a eventual insuficiéncia de cobertura
patrimonial nas reservas que suportam o chamado beneficio saldado (déficit) é suportada integralmente
pela patrocinadora. A PREVIC interpreta tal dispositivo regulamentar como ilegal, determinando através da
Portaria PREVIC n® 213 de 23 de abril de 2014, a alterag&o do respectivo regulamento do plano, introduzin-
do nova disciplina para que os eventuais déficits sejam suportados de forma paritaria entre participantes e
patrocinadora, em consonancia com a Emenda Constitucional n® 20/1998. Contraria a determinagéo da
PREVIC, a ELETROCEEE ingressou com a acéo judicial de n® 0065790-57.2014.4.01.3400 perante a Jus-
tica Federal do Distrito Federal. Foi obtida medida liminar para suspender a Portaria PREVIC n° 213 de 23
de abril de 2014. No entanto, sobreveio sentenca que, julgou que, em primeira instancia, foi julgada impro-
cedente a demanda e cassou a liminar anteriormente concedida. Contra essa sentenca foi interposto recur-
so de apelacdo interposto pela ELETROCEEE. Tal recurso acabou sendo recebido pelo TRF com efeito
suspensivo. O recurso de apelacéo foi julgado improvido, mantendo-se a sentenca e reconhecendo-se a
validade da Portaria n® 213 de 23 de abril de 2014. Contra o acérdéo foi oposto Embargos de Declaragdo
pela Advocacia Geral da Unido que estd pendente de julgamento. Inicialmente foram atribuidos efeitos
suspensivos aos embargos, mas esse efeito foi reconsiderado pelo relator, estando a decisdo/acérdao em
plena producao de efeitos. Na mesma esteira do 6rgéo de controle previdencidrio, a equipe de fiscalizagao
do Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande do Sul também apontou ilegalidade nos dispositivos regu-
lamentares do CEEEPREV, notadamente em desacordo com o principio constitucional da paridade contri-
butiva, concluindo que essas ilegalidades geraram reflexos significativos na situagéo patrimonial da Com-
panhia. Considerando a natureza societédria da CEEE-D e a responsabilidade de seus administradores, a
patrocinadora ingressou com acao declaratéria contra a ELETROCEEE, demanda instruida nos autos do
processo n® 5051477-51.2019.8.21.0001, em curso na justica estadual do Rio Grande do Sul. Em 18 de
dezembro de 2019, foi deferido pedido de antecipacao de tutela, determinando que a ELETROCEEE en-
quadre os aportes exigidos da Empresa aos ditames do art. 202, § 3° da CF, e do art. 6° da Lei Comple-
mentar n® 108/2001. De outro lado, a Fundacdo ELETROCEEE interpds agravo de instrumento (processo
n° 5000483-37.2020.8.21.7000), ao qual foi atribuido efeito suspensivo a luz da tutela recursal vigente no
processo federal que suspendeu temporariamente a determinagdo da PREVIC contida na Portaria n®
213/2014. Em 14 de outubro de 2021 foi proferida sentenga julgando parcialmente procedentes os pedidos
“a fim de reconhecer a inobservancia a paridade contributiva estabelecida pela Constituicio Federal e re-
gulada pela Lei Complementar n® 108/01, fazendo cessar, a contar da presente deciséo, o pagamento das

contribuicdes que superam tal limite, incluindo a recomposicéo de 3% (trés por cento) referente aos bene-
ficios de participantes ativos migrados em 2002: Todas as partes interpuseram recursos de apelagéo contra
a sentenca que foram julgados improvidos em 28 de julho de 2022, tendo sido mantida integralmente a
sentenca. Conceitualmente, a aplicagdo efetiva da paridade contributiva reduziria o saldo do passivo pds-
-emprego do Plano CEEEPREV em aproximadamente 50%. (c) Plano tnico. O Plano Unico tem modali-
dade de beneficio definido e encontra-se fechado para novas adesdes de participantes desde 02 de setem-
bro de 2002. Esse plano recebe contribuicbes paritérias entre patrocinadora e empregados. Apds a privati-
zagdo da Companhia a relagéo de patrocinio relativa ao Plano Unico passou a ser regulada pelo que esta-
belece a Lei Complementar n® 109/2001. O Regulamento do Plano Unico estabelece que as contribuicdes
para custeio do referido Plano devem obedecer ao principio da paridade contributiva entre patrocinador e
participantes. Considerando que o Regulamento do Plano Unico prescreve que as eventuais insuficiéncias
serao equacionadas conforme a legislagdo aplicével, e, na medida em que a Resolugao CNPC n230 de 30
de outubro de 2018, determina em seu art. 14° que para a destinacéo da reserva especial ou equaciona-
mento de déficit, deverdo ser identificados quais os montantes atribuiveis aos participantes e assistidos, de
um lado, e ao patrocinador, de outro, observada a proporgéo contributiva das contribuicdes normais verti-
das no periodo em que se deu a constituicao da reserva especial, no caso de superavit, e as contribuicdes
vigentes no periodo em que o resultado deficitario foi apurado, no caso de déficit, sem prejuizo de agdo
regressiva contra dirigentes ou terceiros que tenham dado causa a dano ou prejuizo ao plano do beneficio
administrado pela EFPC, a Companhia, na qualidade de empresa de economia mista patrocinadora do
Plano Unico, pelo contetido do ordenamento legal brasileiro, nao pode exceder a paridade contributiva em
caso de equacionamento de déficit eventualmente apurado. Considerando a natureza societdria da Com-
panhia e a responsabilidade de seus administradores, o passivo do Plano Unico é reconhecido na propor-
¢&o paritéria, em aderéncia as manifestagdes anteriores registradas pelo Tribunal de Contas do Estado do
Rio Grande do Sul. 26.2 Apuragéo do passivo (ativo) atuarial liquido. A conciliacao dos ativos e passivos
demonstrard o excesso ou a insuficiéncia de recursos para cobertura do beneficio pés-emprego, e que
deve ser apresentado no balango da Companhia. Apresentamos, a seguir, a demonstragéo dos resultados
apurados em 31 de dezembro de 2021 (Passivo ou Ativo Atuarial a ser contabilizado) e a projegdo de
despesas a serem reconhecidas no resultado o exercicio de 2022.

Apuragao do passivo (ativo) liquido em 2022
Plano Total do
1 Déficit/(superavit) apurado
Obrigagdes atuariais apuradas na avaliagéo atuarial 31 1.808.635 1.150.533  2.959.199
Valor justo dos ativos do plano (119)  (1.174.458) (929.010) (2.103.587)
Déficit/(superavit) apurado (88) 634.177 221523 855.612
2 Efeito do teto do ativo e passivos adicionais
Efeito do teto de ativo 88 - - 88
Efeito do Teto do Ativo e Passivos 88 - - 88
3 Passivol(ativo) liquido resultante do disposto no
CPC 33 (R1)
Passivo/(ativo) liquido apurado - 634.177  221.523 855.700
Apuracao do passivo (ativo) liquido em 2021
Plano Total do

CD CEEEPREV _lnico  _Passivo
1 Déficit/(superavit) apurado
Obrigagdes atuariais apuradas na avaliagéo atuarial 1 1.851.908 1.272.751  3.124.670
Valor justo dos ativos do plano (46) (1.146.386) (976.440) (2.122.872)
Déficit/(superavit) apurado (35) 705522  296.311  1.001.798
2 Efeito do teto do ativo e passivos adicionais
Efeito do teto de ativo 35 - - 35
Efeito do Teto do Ativo e Passivos 35 - - 35
3 Passivol(ativo) liquido resultante do disposto no

CPC 33 (R1

Passivo/(ativo) liquido apurado - 705522  296.311  1.001.883

26.3 Resultado da avaliagéo atuarial. Os resultados das avaliagdes atuariais apuraram o seguinte com-
promisso do plano com seus participantes:

2022
CEEEPREV  Plano unico __ Total
Resultado do exercicio

Custo do servico corrente liquido 280 (958) (678)
Custo de juros sobre as obrigacdes atuariais 189.674 127071 316.745
Rendimento esperado dos ativos do plano (117.268) (96.916)  (214.184)
Total de (despesa) receita reconhecida no resultado

do exercicio 72.686 29.197  101.883
Outros resultados abrangentes (ORA), no exercicio
Ganhos/(perdas) nos ativos do plano (15.030) 19.729 4.699
Ganhos/(perdas) nas obrigacdes atuariais (88.654) (107.168)  (195.822)
Ganhos/(perdas) no efeito do teto do ativo e nos passivos

adicionais - - -
Ganhos/(perdas) reconhecidos em ORA (103.684) (87.439)  (191.123)

2021
CEEEPREV  Plano unico __ Total

Resultado do exercicio
Custo do servigo corrente liquido 8.583 (1.137) 7446
Custo de juros sobre as obrigacdes atuariais 134.954 46.592  181.546
Rendimento esperado dos ativos do plano (80.735) (31.645)  (112.380)
Total de (despesa) receita reconhecida no resultado

do exercicio 62.802 13.810 76.612
Outros resultados abrangentes (ORA), no exercicio
Ganhos/(perdas) nos ativos do plano 93.713 85212  178.925
Ganhos/(perdas) nas obrigacdes atuariais (219.721) (11.874)  (231.595)
Ganhos/(perdas) no efeito do teto do ativo e nos passivos

adicionais - 16.697)  (16.697)
Ganhos/(perdas) reconhecidos em ORA (126.008) 56.641 (69.367)

26.4 Ativos do plano. Os ativos dos planos s@o compostos por ativos financeiros com cotagéo de merca-
dos ativos e, portanto, sdo classificados como Nivel 1 e Nivel 2 na hierarquia de avaliagao do valor justo. A
taxa esperada global de retorno dos ativos do plano é determinada com base nas expectativas de mercado
vigentes nessa data, aplicaveis ao periodo durante o qual a obrigacéo deve ser liquidada.

Ativos do plano incluem:

2021
CEEEPREV _ Plano tnico

2022
_ CD __CEEEPREV _Plano tnico CD
Titulos Publicos 180.473  1.880.151 75 141607  1.996.033  1.245.042
Fundos de Investimentos ~ 151.920 841.195 471.353 159.983 845.500 469.182
Outros 49.003 754.503 485.403  63.797 782.242 449.168
Ativo total 381396  3.475.849 2.100.831 365.387 3623775  2.163.392

26.5 Obrigacao de beneficio definido: (a) Premissas atuariais.
data do balango foram:

As premissas atuariais utilizadas na

2022 2021
CD CEEEPREV Plano tnico _CD CEEEPREV Plano dnico

Premissas

Taxa de inflagao 5,23% 5,23% 5,23% 5,03% 5,03% 5,03%
Taxa de desconto 6,35% 6,39% 6,40% 5,19% 5,38% 5,31%
Futuros aumentos salariais 5,23% 5,23% 5,23% 6,08% 5,03% 5,03%
Futuros aumentos de pensdo  5,23% 5,23% 5,23% 5,03% 5,03% 5,03%

(b) Andlise de sensibilidade. Mudancas razoavelmente possiveis na data do balango em cada uma das
premissas atuariais relevantes, mantendo as outras premissas constantes, teriam afetado a obrigacao de
beneficio definido conforme demonstrado abaixo:

Plano
cD CEEEPREV Plano tnico __ CD CEEEPREV _dnico
Andlise de Impacto  Impacto  Impacto  Impacto Impacto
Premissas sensibilidade RS RS R$ RS  ImpactoRS$ R$
Taxa de Aumento de 0,5% (786)  (75814)  (42.372) (320)  (85.191)  (51774)
desconto Reducao de 0,5% 823 (82.079) 45.486 337 93.935 55.847
Expectativa  Aumento de 0,5% (777) 32.409 30403 (287) 36.521 35.425
de vida Reducao de 0,5% 884 (33.211)  (30.700) 327 (37299)  (35.731)

Embora a andlise ndo leve em conta a distribuigdo completa dos fluxos de caixa esperados no ambito do
plano, ela fornece uma aproximagéo da sensibilidade da premissa apresentada. O método de avaliagdo
dessa andlise de sensibilidade para 31 de dezembro de 2022 nao foi alterado com relacéo ao que foi
utilizado no exercicio anterior. 26.6 Fluxo de caixa

2022 2021
Plano de Plano de
CD _ CEEEPREV _ salde CD  CEEEPREV _ salde

1 Fluxo de caixa no exercicio

Contribuicdes do empregador 5 40.346  16.547 1 55.164  23.692
Contribuicao do participante - 915 16.450 - 1752 15.547
Beneficios pagos utilizando os ativos do plano - 145487 157613 - 1265%  153.061
2 Fluxo de caixa estimado para o exercicio

seguinte

Contribuicdes do empregador 6 40.840 31.898 3 54989 23692
Contribuicao do participante - 1460 33521 - 1650 16.533
Beneficios pagos utilizando os ativos do plano 10 167012 174.291 4 156.034  168.975

27. Instrumentos financeiros: 27.1 Consideragdes gerais. A Companhia efetuou andlise dos instru-
mentos financeiros, que incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, valores a
receber (devolver) da parcela A e outros itens financeiros, ativos financeiros da concesséo, fornecedores,
empréstimos e financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos, procedendo as devidas
adequacdes em sua contabilizago, quando necessério. A Administragao desses instrumentos financeiros
é por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e
seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condicdes contratadas
versus condicGes vigentes no mercado. A Administrag@o faz uso dos instrumentos financeiros visando
remunerar ao maximo suas disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos, proteger-se de
variagdes de taxas de juros ou cdmbio e obedecer aos indices financeiros constituidos em seus contratos
de financiamento (covenants), sendo eles divida liquida sobre EBITDA ajustado’ (DL/EBITDA Ajustado) e
divida liquida sobre a divida liquida somada ao patriménio liquido (DL/DL+PL). 27.2 Politica de utilizagdo
de derivativos. A Companhia podera utilizar-se de operacdes com derivativos (swap), apenas para confe-
rir protecéo as oscilagdes de indexadores macroeconémicos e conferir protegéo as oscilagdes de cotagdes
de moedas estrangeiras. Estas operagfes ndo sao realizadas em carater especulativo. Em 31 de dezembro
de 2022 e 2021, a Companhia possuia operagdes de instrumentos financeiros derivativos contratados.

27.3 Categoria e valor justo dos instrumentos financeiros. Os saldos contabeis e os valores de mercado
dos instrumentos financeiros inclusos no balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e 2021 estao
identificados conforme a seguir:

2022 2021
Categoria dos instrumentos
Ativo Niveis financeiros Contabil Mercado Contabil Mercado
Caixa e equivalentes de caixa - Custo amortizado 17554 17554 771 771
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do
(Fundo de investimentos) - resultado 397554 397554 477970 477970
Valor justo por meio do
Aplicacbes financeiras 2 resultado 576.204 576204 495712 495712
Contas a receber de clientes - Custo amortizado 1.086.461 1.086.461 1103458 1.103.458
Instrumentos financeiros
derivativos Financeiros ao valor justo - - 20552 20552
Valores a receber de parcelaA e
outros itens financeiros - Custo Amortizado 147943 147943 418.824  418.824
Valor justo por meio do
Ativo financeiro de concesséo 2 resultado 485102 485102 426473 426473
Total do ativo 2.710.818 2.710.818 2.981760 2.981760
2022 2021

Categoria dos instrumentos

Passivo Niveis financeiros Contabil Mercado _Contabil Mercado
Fornecedor - Custo amortizado 579.822 579.822 576912 576912
Empréstimos e financiamentos - Custo amortizado 1.503.360 1.489.283 1618.909 1623211
Debéntures - Custo amortizado 1.845.803 1.822.255 1544.027 1537684
Instrumentos financeiros

derivativos 2 Financeiros ao valor justo 36407  36.407 5.069 5.069
Passivo de arrendamento - Custo amortizado 13679  15.027 34145 37564
Valores a devolver de parcela

A e outros itens financeiros - Custo Amortizado 281625 281625 - -
Total do passivo 4.260.696 4.224.419 3.779.062 3.780.440

*Caixa e equivalente de caixa - sao classificados como custo amortizado e estdo registrados pelos
seus valores originais. Para fundos de investimentos, séo classificados como de valor justo por meio do
resultado. Nivel 2 na hierarquia de valor justo; * Aplicagdes financeiras — sao classificados como de valor
justo por meio do resultado. A hierarquia de valor justo dos investimentos de curto prazo € nivel 2, pois em
sua maioria, sao aplicados em fundos. Os fatores relevantes para avaliagéo ao valor justo s&o publicamente
observaveis tais como CDI; » Contas a receber de clientes — decorrem diretamente das operacdes da
Companhia, sao classificados como custo amortizado, e estéo registrados pelos seus valores originais, su-
jeitos a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel; » Valores a receber (devolver) da
parcela A e outros itens financeiros — séo decorrentes de custos ndo gerencidveis a serem repassados
integralmente ao consumidor ou suportados pelo Poder Concedente. Classificados como custo amortizado;
O EBITDA Ajustado é calculado por meio do EBITDA acrescido ou reduzido por itens que entendemos
como ndo recorrentes ou que ndo afetam a nossa geracdo de caixa, como perda/ganho na desativagéo de
bens ¢ direitos. ¢ Ativo financeiro de concessao — séo classificados como valor justo por meio do resul-
tado, s&o ativos financeiros que representam o direito incondicional de receber uma determinada quantia
ao final do prazo de concesséo. Os fatores relevantes para avaliagdo ao valor justo sdo publicamente ob-
servaveis, como IPCA existentes em mercado ativo e a taxa de depreciagéo que é definida pela resolugao
da ANEEL, sendo sua classificacao nivel 2 na hierarquia do valor justo;  Fornecedores — decorrem direta-
mente da operagdo da Companhia e so classificados como passivo ao custo amortizado; * Empréstimos
e financiamentos — tem o propdsito de gerar recursos para financiar os programas de investimentos da
Companhia e eventualmente gerenciar necessidades de curto prazo. Séo classificados como passivo ao
custo amortizado. Para fins de divulgagéo, as operagdes com propdsito de giro tiveram seus valores de
mercado calculados com base em taxas de divida equivalente, divulgadas pela B3 e Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA); » Debéntures — sdo classificadas como
passivo ao custo amortizado. Para fins de divulgacdo, as debéntures tiveram seus valores de mercado
calculados com base em taxas de mercado, divulgadas pela B3 e ANBIMA; ¢ Instrumentos financeiros
derivativos - sdo classificados pelo valor justo através do resultado e de outros resultados abrangentes,
tendo como objetivo a protecao as oscilagoes de taxa de juros e moeda estrangeira. Para as operagoes
de swap, a determinagao do valor de mercado foi realizada utilizando as informagdes de mercado dispo-
niveis. Nivel 2 na hierarquia de valor justo; e * Passivo de arrendamento — composto pelas obrigacoes
decorrentes de contratos de locagdes e leasing que se enquadram no escopo do CPC 06 (R2). Os saldos
sa0 trazidos a valor presente por meio de fluxo de caixa descontado para o exercicio de vigéncia de cada
contrato e sdo classificados como passivo ao custo amortizado. 27.4 Instrumentos financeiros deriva-
tivos. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possuia contratos de swap com o Bank of America e
Banco Sumitomo Mitsui Banking Corporation, referente & operacdo em moeda estrangeira e com o Itadl
Unibanco S.A., referente a operacdo em moeda nacional. Em 26 de julho de 2021, a Companhia realizou
captagao de recursos com o Bank of America, no valor contratado de US$ 47.991, com juros trimestrais e
amortizagdo final na data do vencimento (Bullet), tendo como data de vencimento final 31 de julho de 2023.
A captagdo tem como desembolso a taxa de 1,67% a.a. + |.R (objeto de hedge), e tem um contrato de
swap contabilizado a valor justo por meio de outros resultados abrangentes (instrumento de hedge). Em 13
de agosto de 2021, o saldo dos contratos de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira com o
Banco Sumitomo Mitsui Banking Corporation é de US$ 47.938 com juros semestral e amortizagdo final na
data do vencimento (Bullet), tendo como data de vencimento final 13 de agosto de 2024. A captacao tem
como desembolso a taxa de 1,86% a.a. + |.R (objeto de hedge), e tem um contrato de swap contabilizado
a valor justo por meio de outros resultados abrangentes (instrumento de hedge). Para maiores informacdes
vide nota explicativa n° 14 — Empréstimos e financiamentos. Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia
contratou Non Deliverable Forward (NDF) com o banco Citibank, no valor de US$ 67.963 (correspondente
a R$ 379.269), com o objetivo de mitigar a variagao cambial da divida em moeda estrangeira com o AFD,
tendo como data de vencimento final em 31 de janeiro de 2022. Em 23 de dezembro de 2022, a Companhia
integralizou a 22 Emisséo de Debéntures, 12 série, no valor contratado de R$ 250.000, com juros semes-
trais e amortizacao na data do vencimento (Bullet), tendo como data de vencimento final 15 de dezembro
de 2029. A captagao tem como desembolso a taxa de IPCA + 7,1498% a.a. (objeto de hedge), e tem um
contrato de swap contabilizado a valor justo por meio de outros resultados abrangentes (instrumento de
hedge). Em 31 de dezembro de 2022, o saldo dos contratos de empréstimos e financiamentos com o
Bank of America é de R$ 258.092 (com valor contratado de R$ 250.000), com o Banco Sumitomo Mitsui o
R$ 259.190 (com valor contratado de R$ 250.000), e a 22 Debéntures, 12 série é de R$ 250.576 (com valor
contratado de R$ 250.000). Apresentamos abaixo os valores dos instrumentos derivativos da Companhia,
vigentes em 31 de dezembro de 2022 e 2021, que podem ser assim resumidos:

Valor justo
2021

Objetivo de protegéo de risco de mercado Indexadores 2022
Swap Hedge
Bank of America
Ponta ativa US$ + 1,96% a.a. 248.934 271770
Ponta passiva CDI +1,50% a.a. (258.128)  (259.492)
Total (9.194) 12.278
SMBC
Ponta ativa US$ + 2,19% a.a. 242,061 274.449
Ponta passiva CDI +1,45% a.a. (269.214)  (266.175)
otal (27.153) 8.274
Citibank - USD 67.963 N/A - (5.069)
Total - (5.069)
22 Debéntures
Ponta ativa IPCA +715% a.a 263.703 274.449
Ponta passiva CDI +1,08% a.a. (263.763)  (266.175)
Total (60) 8.274
Liquido - Ativo circulante - 97
Liquido — Ativo ndo circulante - 20.455
Liquido — Passivo circulante (254) (5.069)
Liquido — Passivo néo circulante (36.153) -
Efeito liquido no balango (36.407) 15.483

Técnicas de avaliagdo especificas utilizadas para instrumentos financeiros derivativos: Pregos de mercado
das instituigdes financeiras. O valor justo de swap de taxa de juros é calculado pelo valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados com base nas curvas de rendimento adotadas pelo mercado. Destaca-
-se que, como as regras contabeis que tratam do assunto exigem que o swap seja contabilizado a valor
de mercado, por mais que a protecao seja perfeita do ponto de vista de caixa, podem ocorrer oscilagdes
nos resultados.

Valor contabil 2022
Alteracoes no valor

Rubrica no

Rubrica no balanco patrimo-  do instrumento de resultado afetada

Risco Cambial ~ Valor nial em que instrumento de  hedge reconhecidas pela reclassifi-

e Juros Nominal Ativo Passivo ___hedge estd incluido em ORA cagao
Contrato de swap

hedge para em-

préstimos em

moeda Instrumentos financeiros

estrangeira 750.000 - (36.407) derivativos (12.490) -

A tabela a seguir fornece uma reconciliagdo por categoria de risco dos componentes do patriménio liquido
e a andlise dos itens de ORA, liquido de impostos, resultantes da contabilidade de hedge de fluxo de caixa:

Reserva de Hedge
Saldo em 1° de janeiro de 2022 (10.139)
Hedge de fluxo de caixa -
Mudangas no valor justo:

Risco cambial € juros - swap empréstimos (12.490)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (22.629)
275. Gerenciamento dos riscos financeiros: O Conselho de Administragdo da Companhia tem a res-
ponsabilidade global sobre o estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento de risco da
Companhia. Os riscos descritos a seguir sdo uma compilagao dos riscos apontados pelas diversas dreas
da Companhia, em suas areas de especialidades. A Administragdo da Companhia define a forma de trata-
mento e 0s responsaveis por acompanhar cada um dos riscos levantados, para sua prevencao e controle.
As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para identificar e analisar os
riscos aos quais estd exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar os
riscos e a aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco e os sistemas s&o revisa-
dos regularmente para refletir mudangas nas condi¢des de mercado e nas suas atividades. A Companhia
através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente de
disciplina e controle no qual todos os funciondrios tenham consciéncia de suas atribuicdes e obrigagdes. O
Comité de Auditoria da Controladora Equatorial Energia S.A., supervisiona a forma como a Admiggﬂirﬁ&éo




