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l »»» Continuagéo TANAC S.A.

Notas Explicativas as Demonstrag¢des Financeiras Individuais e Consolidadas 31 de Dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais - R$)

»»» 5. Contas a receber: A Companhia possui normas para o monitoramento de crédi-
tos, duplicatas vencidas e de risco de ndo recebimento dos valores do contas a receber,
considerando qualquer mudanga na qualidade de crédito do cliente da data em que o
crédito foi concedido até o final do periodo. A Companhia analisa constantemente o sal-
do de recebiveis e suas estimativas de inadimpléncia, considerando o conceito de perda
incorrida e perda esperada. Na expectativa de ndo haver a possibilidade de seu recebi-
mento, se constitui a provisdo para riscos de crédito, sendo registrada na demonstragdo
do resultado, sob a rubrica de “Despesas operacionais com vendas”, sendo considerada
suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber.
A movimentagdo na provisdo para riscos de crédito de clientes é a que segue:
Movimentacdo

Controladora Consolidado

Em 31 de dezembro de 2021 (355) (355)

Adigdes - (110)

Reversdes/baixas 205 205

Em 31 de dezembro de 2022 (150) (260)
6. Estoques Controladora Consolidado

Controladora Consolidado

7. Impostos a recuperar
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

IRPJ e CSLL (i) 2.368 1.664 .368 1.664
PIS e COFINS (ii) 9.146 1.118 12.963 1.218
Créditos de imobilizado 5.782 4.504 5.782 4.505
ICMS 174 1.519 326 1.519
Ressarcimento Tributos (iii) 4.431 - 10.755 -
Outros 1.479 572 1.478 572
Total 23.380 9.377 33.672 9.478
Ativo circulante 17.968 5.091 28.260 5.192
Ativo ndo circulante 5.412 4.286 5.412 4.286

(i) Os créditos de IRPJ e CSLL se referem as antecipagbes destes tributos superiores ao
valor devido apurado ao final do exercicio. (i) O PIS e COFINS se refere a créditos do
regime n3o cumulativo, de acordo com as Leis n©S 10.637/02 e 10.833/03, incidente
sobre as aquisicdes de matérias-primas e materiais secundarios, utilizados nos pro-
dutos comercializados no mercado externo. (iii) Refere-se aos créditos de impostos
apurados em regime ndo cumulativo (PIS e COFINS) e IPI que foram alvo de pedido de
ressarcimento junto a Receita Federal.

InformacGes sobre o patrimdnio liquido e resultado de controlada

8. Investi

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Prod. acabados e em elaboragdo 67.859 89.212 120.954 136.501

Matérias-primas e

mat. secundarios 37.384 23.163 37.384 23.163

Materiais de reposi¢do 34.739 27.912 40.026 30.633

Provisdo ao valor realiz. liquido (1.902) (3.852) (1.902) (3.852)
138.080 136.435 196.462 186.445

A movimentagdo na provisdo ao valor realizavel liquido de estoques é a que segue:
Movimentacdo

Controladora Consolidado
Em 31 de dezembro de 2021 3.852 3.852
Constituigdes 1.902 1.902
Reversbes/baixas (3.852) (3.852)
Em 31 de dezembro de 2022 1.902 1.902

9. Imobilizado: Movimentagdo do ativo imobilizado - Controladora

Movimentacdo 2021

31/12/2022 31/12/2021
Controlada Tanagro S.A.:
Participagdo no capital 100% 100%
Valor do patriménio liquido 212.600 195.211
Lucro liquido do exercicio 17.973 15.634

Movimentacdo dos saldos: A movimentagdo dos investimentos pode ser assim de-

monstrada: 31/12/2022 31/12/2021
Valor no inicio do exercicio 191.945 183.800
Equivaléncia patrimonial 17.973 15.634
Reversdo de dividendos a receber 3.908 -
Constitui¢do de dividendos a receber (4.493) (3.908)
Resultado ndo realizado nos estoques 4.294 3.581)
Valor em 31 de dezembro de 2022 213.627 191.945
Investimentos em controlada 213.627 191.945
Outros investimentos 2 2
Total dos investimentos 213.629 191.947

Movimentacédo 2022

31/12/2020 Adicdes ixas  Transferéncias 31/12/2021 Adicdes Baixas  Transferéncias 31/12/2022
Terrenos 4.894 - - - 4.894 - - - 4.894
Iméveis 99.098 203 - 2.925 102.226 17 (48) 1.418 103.613
Maquinas e equipamentos 200.646 1.817 (1.055) 2.901 204.309 1.897  (1.518) 10.965 215.653
Moveis e utensilios 4.894 476 1 169 5.538 1.010 (28) 84 6.604
Veiculos 2.929 125 (1.108) - 1.946 87 (190) - 1.843
Benfeitorias em propriedade de terceiros 362 - - - 362 18 - - 380
Imobilizagdes em andamento 14.377 11.479 (579) (5.995) 19.282 27.289 - (12.467) 34.104
Custo histdrico corrigido 327.200 14.100 (2.743) - 338.557 30.318 (1.784) - 367.091
Iméveis (26.770) (3.542) - - (30.312) (3.671) 28 - (33.955
Maquinas e equipamentos (100.501)  (15.808) 795 - (115.514) (16.481) 821 - (131.174
Moveis e utensilios (3.085) (547) 1 - (3.631) (606) 24 - (4.213,
Veiculos (2.186) (90) 785 - (1.491) (60) 100 - (1.451
Benfeitorias em propriedade de terceiros (362) 87) - - (449) (76) - - (525
(-) Depreciagdes acumuladas 132.904 20.074) 1.581 - (151.397) _(20.894) 973 - (171.318
Valor do imobilizado 194.296 (5.974) (1.162} - 187.160 9.424 {811) - 195.773

Garantia: Em 31 de dezembro de 2022, imdveis permaneceram com valor contabil de R$1.853 e estdo hipotecados para garantir empréstimos bancarios.

Movimentagéo do ativo imobilizado - Consolidado Movimentacio 2021

Movimentacédo 2022

31/12/2020  AdicGes ixas  Transferéncias 31/12/2021 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2022
Terrenos 61.089 1.375 = ) 62.516 1.810 - - 64.326
Imdveis 101.889 339 - 2.910 105.138 104 (52) 1.555 106.745
Maquinas e equipamentos 233.275 7.503 {3.455) 2.901 240.224 2233 (1.518) 12.254 253.193
Moéveis e utensilios 5.260 644 (2} 169 6.071 1.327 (28) 8. 7.454
Veiculos 3.985 163 (1.257) - 2.891 102 (396) - 2.597
Benfeitorias em propriedadede terceiros 362 = = - 362 18 - - 380
Imobilizagdes em andamento 14.413 12.006 {579) (6.032) 19.808 28.270 - (13.893)
Custo histérico corrigido 420.273 22.030 (5.293) o 437.010 33.864 (1.994) -
Iméveis (28.606)  (3.667) - . (32.273)  (3.815) 33
Maquinas e equipamentos (123.880) (18.116) 3.071 - (138.925) {
Moéveis e utensilios (3.343) (594) 2 - (3.935)
Veiculos R (2.910)__ {145 300 - (2.155) (80)
Benfeitorias em praopriedade de terceiros 362} 87 - z (449) {76)
(-) DepreciagBes acumuladas 159.101) _{22.609 3.973 - (177.737) _(24.095)
Valor do imobilizado | 261.172 {579 {1.320) - 259.273 9.769

Garantia: Em 31 de dezembro de 2022, imdveis da controladora permaneceram com valor contdbil de R$1.853 e propriedades ru
R$58.318 (R$58.376 em 31 de dezembro de 2021) estdo hipotecadas para garantir empréstimos bancérios da controladora.

10. Ativos bioldgicos

Ativos biolagicas Pecudria Semoventes Rebanha Flarestas Total Os aﬁV(_)S _biolo’gicos iSt_radOS na co ada, compreen-
Salda inicial 6.302 25 E 114.444 120.771 dem principalmente! ultivo de flores de acdcia-negra
Aquisicoes 3.636 2 = 26.920 30.558 em terras proprias, arrendadas e em parceria com terceiros.
Ajuste & valor justo de at'ivps biolégicos 815 - - 18.360 19.175 Em relagdo as florestas, a Companhia se sujeita aos seguintes
Custos incorridos de pecudria/plantio 1.606 = = 28471 30.077 riscos: Riscos regulatérios e ambientais: A Companhia esta-
Direito de uso - N = 3.263 3.263 peleceu politicas e procedimentos ambientais voltados ao
gils%z‘:lizggziexaustéo (2.421) ﬁ% y 07 S;% (2(531?‘71; cumprimento de leis ambientais e outras. A Administragdo
Saldo em 31 de dezembro de 2021 5.938 21 - 64054 174013 conduz andlises regulares para 'de”“ffar riscos ambientais
Circulints S5 » - - 5038 edpara garanhr que os sistemas em uRn_cmngmefntr; Sejgm
ety 3 ¢ adequados para gerenciar esses riscos. Risco de oferta e de-
’s\‘;ﬁ;'{ﬁiﬂgrte 5 93é %i 3 ig:gg: igﬁgig manda: A Companhia estd exposta a riscos decorrentes da
Aquisicdes 5.176 & 292 19.583 25.051 flutuagdo de precos e do \{(I?Ium(je de ?]ferta dedmaterlasl-pdrl-
Ajuste a valor justo de ativos bioldgicos 228 - - 292 520 Mas para seus negocios, utilizando as florestas da controlada
Custos incorridos de pecudria/plantio 2,932 - - 27.926  30.858 COMO mecanismo para administragdo deste risco. A Adminis-
Direito de uso 5 - - 3.337 3.337 tracdo realiza analises regulares da tendéncia da industria
Baixa/vendas (3.022) - - (225) (3.247) para garantir que a estrutura da Companbhia esteja de acordo
Brovisé_o p3r7 perdettde florestas - @-) - 3(;2;2} 3(;2;3; gom o mercado e para garantir que os \éolumej projetaddos
epreciagao/exaustao - - R (35. (35. e extragdo estejam consistentes com a demanda esperada.
Saldo em 31 de dezembro de 2022 _15.252 18 292 177.623 193.185 Riscos climaticos e outros: As plantagdes estdo expostas aos
Circulante 15.252 - - - 15.252 riscos de danos causados por mudangas climaticas, doengas,
N3o circulante - 18 292 177.623  177.933 incéndios florestais e outras forgas da natureza.
11. Direito de uso Controladora Consolidado total da emissdo foi de R$195.000 com fluxo de pagamentos trimestrais dos juros e

Descricdes Vida til/ (anos) 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
6-15

Terrenos - - 22.054 19.616
Imoveis 10 4.219 - 4.254 60
Veiculos 2-3 303 743 1.212 1.458
Maquinas e equip. 1-3 13.531 15.077 13.531 15.077
Total 18.053 15.820 41.051 36.211
Movimentagéo do direito de uso Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2021 15.820 36.211
(+) Novos contratos 18.344 25.382
(-) Baixa de direito de uso (35) (80)
(-) Depreciagdo (16.076) (20.462)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 18.053 41.051

A depreciagdo é calculada pelo método linear de acordo com o prazo remanescente
dos contratos. Na controladora e consolidado, o valor da depreciagdo considera:
Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Depreciagdo linear 16.076 15.165 17.125 17.813
Depreciagdo do direito de uso
de terras que integra o custo
de formagdo do ativo bioldgico - - 3.337 3.263
Depreciagdo total 16.076 15.165 20.462 21.076

No valor da depreciagdo linear temos R$1.454 na controladora e no consolidado

referente a parcela de PIS e COFINS recuperada sobre a depreciagdo remensurada.

12. Fornecedores Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

do principal, sendo a primeira amortizagdo do principal em janeiro de 2023 e a ulti-
ma em outubro de 2027. A operagdo é garantida por hipoteca de terras e o custo é
IPCA, mais 7,3023% a.a.. Em 28 de outubro de 2021, a Companhia contratou um ins-
trumento financeiro derivativo (SWAP) alterando o indexador da operagdo de IPCA
para CDI e o custo fixo de 7,3023% a.a. para 2,49% a.a. O Swap foi contratado para
todo o fluxo da operagdo. Covenants Financeiros: Como forma de monitoramento da
situagdo financeira pelos credores, envolvidos em contratos de financiamentos, sdo
utilizados “covenants” financeiros, como segue: - Pré Pagamento Exportagdo Itau:
(a) Divida Liquida sobre EBITDA: indice contratual requerido de no maximo 3,5 vezes;
(b) Liquidez Corrente: indice contratual requerido de no minimo 1,1 vezes. - CDCA:
(a) Divida Liquida sobre EBITDA: indice contratual requerido de no méaximo 3,5 vezes.
- CRA: (a) Divida Liquida sobre EBITDA: indice contratual requerido de no maximo 3,5
vezes; (b) Liquidez Corrente: indice contratual requerido de no minimo 1,1 vezes. No
exercicio de 2022 e 2021 todos os “covenants” financeiros foram atendidos.

14. Imposto de renda e contribuic3o social: a) Obrigacdes fiscais diferidas: O impos-
to de renda e a contribuigdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis a prejuizos fiscais e as diferengas tempordrias entre a base
fiscal de ativos e passivos e o seu respectivo valor contabil. Os saldos registrados sdo
originados, principalmente, de diferengas temporarias diversas. O imposto de renda
e contribuigdo social diferidos sobre os saldos de prejuizo fiscal e base negativa de
contribuigdo social sdo reconhecidos pois ha expectativa de geragdo de resultado
tributavel futuro em montante suficiente para a utilizagdo de tais valores. O valor
contabil do ativo e passivo fiscal diferido é revisado mensalmente. A Administragdo
considera que os ativos e passivos diferidos serdo realizados na proporgdo da solugdo
final dos eventos que lhes deram origem. Estima-se que os tributos diferidos de-
correntes de diferengas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa de CSLL e dos

No pais 57.323 50.487 60.704 55.042 ajustes de avaliagdo patrimonial realizar-se-do no prazo de até 10 anos. '
No exterior 1.305 - 1.305 - Controladora Consolidado
No pais — risco sacado 24.929 19.902 40.649 34.441 Ativos fiscais diferidos 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Total 83.557 70.389 102.658 89.483 Diferengas temporarias 21.563 24.300 23.977 25.083
P ) " Prej. fiscal e base negativa CSLL 19.766 19.709 19.767 20.811
13. Empréstimos e financiamentos Controladora Consolidado Total 41.329 44.009 43.744 45.894
Moeda nacional: 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 (-) Obrigacdes fiscais diferidas
Investimentos 355.471 - 355.471 - Ajuste de avaliagdo patrimonial 17.304 (1.291) 24.051 5.279
Capital de giro 7.254 417.549 7.254 417.549 Tributos diferidos, liquido 24.025 45.300 19.693 40.615
Linhas de crédito de exportagdo 69.677 - 69.677 - Ativo 24.025 45.300 19.693 40.615
Moeda estrangeira: 432.402 417.549 432.402 417.549 b) Reconciliagdo entre aliquota nominal e efetiva de IRPJ e CSLL
Investmentos. 2320 7335  73.904  89.967 Controladora Consolidado
. i = i i . i Resultado antes 31/12/2022 31/12/2021 31/12/202231/12/2021
Linhas de crédito de exportagdo 51.549 119.645 51.549 119.645
Capital de giro ~ 27.724 ~ 27.724 do IRPJ e CSLL . 5 37.436 52.921 45.969 60.963
53.869 154704 125453 337 336 H?P; e cs% nominal (34%) A (12.728) ~ (17.993)  (15.629) (20.727)
—G86.271 _ 572253 __ 557855 _ 65488 plini e il ISR g 4o
Passivo circulante 153.998 135.460 157.248 138.579  |ncentivos ﬁsca?s (ﬁAEI") = '291 - 291
Passivo ndo circulante 332.273 436.793 400.607 . 516.306  jyros sobre capital proprio 3.786 2.183 3.786 2183
____ Controladora  ___ Consolidado  Qutros efeitos (652) 259 1.286 (950)
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 Total (2.023) _ (11.162) _ (10.557) _ (19.203)
Vencimento em 2023 153.998 135.460 157.248 138.579
Vencimento em 2024 103263 150107 109975 152392 Soonte 2.198) g‘égﬁ} ﬁ'ggi; (1(3';33
Vencimento entre 2025 e 2035 229.010 286.686 290.632 363.914 it ' " )

Na controladora, os empréstimos e financiamentos possuem vencimentos de janeiro
de 2023 até dezembro de 2027 e no consolidado, os empréstimos e financiamentos
possuem vencimentos de janeiro de 2023 até julho de 2035. Em moeda nacional, os
recursos contratados para investimentos possuem encargos maximos de 4,37% ao
ano mais CDI, sendo garantidos por avais e alienagdo fiduciaria dos bens. Em moeda
estrangeira (dolar- USD), os recursos contratados para investimentos possuem en-
cargos maximos de 4,89% mais Libor e variagdo cambial e sdo garantidos por avais e
alienagdo fiducidria dos bens. No dia 12 de agosto de 2021, a Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. emitiu em nome da Tanac S.A o Certificado
de Recebiveis do Agronegdcio - CRA, lastreado em recebiveis originados de negécios
entre produtores rurais em razdo da compra de madeira e casca de madeira, quer em
estado natural, quer tendo sido submetida ao processo de descascamento. O valor

A Companhia registrou em outros resultados abrangentes o montante de (R$19.118)
(R$7.800 em 31 de dezembro de 2021) referente imposto de renda sobre a avaliagio
de instrumentos financeiros. A movimentagdo do Imposto de renda e contribuigdo
social diferido no periodo é conforme segue:
Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Saldo inicio do exercicio 45.300 40.404 40.615 43.653
Receita (despesa) de imposto
reconhecida no resultado (2.156) (2.904) (1.803) (10.838)
Receita (despesa) de imposto
reconh. no patrim. liquido (19.119) 7.800 (19.119) 7.800
Saldo final do exercicio 24.025 45.300 19.693 40.615

15. Arrendamentos

Controladora Consolidado

Descricdes Vencimento 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Terrenos 2037 - - 23.509 20.652
Iméveis 2032 4.387 - 4.427 66
Veiculos 2025 337 775 1.287 1.523
Maquinas e equi-

pamentos 2026 13.813 16.103 13.813 16.103
Total 18.537 16.878 43.036 38.344
Passivo circulante 9.716 13.636 13.768 16.647
Passivo ndo circulante 8.821 3.242 29.268 21.697
Movimentacdo dos arrendamentos Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2021 16.878 38.343
(+) Encargos 1.032 2.536
(+) Novos contratos 18.344 25.382
(-) Encerramento de contratos (35) (80,
(-) Contraprestagdo (17.682) (23.145)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 18.537 43.036

Foi considerado pela Companhia como componente de arrendamento o valor do
aluguel fixo para fins de avaliagdo do passivo, ajustado a valor presente, conside-
rando como taxa de desconto a taxa incremental sobre empréstimos contratados,
sendo a taxa anual do exercicio de 2022 de 9,70% (4,85% no exercicio de 2021). No
valor dos encargos temos R$109 na controladora e R$109 no consolidado referente
a parcela de PIS e COFINS recuperado sobre os encargos financeiros remensurados.
16. Provisdo para litigios: A Companhia é parte em agdes judiciais perante varios tribu-
nais, decorrentes do curso normal das operagdes. A Companhia com base em informa-
¢Oes de seus assessores juridicos e analise das demandas judiciais pendentes ndo consti-
tuiu provisdo para litigios no ano na controladora (RS0 em 31 de dezembro de 2021) e no
consolidado (RS0 em 31 de dezembro de 2021). A Companhia possui outros processos
avaliados pelos assessores juridicos de risco possivel no montante de RS 6.250 (R$4.802
em 31 de dezembro de 2021) na controladora e R$ 5.539 (R$5.512 em 31 de dezem-
bro de 2021) no consolidado, para os quais nenhuma provisdo foi constituida, tendo
em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagdo.
17. Patriménio liquido: a) Capital social: E dividido em 1.200.000 acdes ordina-
rias, sem valor nominal. Aos acionistas é assegurado, quando aplicavel, um di-
videndo ndo inferior a 25% do lucro liquido, calculado nos termos do estatuto
social da Companhia. b) Reserva de lucros: A reserva de lucros é composta por:
* Reserva legal: constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exerci-
cio social nos termos do artigo 193 da Lei n? 6.404/76, até o limite de 20% do ca-
pital social. » Reserva estatutdria denominada “Reserva de investimento e capital
de giro”: tem por finalidade assegurar investimentos em bens de ativo imobilizado
e acréscimo do capital de giro, sendo constituida pela destinagdo de lucros e limi-
tando-se em conjunto com demais reservas de lucros ao valor do capital social.
c) Ajustes de avaliagdo patrimonial: A reserva para ajustes de avaliagdo patrimonial in-
clui: » Ajustes por adogdo do custo atribuido do ativo imobilizado na data de transigdo,
representando, em 31 de dezembro de 2022, o valor de R$9.092 (R$9.375 em 31 de
dezembro de 2021).  Porgdo efetiva no valor justo dos instrumentos de “hedge” de
fluxo de caixa, representando, em 31 de dezembro de 2022, uma estimativa de ganho
no valor de R$24.597 (R$12.516 de perda em 31 de dezembro de 2021).  Os valores
registrados em ajustes de avaliagdo patrimonial sdo reclassificados para o resultado
do exercicio integral ou parcialmente: (i) em relagdo ao custo atribuido do ativo imo-
bilizado, quando da realizagdo ou alienagio dos bens a que elas se referem; e (ii) em
relagdo aos instrumentos de “hedge”, quando da liquidagdo dos respectivos contratos.
d) Dividendos: O estatuto social da Companhia determina a distribuicdo de um divi-
dendo minimo obrigatdrio de 25% do lucro do exercicio. Em 31 de dezembro de 2022,
o dividendo proposto é de R$11.136, sendo composto por RS 8.853 de dividendos
minimos obrigatdrios e R$2.283 de dividendos adicionais propostos aprovados pela
Administragdo. 18. Receita liquida de vendas: A seguir a conciliagdo entre as receitas
bruta para fins fiscais e as receitas apresentadas na demonstragdo de resultado do
exercicio: Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
783.125 703.862 787.514 707.646
17.499 -

Receita bruta fiscal
Instrumentos financ. derivativos

Menos:

Imp. e dedugdes de vendas {39.043) 34.670)

Total da rec. liquida de vendas __ 761.581 669.192 672

19. Itado fil i Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

17.499 -
(39.545)
65.468

(35.096)
7 550

Despesas financeiras:

Resultado financeiro

20. Outras receitas operacionais Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Controladora

Receitas de indenizagbes 4.264 5.000 4.264 5.000
Alienagdo imobilizado 9.635 206 9.485 206
Recuper. créditos Pis/Cofins 18.309 - 30.034 -
Outros 160 1.138 415 1.517
Outras receitas operacionais 32.368 6.344 44.198 6.723

21. Partes relacionadas: Os principais e condigdes especificas negociadas entre as

saldos de ativos e passivos, bem como partes. 31/12/2022 31/12/2021
as transagbes que influenciaram o TanagroS.A.:

resultado do exercicio, relativas a ope- Ativo 16 -
ragBes com partes relacionadas, decor- Passivo 14.191 10.580
rem de transagdes com a entidade con- Vendas 2 33
trolada realizadas com base em precos Compras 161.619 124.664

22. Instrumentos financeiros: Visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga,
a contratagdo de instrumentos financeiros tem o objetivo de protegdo sendo realizada
por meio de uma analise periddica da exposigdo ao risco que a Administragdo da Com-
panhia pretende cobrir (cAmbio, taxa de juros etc.). A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condigSes contratadas versus condigbes vigentes
no mercado. A Companhia ndo efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivati-
VoS ou quaisquer outros ativos de risco. Instrumentos de “hedge”: A Companhia utiliza
operagdes denominadas de travas de cdmbio, NDF e Opgdes Zero Cost Collar, sem fins
especulativos, até o limite preestabelecido pela administragdo de 75% da expectativa
de venda para o préximo exercicios e de até 50% do faturamento para dos horizontes
de 13 a 24 meses, representando em 31 de dezembro 58% da expectativa de vendas
para os proximos dois periodos (22% em 31 de dezembro de 2021). As liquidagdes
ocorrem no prazo maximo de 24 meses. Controladora

31/12/2022 31/12/2021
Ajuste valor justo instrumentos financeiros - Ativo 4.158
“Hedge” de fluxo de caixa
Valor contratado 786.009 558.997
Valor justo das operagdes 748.740 577.960
Valor a (pagar) receber 37.269 (18.963)
Ajuste valor justo instrumento - 2.361)
Valor a (pagar) receber 37.269 21.324)

O valor justo das operagdes de “hedge” é avaliado mensalmente, sendo determinado
pela marcagdo ao mercado a cada instrumento de “hedge”.

23. Gerenciamento de risco financeiro: Essa nota apresenta informagdes sobre a ex-
posi¢do da Companhia a cada um dos riscos, os objetivos da Companhia, politicas e
processos para a mensuragdo e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capi-
tal. Divulgagdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstragdes
financeiras. Identificacdo e valorizagdo dos instrumentos financeiros: A Companhia
avaliou seus ativos e passivos em relagdo aos valores de mercado/realizagdo, por meio
de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo estabelecidas pela Adminis-
tragdo. Entretanto, tanto a interpretagdo dos dados de mercado quanto a selegdo
de métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e razodveis estimativas
para produzir o valor de realizagdo mais adequado. Considerando o prazo e as ca-
racteristicas desses instrumentos, que sdo sistematicamente renegociados, os valores
contdbeis se aproximam dos valores justos. Estrutura do gerenciamento de risco: a)
Risco de crédito: Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso
um cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigagdes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis de clientes e em ti-
tulos de investimento. A exposigdo ao risco de crédito é influenciada, principalmente,
pelas caracteristicas individuais de cada cliente, assim como o segmento econémico
e a demografia (pais, regido de atuagdo). A Companhia adota como pratica a analise
das situagdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a defini¢do de
limites de crédito e acompanhamento permanente das posi¢gdes em aberto. No que
tange as instituigdes financeiras, a Companhia somente realiza operagdes com insti-
tui¢des financeiras de baixo risco. b) Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco em
que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes associadas
com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista ou com
outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administragdo de liquidez é de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com
suas obrigages ao vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar per-
das inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo. c) Risco de mercado: Risco de
mercado é o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as taxas de cdmbio
e taxas de juros, tém nos ganhos da Companhia. O objetivo do gerenciamento de risco
de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercados, dentro de
pardmetros aceitdveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno. d) Risco de moeda: A
Companhia esta sujeita ao risco de moeda nas vendas, compras e empréstimos de-
nominados em uma moeda diferente da moeda funcional da Companhia. A principal

moeda na qual estas transagdes sdo
denominadas é o délar norte-ame-
ricano (USS$). Juros sobre emprésti-
mos sdo denominados na moeda do
empréstimo. Em geral, empréstimos
sdo denominados em moeda equi-
valente aos fluxos de caixa gerados
pelas operagdes bdsicas. Isso pro-
porciona uma protegdo econémica
sem a contratagdo de derivativos.
Com relagdo a outros ativos e pas-
sivos monetarios denominados em
moeda estrangeira, a Companhia
mantém exposicdo cambial liquida
a um nivel aceitavel, representando
3% da expectativa de vendas exter-
nas para os periodos de realizagdo
e amortizagdo dos ativos e passivos
em moeda estrangeira. Andlise de
sensibilidade das variagbes na moe-
da estrangeira: A Companhia possui
exposicdo a variagdes de moeda
estrangeira principalmente decor-
rentes de financiamentos. A analise
de sensibilidade efetuada pela Com-
panhia considera os efeitos de um
aumento ou de uma redugdo de 5%
entre o Real (RS) e o ddlar norte-a-
mericano (USS) e entre o Real e o
Euro (€), sobre a exposigdo cambial
liquida em aberto na data das de-
monstragdes financeiras. O impacto
calculado considerando esta varia-
¢30 na taxa de cAmbio atinge R$947
(R$4,775 em 31 de dezembro de
2021) e R$4.550 (R$8.934 em 31 de
dezembro de 2021) no consolidado,
e representa uma receita se ocorrer
uma valorizagdo do real (R$) peran-
te o délar norte-americano (USS$) e o
euro (€) ou uma despesa no caso de
uma desvalorizagdo do real (RS) pe-
rante o délar norte-americano (USS)
e o euro (€). e) Risco de taxa de
juros: Esse risco é oriundo das pos-
siveis flutuagdes nas taxas de juros
incidentes sobre os ativos e passivos
financeiros da Companhia. Visando
minimizar possiveis impactos advin-
dos dessas oscilagdes, a Companhia
adota a politica de diversificagdo nas
linhas de crédito, alternando a con-
tratagdo com taxas varidveis como
a Libor, Euribor, CDI e taxas fixas.
Andlise de sensibilidade das varia-
¢0es na taxa de juros: A Companhia
possui exposi¢do a riscos de taxas
de juros em seus financiamentos.
A andlise de sensibilidade de varia-
¢Bes nas taxas de juros considera os
efeitos de um aumento ou de uma
redugdo de 2 (dois) pontos percen-
tuais nominais sobre estes financia-
mentos em aberto na data das de-
monstragdes financeiras. O impacto
calculado considerando esta varia-
¢d0 na taxa de juros atinge R$9.890
(R$11.670 em 31 de dezembro de
2021), e R$11.331 (R$13.333 em 31

panhia esta exposta, as
elacionadas aos financia-
do apresentadas na Nota

operaciol
diretos ou i
uma variedade de causas associadas
a processos, pessoal, tecnologia e
infraestrutura e de fatores externos,
exceto riscos de crédito, mercado e
liquidez, como aqueles decorrentes
de exigéncias legais e regulatérias e
de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial. Ris-
cos operacionais surgem de todas
as operagdes da Companhia. O ob-
jetivo da Companhia é administrar
o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros
e danos a reputagdo, buscar eficacia
de custos bem como evitar procedi-
mentos de controle que restrinjam
iniciativa e criatividade. A principal
responsabilidade para o desen-
volvimento e implementagdo de
controles para tratar riscos opera-
cionais € atribuida a Administragdo.
A responsabilidade é apoiada pelo
desenvolvimento de padrdes gerais
da Companhia para a administragdo
de riscos operacionais nas seguintes
areas: * Exigéncias para segregagdo
adequada de fungdes, incluindo a
autorizagdo independente de opera-
¢Oes. * Exigéncias para a reconcilia-
¢do e monitoramento de operagdes.
e Cumprimento com exigéncias
regulatdrias e legais. * Documenta-
¢do de controles e procedimentos.
 Exigéncias para a avaliagdo peri6-
dica de riscos operacionais enfren-
tados e a adequacgdo de controles e
procedimentos para tratar dos riscos
identificados. * Exigéncias de repor-
tar prejuizos operacionais e as agbes
corretivas propostas. * Desenvolvi-
mento de planos de contingéncia.
¢ Treinamento e desenvolvimento
profissional. * Padrdes éticos e co-
merciais. ® Mitigagdo de risco, in-
cluindo seguro quando eficaz.

24. Contratos de seguros: A Com-
panhia e sua controlada mantém
politica de contratar cobertura de
seguros, levando em conta a natu-
reza e o grau de risco por montantes
para cobrir eventuais perdas signifi-
cativas sobre seus estoques e bens
do ativo imobilizado. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua natu-
reza, ndo fazem parte do escopo de
uma auditoria das demonstragdes
financeiras, consequentemente ndo
foram examinadas pelos nossos au-
ditores independentes.

25. Eventos subsequentes: No dia
08 de fevereiro de 2023, o Supre-
mo Tribunal Federal concluiu o jul-
gamento dos Temas 881 e 885 no
sentido da perda dos efeitos de de-
cisdes individuais transitadas em
julgado, a partir de mudanga pos-
terior de entendimento da corte,
em questdes tributdrias. A Com-
panhia, analisando suas decisdes
individuais transitadas em julgado,
ndo identificou nenhum caso cujo
entendimento do Supremo Tribu-
nal Federal tenha sido modificado
posteriormente, em controle de
constitucionalidade.
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