Jornal do Comércio - Porto Alegre - RS Publicidade Legal Sexta-feira e fim de semana, 24, 25 e 26 de margo de 2023 22
™ Continuacao
¢ Notas explicativas as demonstragées financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais)
Consolidado Estimativa de receita altamente
_31/12/2022 31/12/2021 Valor contabil Valor justo provavel em USD (1) ............... (136.896) (68.448) (2.717) 68.448 136.896
Numerador - Nivel 2 Nivel 2 Estimativa de compromissos
Lucro Ll_qwdo dO eXerciCio (@) ......coeerieeiiiiiiiiiicee 43.672 93.899 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 em USD (2). 3.426 1.713 68 (1.713) (3.426)
Denominador Passivos Contratos a Termo (NDF) (3)..... 13.702 _ 6.851 272 _(6.851) (13.702)
Média ponderada do nimero de agdes ordinérias (b).. --114.694.643 114.694.643  pagsivos pelo custo amortizado Exposicéo liquida
Lucro basico e diluido por agao ordinria (Em Reais) (a)/(b) 0,38 0,82 Empréstimos e financiamentos .. 245956 187.198 247.461 192555  em USD (1)-(2)-(3) (119.768) (59.884) (2.377) _59.884 119.768
f) Outros resultados abrangentes: Fornecedores ..........cccccevnnnene 120.119 76.902 120.119 76.902  Total ....ccceverienerrerrsnnnrenneesannns (160.033) (80.016) (3.176) _ 80.016 160.033
31/12/2022 31/12/2021 Débitos com partes relacionadas 20.664 15.299 20.664 15.299 Consolidado
Hedge accounting 12.396 _ (37.069) Passivo arrendamento com Cenario pela
Total de outros resultados abrangentes 12.396 _ (37.069) partes relacionadas.........c..cocceveeennne 121.195 125.324 121.195 125.324 cotagao do
18. Resultado financeiro Passivo arrendamento com terceiros 14.137 13.627 14.137 13.627 Cenario Cenario encerramento Cenario Cenario
Controladora Consolidado Arrendamento a pagar... 14.146 - 14.146 - remoto possivel  do periodo possivel remoto
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 Outras contas a pagar ... 4.576 56.550 4.576 56.550 Cotacdo Cotacdo Cotacdo Cotacdo Cotacédo
Despesas financeiras: - Subtotal 540.793 _ 474.900 _ 542.298 _ 480.257 R R$ R$ R$ R$
Juros passivos (8.226) (2.693)  (26.709) (9.278) Valor justo de instrumentos hedge DESCHIGHAD c.uvrvvveuseeerssesssesasenns 2,6350 _ 3,9525 5,2177 _ 6,5875 _ 7,9050
Variagao cambial . (13.232) (11.612) (24.498)  (30.184) Operagdes com derivativos .................. 1.048 23.607 1.048 23.607 Exercicio 2023
Perdas com operacdes de derivativos..  (11.651) (9.907) (27.977) (24.155) Subtotal 1.048 23.607 1.048 23.607  Estimativa de receita altamente
AVP - passivo de arrendamentos......... (2.816) (2.877) (10.516) (10.670) Total PassivoS...cuicesssesssnssennnan 541.841 _ 498.507 _ 543.346 _ 503.864 provavel em USD (1) .......c...... (240.736) (120.368) (4.778) 120.368 240.736
OULIBS ... (é;ggg; (27(2(1)33 (;gggg; (;;ggg; a) Politica de utilizacAo, objetivos e estratégias: O objetivo da utilizagéo de instrumentos de EStimStSi‘g‘ ge compromissos 61540 30770 1221 (30.770) (61.540)
_ X - E . : derivativos financeiros pela Companhia e sua controlada ¢ a protecéo das margens _EM USD(2)rmwsiierrieeronenns : . : - :
E:g:::g: ggagéﬁ:l;ag%es financeiras 3191 3,965 4815 5854 OPeracionais (EBITDA). A Companhia criou um Comité Executivo de Gestéo de Riscos em gg;gz}g;g I-:’—:LT:a(NDF) (). _75.282  37.641 1.494 (37.641) (75.282)
Variagio cambial 21.243 10.740 40.671 29.575 outul?rg de ?013 e aprovou, a Politica de Gestao qe_Rlscos lna reuniao ~do Con§elho fje em USD (1)-(2)-(3) .- . (103.914) (51.957) (2.063) 51.957 103.914
Ganhos com operagdes de derivativos 3.943 7720 6.876 18.493 Adrylnlstragao em 17 de dezembro de 2013. O Comité Executivo de Gestao de Riscos € 0 Exercicio 2024
(o) = 383 350 398 656 Orgao de ligagéo entre o Conselho de Administragdo e a Diretoria da Companhia. Sua Estimativa de receita altamente
28.760 22775 52.760 52,578 Missdo envolve o apoio cotidiano as decisdes da Diretoria, a monitoragao da obediéncia  provavel em USD (1) .............. (266.354) (133.177) (5.287) 133.177 266.354
Resultado financeiro...........ccocovecinnne (8.744) (4.732) _ (39.576) _ (23.061) aos limites de risco estabelecidos e a andlise e avaliagéo preliminares de propostas de Estimativa de compromissos
19. Compromissos ajustes ou reformulagéo de politicas ou limites de risco para posterior submissdo & €M USD (2).......cccocvvvniincnnne. 3.426 1.713 68 (1.713) (3.426)
19.1. Contratos de venda para entrega futura: A Companhia e sua controlada tem deliberagéo do Conselho de Administragdo. As operacdes de derivativos financeiros séo gggggtgg:;:L’:‘;a(NDF) (3).... __26.455  13.228 525 (13.228) (26.455)
:g;ﬁﬁ?os de venda para entrega futura com alguns clientes, conforme demonstrado a :jeallzadag gom IPSEItuIQOeS financeiras de primeira IJnha (InS.tIthIQOeSAdO.paIS. com Rat/ng em USD (1)-(2)-3) - . (236.473) (118.236) (4.694) 118.236 236.473
: e no minimo “A” em pelo menos uma das trés principais agéncias internacionais i) (340.387) (170.193) (6.757) 170.193 340.387
Controladora classificadoras de risco a saber: Moody’s, S&P e/ou Fitch), observando-se limites e " e —— . > =
Prod EData de Quantidade C Unidade Moeda P exposicdes ao risco de cambio, de commodities e juros de suas contrapartes, regularmente. A Séguir demonstramos a exposico liquida de cambio, em 31 de dezembro de 2022:
S:erau;W —Entrega Quantidade Contratos Unidade Moeda _Preco ) 'Ganhos (perdas) em instrumentos financeiros no patriménio liquido: As operacdes de 31272023 Controladora TiTi2/2031
Algoddo em Pluma  Jan/23-Mai/23 771 2 ton US$/ton 1.763,13  contratos a term(_) ENDF) e swaps de commod{tles (V|lde n_ota 20.e), sao f~|xadas visando Saldo em Saldo em Saldo em Saldo em
Safra 2022/23 proteger a exposicéo das vendas futuras em dolar. Além disso, as operagdes de swap de Reais (R$) Délares (USD) Reais (R$) Délares (USD)
Algoddo em Pluma Ago/23-Dez/23 13.250 6 ton US$/ton 2.023,35 dividas visam proteger a variagdo cambial futura dos empréstimos em délar. Essas Contas a receber de
Soja . .... Mar/23-Abr/23 393.520 4 sc US$/sc 27,61 operagdes sdo documentadas para registro através da metodologia de contabilidade de  clientes (nota explicativa 5) ..... 1.227 235 1.481 265
Consolidado hedge (“hedge accounting”), em conformidade com o CPC 48. A Companhia registra em Fornecedores .............c.coceevuvevan (30.267) (5.801) _ (15.508) (2.779)
Data de i . conta especifica do patriménio liquido os efeitos ainda néo realizados destes instrumentos Exposigéo liquida do
Produto ___ Entrega Quantidade Contratos Unidade Moeda _ Preco cqntratados para operagoes proprias ou contratadas no ambito consolidado para cobertura ~ balango patrimonial.............. __(29.040) (5.566) __ (14.027) (2.514)
ilafra 2021/22 ) de vendas futuras. ¢) Risco de cambio: Com o objetivo de protegéo das receitas de vendas, Consolidado
godao em Pluma Jan/23-Mai/23 771 2 ton US$/ton 1.763,13 d . = - > - = Ao - 31/12/2022 31/12/2021
Safra 2022/23 la Companbhia, qug sgo su.jeltas ? volatlllldade da cotagao do gamblo, sdo utilizados Saido em Saldo em Saldo em Saldo om
Algodao em Pluma Ago/23-Dez/23 13.250 6 ton US$/ton 2.023,35  instrumentos de derivativos financeiros, cujo portfélio consiste, basicamente, de contratos Reais (RS) Délares (USD) Reais (R$) Délares (USD)
. Jun/23-Jul/23 375.000 4 sc US$/sc 9,66 de termo de moeda - NDF (Non Deliverable Forward). Estas operagfes séo realizadas Contas a receber de
... Jan/23-Abr/23 813.520 8 sc US$/sc 26,95 diretamente com instituicdes financeiras, em ambiente de balcao, onde ndo existem gjientes (nota explicativa 5) ..... 7.832 1.501 2074 407
19.2. Contratos de arrendamentos com terceiros: Em 31 de dezembro de 2022, a chamadas de margens. O impacto sobre o fluxo de caixa da Companhia se da somente na  Fornecedores .. .. _ (64.473) (12.357) _ (19.774) (3.543)
Companhia e sua controlada, possuem contratos de arrendamentos de terras, algodoeiras data da liquidagdo dos contratos. Entretanto, deve-se considerar que a liquidagio destas Exposigéo liquida do
e locag&o de veiculos, assim distribuidos: operagoes financeiras estd associada ao recebimento das vendas, as quais estdo balango patrimonial.............. (56.641) (10.856) _ (17.500) (3.136)

Passivo de arrendamento

(escopo CPC 06(R2))

Unidade Localizacdo Moeda 31/12/2022 31/12/2021
Paladino.. S&o Desidério - BA R$ 9.007 9.923
Perdizes.. . Porto dos Gauchos - MT R$ 5.130 3.703

14.137 13.626
Parcela classificada no passivo circulante........... 5115 3.886
Parcela classificada no passivo nao circulante.... 9.022 9.740

Os passivos de arrendamento de algodoeiras apresentam uma taxa de desconto de 7,53%
a.a. Para os demais passivos de arrendamentos (maquindrios e veiculos), temos uma taxa
de desconto com intervalo de 3,11% a 17,01% a.a. Em relacdo aos contratos de
arrendamento de terceiros informamos que: (i) ndo temos clausulas de pagamento
contingente; (i) ndo ha termos de renovagao ou de opg¢des de compra. Além dos contratos
de frotas de veiculos, a Companhia possui contrato de aluguel de unidade de
beneficiamento de algoddo na Fazenda Paladino (em S&do Desidério-BA, sendo pago
anualmente R$ 1.000, com vigéncia até 31 de agosto de 2026).

20. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

As receitas de vendas da Companhia e sua controlada serao geradas principalmente pela
comercializagdo de commodities agricolas como soja, milho e algodao; produtos que sao
cotados em ddlares nas bolsas internacionais Chicago Board of Trade - CBOT e
Intercontinental Exchange Futures US - ICE. Desta forma, a volatilidade do prego
internacional da commodity e da taxa de cambio sdo riscos de mercado a que a Companhia
e sua controlada estdo expostas. Adicionalmente, a Companhia e sua controlada contratam
operagdes de financiamentos no mercado financeiro com taxas pré-fixadas ou pés-fixadas.
Portanto, a Companhia apresenta um risco a variagdo das taxas de juros no endividamento
contratado com taxas de juros pés-fixadas. Os valores justos séo determinados com base
em cotagdes de precos de mercado, quando disponiveis, ou, na falta destes, no valor
presente de fluxos de caixa esperados. Os valores justos de caixa e equivalentes a caixa,
aplicagdes financeiras de curto prazo e longo prazo, de contas a receber de clientes, da
divida de curto prazo e de contas a pagar a fornecedores néo diferem significativamente de
seus valores contabeis. Os valores justos de outros ativos e passivos de longo prazo nao
diferem significativamente de seus valores contdbeis. O valor justo estimado para os
empréstimos de longo prazo, da Controladora e Consolidado em 31 de dezembro de 2022,
era respectivamente R$ 51.444 e R$ 128.667, calculado a taxas de mercado vigentes,
considerando natureza, prazo e riscos similares aos dos contratos registrados, e pode ser
comparado com o valor contabil de R$ 50.520. e R$ 126.253 na Controladora e
Consolidado, respectivamente (nota explicativa 14). A hierarquia dos valores justos dos
ativos e passivos financeiros registrados a valor justo em base recorrente foi realizada
utilizando o seguinte critério: Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos e idénticos; Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidas no
Nivel 1 que sa@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente
(derivado de pregos); Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas
em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). A tabela abaixo representa a
hierarquia dos valores justos dos ativos e passivos financeiros registrados em base
recorrente:

Controladora
Valor contabil Valor justo
Nivel 2 Nivel 2
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Ativos
Valor justo através do resultado

Caixa e equivalente de caixa................ 86.657 26.393 86.657 26.393
Subtotal 86.657 26.393 86.657 26.393
Custo amortizado
Contas a receber de clientes... 1.227 1.665 1.227 1.665
Créditos com partes relacionad 72.340 30.327 72.340 30.327
Subtotal 73.567 31.992 73.567 31.992
Valor justo de instrumentos hedge
Operacgdes com derivativos................... 8.891 12.048 8.891 12.048
Subtotal 8.891 12.048 8.891 12.048
Total Ativos .. 169.115 70.433 __ 169.115 70.433
Controladora
Valor contabil Valor justo
Nivel 2 Nivel 2

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Passivos

Passivos pelo custo amortizado

Empréstimos e financiamentos 55.757 54.098 56.563 53.189
Fornecedores ..........ccccccevnunene 55.580 39.900 55.580 39.900
Débitos com partes relacionadas 13.032 9.843 13.032 9.843
Passivo arrendamento com
partes relacionadas.. 24.306 28.091 24.306 28.091
Passivo arrendamento 9.007 9.923 9.007 9.923
Arrendamento a pagar... 14.146 15.048 14.146 15.048
Outras contas a pagar ... 369 46.549 369 46.549
Subtotal 172197 203452  173.003  202.543
Valor justo de instrumentos hedge
Operacgdes com derivativos................... 585 19.809 585 19.809
Subtotal 585 19.809 585 19.809
Total Passivos.......cccouuememsenssnissacscncnnas 172.782 __ 223.261 173.588 _ 222.352
Consolidado
Valor contabil Valor justo
Nivel 2 Nivel 2

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Ativos
Valor justo através do resultado

Caixa e equivalente de caixa................ 103.737 34.925 103.737 34.925
Subtotal 103.737 34925 103.737 34.925
Custo amortizado

Contas a receber de clientes 12.306 6.639 12.306 6.639
Créditos com partes relacionadas.. 5.867 7.945 5.867 7.945
Subtotal 18.173 14.584 18.173 14.584
Valor justo de instrumentos hedge

Operagdes com derivativos................... 15.422 24.861 15.422 24.861
Subtotal 15.422 24.861 15.422 24.861
Total AtiVOS .....ccccereeererrersesereseserennns 137.332 74.370 137.332 74.370

igualmente associadas a variagdo cambial, portanto, compensando eventuais ganhos ou
perdas nos instrumentos de derivativos de protecéo devido a variagdes na taxa de cambio.
Para andlise da exposicdo ao risco da taxa de cambio é atualizado constantemente o
Business Plan, considerando as seguintes premissas: () projecao de area plantada; (I1)
produtividade esperada; (lll) pregos das commodities, que s@o cotados na moeda délar,
considerando a média ponderada por volume dos precos das vendas realizadas e os
precos de mercado do volume a vender; e, (IV) a distribuicdo das vendas nos periodos
analisados. Ap6s a definicdo do Business Plan e a mensuragao dos itens anteriormente
expostos, chega-se na exposigdo cambial total. Com base no custo j& formado com a
compra antecipada dos principais insumos (fertilizantes, defensivos e sementes) e
estimativa de custos fixos, é determinada a margem operacional esperada. Desta forma, o
Comité de Gestao de Riscos ird executar os parametros descritos na politica de gestao de
riscos, com o objetivo de reduzir o desvio padrdo da margem operacional definida como
meta. No quadro abaixo demonstramos as posigoes, do Grupo, com os valores nominais e
justos de cada instrumento contratado, a saber:
Valor de referéncia (notional) Valor Justo (MTM)

Descricado Moeda 31/12/2022 31/12/2021 Moeda 31/12/2022 31/12/2021
Contratos a Termo

(NDF):
Moeda estrangeira -

Posicéo Vendida

Vencimento em 2022.. UsD - 53.330 R$ - (6.368)
Vencimento em 2023.. usD 51.925 12.570 R$ 12.441 (2.552)
Vencimento em 2024 .. UsD 11.340 - R$ 2.404 -
TOTAL ..ocverrnnrnranas usb 63.265 65.900 R$ 14.845 (8.920)

A seguir segue detalhamento com o cronograma de vencimento das operagdes de
derivativos, que estao enquadradas na metodologia de “hedge accounting”:

Vencimento Moeda Contratos a Termo (NDF)
Até 31/03/2023 .... . R$ 5.591
Até 30/06/2023 . R$ 719
Até 30/09/2023 . R$ 1.765
Até 31/12/2023. R$ 4.366
Até 31/03/2024 . R$ 1.067
Até 30/09/2024 . R$ 597
Até 31/12/2024 .... R$ 740
Total R$ 14.845

No quadro abaixo demonstramos a abertura dos derivativos de cambio por contraparte (da
Companhia e sua controlada):

Valor de Referéncia (nocional Valor Justo

Descricdo Moeda 31/12/2022 31/12/2021 Moeda 31/12/2022 31/12/2021
Banco ABC Brasil S.A. usb 840 2.100 R$ (7) (395)
Banco Bradesco S/A .. usb 4.390 14.540 R$ 401 (1.694)
Banco Itai BBA S/A ... usb 12.630 5.340 R$ 3.578 (1.528)
Banco J.P. Morgan S/A uUsbD 7.120 - R$ 1.181 -
Rabobank International
Brasil S.A.....cccccoeevune usb - 300 R$ - (74)
XP Investimentos S.A. usD 8.380 12.800 R$ 1.652 (2.235)
Banco Safra S.A......... usb 3.100 14.610 R$ 1.497 (2.201)
Banco Santander
Brasil S/A.................. usb 3.980 3.080 R$ 2.550 (224)
Banco Votorantim S/A. usD 8.805 10.930 R$ 2.155 (663)
BR Partners Banco de
Investimentos S.A..... usb 5.160 - RS 842 -
usb 8.860 2200 _ RS 996 94
usD 63.265 65.900 R$ 14.845 (8.920)

Para determinagao do valorjusto das operagdes de contrato a termo (NDF) foram utilizados
os seguintes critérios: curva futura do délar publicada pela B3 (www.b3.com.br) no
fechamento de cada periodo. Com base nesta informacdo, o ajuste projetado no
vencimento de cada operagao é descontado pela curva de juros DI x Pré B3 (www.b3.com.
br) de fechamento de cada periodo. Riscos da variagdo da taxa de cdmbio: O Grupo
projetou o impacto potencial das operagdes destinadas a prote¢do cambial e do
endividamento em ddlares em 5 cenarios para os exercicios de 2023 e 2024, conforme
segue: - Cenario Provavel: Com base no relatério FOCUS (BACEN) de 31 de dezembro de
2022, definimos o cenério provavel com a cotagao do délar R$ 5,2700 variando para a taxa
Ptax do dia 31 de dezembro de 2022 de R$ 5,2177. - Queda de 25% da taxa de cambio:
neste cenario as operagdes seriam liquidadas pela cotagao R$ 2,6350 equivalente a 25%
inferior a cotagao do Cenario Provavel. - Queda de 50% da taxa de cambio: neste cenario
as operagdes seriam liquidadas pela cotagdo R$ 3,9525, equivalente a 50% inferior a
cotagdo do Cenario Provavel. - Aumento de 25% da taxa de cambio: neste cenario as
operagdes seriam liquidadas pela cotagdo R$ 6,5875, equivalente a 25% superior a
cotacdo do Cenario Provavel. - Aumento de 50% da taxa de cambio: neste cendrio as
operagdes seriam liquidadas pela cotagdo R$ 7,9050, equivalente a 50% superior a
cotagdo do Cenério Provavel. A seguir demonstramos o resumo dos impactos em cada
cenario projetado:

Controladora

Cenario pela

cotacéao do
Cenario Cenario encerramento Cenario Cenario

remoto possivel _ do periodo possivel _remoto
Cotacao Cotacao Cotacao Cotacao Cotacao
R R$ R$ R$ R$

Descrigdo 2,6350 _ 3,9525 52177 _ 6,5875 _ 7,9050
Exercicio 2023
Estimativa de receita altamente

provavel em USD (1) ....ccceunne (105.600) (52.800) (2.096) 52.800 105.600
Estimativa de compromissos

em USD (2) 30.289 15.145 601 (15.145) (30.289)
Contratos a Termo (NDF) (3) 35.046 _ 17.523 696 (17.523) (35.046)
Exposicao liquida

em USD (1)-(2)~(3) ... (40.265) (20.132) (799) 20.132 40.265

Exercicio 2024

d) Risco de precos: A protegao contra a variagao dos pregos das commodities é realizada
através de vendas antecipadas diretamente com nossos clientes com entrega fisica futura
(forward contracts).

Valor de Referéncia (nocional) Valor Justo

Moeda 31/12/2022 31/12/2021 Moeda 31/12/2022 31/12/2021

Descricao
Com vencimentos
em 2022
Operacoes
financeiras
Commodities -
Algodao ................... usb - 15.794 R$ - (13.155)
Riscos da variagdo dos pregos das commodities: A Companhia projetou o impacto
potencial da variagdo dos pregos da soja e do algodao em 5 cenarios para os exercicios de
2022 e 2023, conforme segue: * Cendrio provavel: Com base no preco de fechamento de
31/12/2022 do contrato futuro de referéncia na bolsa no qual a produgédo é precificada.
* Queda de 25% no prego do contrato futuro de referéncia na bolsa no qual a produgéao é
precificada. * Queda de 50% no prego do contrato futuro de referéncia na bolsa no qual a
producéo é precificada. ®* Aumento de 25% no preco do contrato futuro de referéncia na
bolsa no qual a produgéo é precificada. * Aumento de 50% no preco do contrato futuro de
referéncia na bolsa no qual a producgéo é precificada. A avaliagdo de sensibilidade de
precos considera como exposicao a totalidade da receita estimada (receita de venda
altamente provavel) e as vendas futuras de produtos agricolas, em relagdo a exposicao
desses mesmos itens vendidos (receita altamente provavel protegida). A seguir
demonstramos o resumo dos impactos em cada cendrio projetado convertido em
R$ 5,2177 pelo PTAX venda de fechamento de 31/12/2022:
Cenario Cenario

Cenario Cenario

Remoto Possivel Cendrio Possivel Remoto
Descricao -50% -25% Provavel _ +25% _ +50%
Algodao - 2022
Receita altamente provavel ................ 209.108 209.108 209.108 209.108 209.108
Receita altamente provavel protegida _209.108 209.108 _209.108 _209.108 209.108
Exposicéo liquida . - - - - -
Variagao da Exposicao liquida . - - - - -
Soja - 2022
Receita altamente provavel ... . 196.320 196.320 196.320 196.320 196.320
Receita altamente provavel pro egi a  196.320 196.320 196.320 196.320 196.320
Exposicéo liquida - - - - -
Variagao da Exposicao liquida - - - - -
Pecuaria - 2022
Receita altamente provavel ................ 72.340 72.340 72340 72.340 72.340
Receita altamente provavel proteglda 72.340 _72.340 _ 72.340 _ 72.340 _72.340
Exposicéo liquida . - - - - -
Variagao da Exposicao liquida - - - - -
Algodao - 2023
Receita altamente provavel ................ 185.898 201.582 217.267 232.951 248.636
Receita altamente provavel proteglda 154.529 154.529 154.529 154.529 154.529
Exposicéo liquida . 31.369 _ 47.053 _ 62.738 _ 78.422 94.107
Variacao da Exposicao liquida 31.369) (15.684) - 15.684 31.369
Soja - 2023
Receita altamente provavel ................ 170.543 197.374 224.205 251.037 277.868
Receita altamente provavel protegida 116.880 _116.880 _116.880 _116.880 116.880
Exposigdo liquida ... .. __53.663 _ 80.494 107.325 _134.157 160.988
Variagao da Exposicao liquida 53.663) (26.831) - 26.8317 53.663
Pecuaria - 2023
Receita altamente provavel ................ 190.597 284.834 379.072 473.309 567.547
Receita altamente provavel protegida 2.122 2.122 2.122 2122 2.122
Exposicao liquida .........ccccecvvuiiiirnnnnne _188.475 282.712 376.950 471.187 565.425
Variagao da Exposigéo liquida ........... (188.475) (94.238) - 94.237 188.475

e) Riscos de juros: Uma parcela do endividamento referente a operagdes de financiamento
a exportacao da Companhia, esta vinculada a taxas de juros pré-fixadas, que é a taxa de
juros utilizada em empréstimos indexados ao euro. Para protegdo contra a variacao
cambial de operacdes de empréstimos, financiamentos e fornecedores, a Companhia
realiza operagdes de hedge através de instrumentos de swap com instituicdes financeiras
de primeira linha. Estas operagdes consistem em uma troca de variacdo cambial e taxas
de juros pré-fixada por taxa de juros em CDI mais Taxa Pré-fixada (posi¢éo passiva). O
valor do principal (nocional) e vencimentos da operag@o de swap € idéntico ao fluxo da
divida, objeto do hedge. Desta forma, elimina-se o risco de flutuagdo do cambio. A seguir
segue detalhamento da operagdo de swap de moeda e taxas de juros:

Instrumento Objeto Resultado Patriménio

Contraparte de hedge hedgeado MTM financeiro liquido
Divida de
BRL 45MM

Swap de R$ 45MM  a juros de

Itad.. (Ativo Pré / Passivo CDI+Pré) 14,04% aa. (471) (279) (192)
Total .. (4r1) (279 __ (192)

Risco da variagdo das taxas de juros: Com o objetivo de verificar a sensibilidade dos
indexadores nas dividas da Companhia, com base na posi¢do de 31 de dezembro de 2022,
foram definidos 5 cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS (Bacen) de 31 de
dezembro de 2022 definimos os indices para o CDI e cambio. Com base nestas
informagdes definimos o Cenario Provavel para a andlise e, a partir deste, foram calculadas
as variagoes de 25% e 50%. Para cada cenario foi considerada a despesa financeira ou
receita financeira bruta, ndo considerando incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos
das dividas e resgates das aplicagdes financeiras programadas para 2023. A data base da
carteira foi 31 de dezembro de 2022 projetando os indices para um ano e verificando a
sensibilidade dos mesmos em cada cenério. Para cada cenario foi considerada a despesa
financeira ou receita financeira bruta, nao considerando incidéncia de tributos e o fluxo de
vencimentos das dividas e resgates das aplicacdes financeiras programadas para 2023. A
data base da carteira foi 31 de dezembro de 2022 projetando os indices para um ano e
verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cendrio. A seguir demonstramos o
resumo dos impactos nos préximos 12 meses em cada cenério:
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