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continuagao

Os derivativos séo classificados no ativo circulante “recebiveis” ou no passivo circulante
“contas a pagar, sendo compostos por opgdes e contratos futuros.

3.4.2. Disponiveis para a venda

Os instrumentos financeiros “disponiveis para a venda” sdo contabilizados a valor de
custo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e reconhecidos no resultado.
As oscilagdes no valor de mercado dos instrumentos financeiros, ainda em poder da
Companhia, sao registradas contabilmente em conta propria do patriménio liquido,
liquidas dos respectivos efeitos tributarios, e as contrapartidas sa@o refletidas em
resultados abrangentes. Quando os instrumentos financeiros séo realizados ou
seus valores recuperaveis apresentam reducgéo, a apropriacédo é feita diretamente no
resultado, em contrapartida a conta especifica do Patriménio Liquido.

Esses instrumentos financeiros, como determina a norma, sdo categorizados por
exclusao, pois ndo se enquadram na definicdo das categorias “mensurados ao valor
justo por meio do resultado’ “mantidos até o vencimento” ou “empréstimos e recebiveis’
3.4.3. Mantidos até o vencimento

Os instrumentos financeiros classificados nessa categoria possuem pagamentos fixos ou
determindaveis, com vencimentos definidos e s&@o contabilizados pelo custo amortizado
deduzido de qualquer perda. Sdo aqueles que a Companhia tem a intencdo e a
capacidade de manter até o vencimento.

3.4.4. Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis séo ativos financeiros registrados nas rubricas “Crédito das
operagoes; “Titulos e créditos a receber” e “Outros créditos a receber, com recebimento
fixo ou determindveis e nao cotados em mercado ativo. Inicialmente sdo mensurados
pelo valor justo, acrescidos dos custos de transagéo. Posteriormente esse valor se torna
o custo amortizado e s&o ajustados, quando aplicavel, por redugdes ao valor recuperavel.
3.5. Depésitos judiciais e fiscais

Estéo contabilizados na rubrica “depdsitos judiciais e fiscais} no ativo ndo circulante e
os rendimentos e atualizagées monetarias sobre esses depdsitos sao reconhecidos no
resultado, na rubrica “resultado financeiro? Os depdsitos judiciais fiscais sdo atualizados
monetariamente pela SELIC, enquanto os depdsitos judiciais trabalhistas e civeis sao
atualizados monetariamente pela Taxa Referencial (TR) + 0,5% (mensal).

3.6. Reduciao ao valor recuperavel

3.6.1. Ativos financeiros

Os instrumentos financeiros tém perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia
objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo
financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais)
perderam valor, pode incluir 0 ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do
devedor, indicagdes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para o titulo.

3.7.Tributos correntes e diferidos

O registro contabil do imposto de renda e contribuicao social ativo e passivo, correntes
e diferidos, é feito com base em calculos pelas aliquotas vigentes na data-base das
Demonstragdes. Adigdes e exclusdes previstas na legislagdo em vigor, bem como
compensacoes de créditos tributarios, sdo aplicados, quando cabiveis.

3.7.1. IRPJ e CSLL diferidos

O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos refletem os efeitos das diferencas
temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contabeis.

Os tributos diferidos ativos s@o reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributdrios ndo utilizados, na extens@do em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam
ser utilizados. O reconhecimento desses tributos é feito com base nas expectativas da
Administragéo sobre a realizagéo dos resultados fiscais tributaveis futuros e sobre certas
diferengas temporarias, cujas expectativas estao baseadas em projegoes elaboradas e
aprovadas para periodos de até dez anos.

Para efeito de apresentagdo nas Demonstragdes, os ativos e passivos fiscais correntes e
diferidos séo compensados quando ha o direito legalmente executavel para compensar
os valores reconhecidos e estao relacionados com tributos sobre o lucro langados pela
mesma autoridade tributéria.

3.8. Provisodes judiciais

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao dos ativos e passivos objetos de
discussao judicial séo realizados de acordo com a melhor estimativa dos valores a serem
pagos. Os processos judiciais séo classificados utilizando os prognésticos de perda em
provavel, possivel e remoto. A andlise desses prognésticos é realizada com base na
experiéncia dos escritérios de advocacia externos em conjunto com o departamento
juridico interno da Companhia, levando-se em consideragdo o risco efetivo de perda,
podendo ser revisto de acordo com a fase processual e as decisdes dos Tribunais. O
valor das provisdes € atualizado de acordo com a tabela aplicada pelo respectivo Tribunal
cuja agao encontra-se tramitando.

A Companhia provisiona a totalidade das agdes judiciais cuja probabilidade de perda é
considerada provavel. As obriga¢des legais, independente dos prognoésticos existentes,
séo contabilizadas em sua totalidade, dada a caracteristica de serem questionamentos
relativos a legalidade na forma da aplicagao de tributos e até que os processos judiciais
e/ou administrativos sejam decididos em todas as instancias, dada a existéncia da
previs&o legal, os montantes sao considerados liquidos e certos e, portanto, provavel
de ocorrer, sendo contabilizados integralmente. Estas provisdes estdo contabilizadas na
rubrica “Provisdes judiciais’} no passivo nao circulante, com base no tempo estimado de
durag&o dos processos judiciais.

As obrigacdes fiscais e previdencidrias em discussao judicial, estdo contabilizadas na
rubrica “Outras Contas a pagar, no passivo nao circulante, atualizadas monetariamente
pela taxa SELIC.

Os honorarios de sucumbéncia sao registrados com base nas informagdes dos
assessores juridicos da Companhia e dos consultores legais independentes e
provisionados na medida das sentengas condenatdrias proferidas. Legalmente sera
arbitrado ap6s toda instrug@o processual e com a procedéncia dos pedidos homologados
em sentenca e/ou acord&o.

Os valores estimados de perdas provaveis das provisbes civeis e trabalhistas sdo
corrigidos conforme critérios de atualizagdo monetaria e juros que historicamente séo
determinados as causas, considerando sua natureza, o tribunal e a regido as quais a
causa esta sendo avaliada.

Eventuais contingéncias ativas nao séo reconhecidas até que as agdes sejam julgadas
favoravelmente a Companhia em carater definitvo e quando a probabilidade de
realizagao do ativo seja provavel.

3.9. Provisoes técnicas

3.9.1. Provisao para cay cao

A provisdo representa o montante dos pagamentos efetuados pelos subscritores,
deduzidos das cotas de sorteio e de carregamento, quando previstas, acrescidos
mensalmente da taxa de juros e do indice de corregéo previstos no plano aprovado.
3.9.2. Provisao para distribuicao de bénus

A provisdo é constituida para a distribuicdo dos bénus ainda nao devidos, quando
previstos, considerando a cota de bénus e acrescidos mensalmente da taxa de juros e
do indice de corregdo do plano aprovado.

3.9.3. Provisao para resgates

A provisdo representa os valores de resgates ainda nao pagos até a data-base do
célculo, incluida a parcela correspondente a distribuigdo de bonus ja devidos, acrescidos
mensalmente do indice de corregao previsto no plano até a data do efetivo pagamento.
3.9.4. Provisao para sorteios a realizar

A provisdo é constituida para cobrir os sorteios que ja foram custeados, considerando
a cota de sorteio prevista no plano, mas que na data-base da constitui¢cdo ainda nao
tenham sido realizados.

3.9.5. Provisao de sorteios a pagar

A provisdo corresponde aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda ndo pagos
até a data-base do calculo, atualizados monetariamente entre a data do sorteio e a data
da efetiva liquidagao.

3.9.6. Provisao para despesas administrativas

A provisdo corresponde a diferenca ente o valor presente esperado das parcelas
referentes aos carregamentos dos pagamentos futuros dos titulos e o valor presente
esperado das despesas administrativas futuras, e sera constituida quando o resultado
da diferenca for negativo. A metodologia considera todos os titulos ativos vigentes na
data-base do calculo.

3.9.7. Prescrigao de titulos

A Companhia adota, nas provisdes para resgates de titulos e sorteios a pagar, a baixa
dos valores prescritos atendendo as disposi¢des previstas no cédigo civil. Em regra, os
titulos sdo prescritos em cinco anos.

3.10. Dividendos e Juros Sobre o Capital Proprio (JSCP)

Os valores de dividendos minimos estabelecidos no estatuto social sdo contabilizados
como um passivo no final de cada exercicio. Qualquer valor acima do minimo obrigatério
somente é reconhecido como passivo ap6s a deliberag@o definitiva dos sécios. Os
juros sobre o capital proprio sdo tratados, para fins contébeis, como dividendos e sdo
apresentados nas Demonstragdes como uma redugéo do Patriménio Liquido.

3.11. Estimativas contabeis

As Demonstragdes incluem estimativas e premissas que séo revisadas, no minimo,

anualmente, tais como: Valor recuperavel dos instrumentos financeiros (nota 5) que nao
estejam marcados a valor de mercado, valor recuperavel dos créditos tributarios (nota
7), célculo das provisdes técnicas de capitalizagdo (nota 10), valor das provisdes civeis,
fiscais e trabalhistas (nota 12), bem como a classificagdo exigida pela norma contabil
(possivel, provavel e remota), célculo da vida util dos ativos, citando as mais relevantes.
Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas melhores
estimativas e premissas, no momento de valorizagéo e de revisdo desses valores, dados
os comportamentos dos mercados em que esses ativos e passivos estdo inseridos. O
reconhecimento contébil da variagéo entre os valores estimados e realizados é efetuado
no resultado do periodo.

3.12. Nova norma contabil ainda nao adotada

O pronunciamento a seguir entrard em vigor para periodos apés a data destas
Demonstragoes:

3.12.1. CPC 48 - Instrumentos financeiros

O CPC 48 estabelece novos modelos para classificagdo e mensuragéo de instrumentos
financeiros, mensuracdo de perdas esperadas de crédito para ativos financeiros e
contratos, como também novos requisitos sobre a contabilizagdo de hedge.

A Companhia optou por aplicar a isengéo temporaria do CPC 48 e continuara a aplicar o
CPC 38 até a data efetiva do CPC 50.

4. Gestao de risco

O Grupo Icatu possui uma estrutura de gestao de riscos interna e corporativa, que ao
fazer uma gestdo unificada, consegue obter beneficios como: sinergia, padronizagéo,
entre outros.

A estrutura de gestao de riscos do Grupo Icatu, conforme definicdo dada pela Resolugéo
CNSP 416, de 20 de julho de 2021, tem como finalidade suportar o alcance dos seus
objetivos estratégicos. Os desvios desses objetivos sdo mapeados como riscos e suas
principais categorias sao riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, estratégico e
de subscrigdo.

Para executar sua fungdo, o Grupo Icatu nomeia o gestor responsavel pelos controles
internos como figura central de todo o processo e como o responsavel pelo monitoramento
e apoio a todas as atividades executadas no ambito da estrutura de gestdo de riscos,
bem como pela emisséo de relatdrios para andlise do comité de risco, do comité de
auditoria, da diretoria e do conselho de administracdo, através de atribui¢des previstas
em seus estatutos aprovados.

O gestor organiza as suas atividades em ciclos de gestao de riscos, que s&o constituidos
em etapas, sendo elas: identificagdo, mensuragdo, manutengao, tratamento de riscos
e monitoramento. Tais mapeamentos e andlises sdo consolidados no perfil de riscos
corporativos. Como forma de tratar os itens mapeados no perfil de riscos, o Grupo Icatu
adota o sistema de controles internos que é composto por processos, procedimentos e
unidades operacionais responsaveis por mitiga-los.

De forma a considerar a distribuicao de fungdes, as unidades de negécio e dreas
das companhias do Grupo Icatu estdo organizadas em grupos, de acordo com suas
responsabilidades. Embora tenham responsabilidades distintas, todas atividades estao
relacionadas e devem estar alinhadas conforme detalhes abaixo:

Corpo Administrativo: composto pelas unidades que determinam a direg&o, estratégias,
valores e apetites do negdcio. As diretrizes de gestao de riscos sdo desenvolvidas com
as areas que compdem esse grupo.

Gestdo: composto pelas unidades que executam as atividades que garantem o
cumprimento dos objetivos tragados pelo corpo administrativo. Esse grupo se divide em
primeira e segunda linhas, conforme melhor explicado a seguir:

* As areas que compdem a primeira linha sdo as areas que executam as atividades
relacionadas a entregas de produtos e servigos do Grupo Icatu, incluindo as areas
que fornecem apoio nessa execugao. Tais areas também assumem a responsabilidade
de identificar e gerir seus riscos através da adogdo de controles e ajustes em seus
processos.

* A segunda linha é composta pelas dreas que centralizam e coordenam atividades de
gestdo de riscos do Grupo Icatu. Tais dreas sdo responsaveis pelo apoio metodolégico,
supervisado da execugao das atividades de controle e agente facilitador da comunicagao
entre as unidades operacionais e demais areas do Grupo Icatu.

« A terceira linha é composta pela auditoria interna que atua na avaliagao da efetividade
dos trabalhos executados pelas demais linhas.

Os riscos mapeados e monitorados séo classificados de acordo com a sua probabilidade
e seu potencial de impacto financeiro, considerando a maturidade dos controles ja
implementados. Os niveis de classificagdo podem ser: critico, severo, moderado e
reduzido.

O gestor promove a definicdo de nivel de aceitagdo dos riscos junto ao conselho de
administragdo. Tais niveis sdo formalizados como apetite a riscos. O apetite a risco define
quanto e quais as perdas o Grupo Icatu Seguros esta de acordo em assumir na busca por
seus objetivos estratégicos, permitindo o alinhamento entre as exposicdes financeiras a
riscos das mais variadas dreas de negdcio ao apetite global da entidade e aos apetites
especificos, também formalizados pela entidade.

O apetite a risco global e os apetites por categorias sdo descritos de forma quantitativa e
qualitativa e formalizados na declarag@o de apetite de riscos.

Todas as Diretrizes, procedimentos e definicdes relacionadas a estrutura de gestao
de riscos descrita acima estdo formalizadas na Politica de gestdo de riscos, que é
anualmente revisada e aprovada pelo conselho de administragao.

Por fim, destaca-se que a estrutura de gestao de riscos descrita acima atende a todas as
empresas do Grupo Icatu, garantindo assim a consisténcia dos processos, metodologias
e ferramentas e a comparabilidade.

4.1. Gerenciamento, acompanhamento e mensuracéo dos riscos

4.1.1. Principais riscos associados

4.1.1.1. Risco de crédito

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de ndo cumprimento
pelas contrapartes (emissores de créditos e resseguradoras), de suas obrigagoes
financeiras nos termos pactuados.

Os limites & exposicdo ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras sao
estabelecidos por meio da politica de investimentos para cada companhia do Grupo
Icatu. Em relagdo as emissdes de empresas financeiras, ndo financeiras ou quotas de
fundos de investimento, é adotada uma metodologia baseada na andlise de aspectos
quantitativos e qualitativos dos emissores.

Os ratings em escala nacional das emissdes de titulos privados presentes, diretamente
ou indiretamente, nas carteiras de investimentos das empresas do Grupo Icatu Seguros.
Sao considerados aqueles atribuidos somente pelas agéncias Fitch, S&P e Moody’s.
Na hipétese de mais de uma agéncia avaliar a mesma emissao, sera utilizado o rating
da avaliacdo mais recente. Caso ndo esteja disponivel a nota da emissao, devera ser
utilizado a do emissor, se disponivel.

O monitoramento do risco de crédito é estabelecido por meio de uma andlise de ratings e
duration que estima uma exposigao a perda usando probabilidade de default dos ativos.
4.1.1.1.1. Principais riscos associados aos investimentos

Em 31 de dezembro de 2022, R$ 1.118.768, correspondentes a 95% (R$ 823.700,
correspondentes a 77% em 31 de dezembro de 2021) das aplicagdes financeiras estao
alocadas em titulos emitidos pelo tesouro nacional (risco soberano) ou em ativos da
menor categoria de rating (classe AAA), seguindo melhores praticas de mercado. O
volume de aplicagbes em operagées compromissadas lastreadas nos titulos publicos
federais totaliza R$ 55.780 (R$ 245.172 em 31 de dezembro de 2021).

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, ndo ha posicdo em créditos privados detidos
diretamente ou através de fundo de investimento exclusivo.

4.1.1.2. Risco de mercado

O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VaR, que demonstra
a maior perda esperada de um ativo ou carteira, para um determinado horizonte de
tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia.

A Companhia tem como procedimento em sua politica de monitoramento de riscos, a
andlise periddica de sua carteira de investimentos com o intuito de avaliar sua volatilidade,
por meio de mudancas que podem trazer alteragdes significativas nos resultados. Tal
politica é realizada pela area de controle de investimentos, em conjunto com a area de
gestao de riscos, e revista anualmente.

A principal metodologia empregada pela Companhia para o gerenciamento do risco de
mercado é o célculo do VaR (Value at Risk) paramétrico. Além do calculo do VaR, sao
realizados testes de stress para verificar a perda potencial em cenarios extremos. O risco
de mercado é acompanhado por meio de relatérios de periodicidade minima mensal e
andlises quando o cenario de mercado é alterado, com informagdes sobre o VaR e nivel
de stress da carteira.

A andlise de sensibilidade das aplicagcdes financeiras foi elaborada levando em
consideragao:

(I) O VaR paramétrico: perda méaxima esperada da carteira, a dado nivel de confianga
em horizonte de tempo determinado. O horizonte do VaR é de 1 més, estimado utilizando
dados histdricos desde dezembro de 2010, com nivel de confianca de 95%, e metodologia
EWMA (Médias Méveis Exponencialmente Ponderadas) para o célculo da volatilidade,
com Lambda variando conforme fator de risco.

(1) DVO1 (dollar-value for one basis-point): medida de sensibilidade do prego de um titulo
de renda fixa em relagao a variagao de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros a qual
sua remuneracao estd associada.

No quadro a seguir sdo apresentadas:

- A perda maxima esperada em um més com 95% de confianga, por meio da metodologia
VaR paramétrico;

- A perda com a oscilagao de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros pela metodologia
Dvot;

- O fator de decaimento Lambda da metodologia EWMA.

31/12/2022 31/12/2021
Fatores de Risco DIV-01 EWMA VAR Exposicao DIV-01 EWMA VAR Exposicao

Pré-fixado - DI (46) 0,95 4.358  181.048 - 0,88 1606 494.933
Taxa referencial - 095 - - - 0,90 - -
IGPM - 095 - - - 098 - -
IPCA (15) 0,95 833 34.983 45 0,99 2.486 81.068
Acdes - 095 = = - 0,99 = =

4.1.1.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade da Companhia ndo esponder aos seus
compromissos de pagamentos em fungdo do descasamento de prazo entre seus ativos
e passivos, ou da queda do valor dos ativos em funcéo da falta de liquidez destes, no
mercado.

A administragdo possui visibilidade didria da carteira da Companhia e, sempre que
necessario, realiza ajustes nas posi¢des dos investimentos, para adequar a carteira de
investimentos com a demanda de liquidez.

Para os ativos financeiros, o risco de liquidez de curto prazo é controlado utilizando a
projecao do fluxo de caixa da Companhia. A necessidade de liquidez de longo prazo
€ monitorada por meio do gerenciamento de ativos e passivos (ALM - Assets and
Liabilities Management) em avaliagdes periddicas, considerando estimativas de fluxos
de recebimentos e desembolsos segundo premissas definidas internamente em comité
de investimentos.

As tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros e de
capitalizagdo detidos pela Companbhia, classificados segundo os prazos de vencimento
contratuais dos fluxos de caixa, sem considerar a intengdo de negociagdo ou marcagao
desses ativos.

31/12/2022
De1a2 Acimade

Ativos e passivos Até 1 ano  anos 2 anos Total

Caixa e bancos 542 - - 542
Equivalente de caixa 5.788 — — 5.788
Aplicagdes 167.286 91670 909.305 1.168.261
Créditos das operagdes de capitalizacao 34 - - 34
Titulos e créditos a receber 2.705 9.021 - 11.796
Total de ativos 176.355 100.761 909.305 1.186.421
Contas a pagar 31.086 905 - 31.991
Provis6es técnicas — capitalizagao 435.718  285.121 331.383 1.052.222
Débitos de operagdes com capitalizagdo 2.500 - - 2.500
Depésitos de terceiros 44 - - 44
Total de passivos 469.348 286.026 331.383 1.086.757

31/12/2021
De1a2 Acimade

Ativos e passivos Até 1ano  anos 2 anos Total

Caixa e bancos 388 = = 388
Equivalente de caixa 17.364 - - 17.364
Aplicacoes 318.346 22.816  710.378 1.051.540
Créditos das operagdes de capitalizacao 17 - - 17
Titulos e créditos a receber 4.187 - - 4.187
Total de ativos 340.302 22.816 710.378 1.073.496
Contas a pagar 7434 = = 7434
Provises técnicas — capitalizagao 404.749 272.783 315.669  993.201
Débitos de operagdes com capitalizacao 826 - - 826
Depdsitos de terceiros 36 — — 36
Total de passivos 413.045 272.783 315.669 1.001.497

Os ativos financeiros apresentados na nota 5, em sua maioria, possuem liquidez imediata
e podem ser resgatados a qualquer momento.Desta forma, a expectativa de exigibilidade
e realizagao avaliadas com prazos distintos no aging, nao apresenta risco.

4.1.1.4. Risco operacional

Risco Operacional é resultante de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos
internos, pessoas e sistemas, decorrentes de fraudes ou eventos externos, incluindo os
riscos legal, de compliance e cibernéticos e excluindo os riscos decorrentes de decisbes
estratégicas e inerentes a reputagao da instituic&o.

A gestéo desses riscos integra a gestdo de riscos corporativos do Grupo Icatu e tem foco
na identificagao, avaliag@o e resposta aos riscos que possam comprometer o alcance dos
objetivos dos processos.

O processo de identificagdo dos riscos operacionais é realizado através da andlise dos
processos organizacionais e seus objetivos. Os riscos identificados sdo quantificados
através de graduacao de frequéncia especifica gerando planos de agao caso necessario,
sendo que a graduagao de impacto é idéntica a utilizada para os demais riscos.

A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposicédo dos riscos operacionais antes da
acao dos controles (risco inerente) e apds a agdo dos controles (risco residual).

As informagdes e registros dos riscos identificados, seus controles e os respectivos
planos de acgéo de resposta s@o controlados e gerenciados pela area gestao de riscos
operacionais e controles internos. O gestor de riscos reporta estes resultados a diretoria
e ao conselho de administragao, se necessario.

A gestao de riscos operacionais também conta com a manutencao de um banco de
dados com os registros dos eventos que se materializaram ou podem vir a ensejar perdas
operacionais. Este banco de dados permite um acompanhamento dos registros das
perdas ocorridas nas companhias elegiveis do Grupo Icatu e a identificacdo das causas
e controles que possam mitigar a existéncia de novas ocorréncias similares.

Na esfera de risco legal, a avaliagdo é realizada de forma continua pela area juridica do
Grupo Icatu, realizando analises de contratos corporativos, avaliando demandas internas
e participando da formagao de novos produtos a serem langados, além de fornecer todo
o subsidio para os processos judiciais do Grupo Icatu.

Para os riscos de Compliance, os quais decorrem do ndo cumprimento das leis e/ou
regulamentacdes, o Grupo Icatu possui uma estrutura de Compliance, responsavel
por estabelecer mecanismos de controle para garantir que os mais diversos processos
estejam sendo realizados de acordo com todos os requisitos legais e em sintonia com
os principios éticos.

Os riscos de fraude fazem parte do ciclo de gestdo de riscos coordenados pelas areas
que compdem a segunda linha. As exposicdes sdo mapeadas em conjunto com as
unidades de negdcios, sao avaliadas e tratadas conforme niveis de criticidade apontados.
4.1.1.5. Risco de subscricao

O risco de subscricdo é a possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as
expectativas da Companhia, em relagdo aos processos que envolvem a tomada de
decisao seletiva de riscos aceitaveis, determinagao dos prémios cobrados, os termos do
contrato e o monitoramento das decisdes tomadas.

A area de subscri¢ao de riscos da Companhia tem por objetivo dar suporte na venda
de novos titulos, mantendo os riscos bem administrados pela Companhia, influenciando
assim sua solvéncia e proporcionando lucro aos acionistas.

Os titulos de capitalizagdo tém prazo de vigéncia de médio e longo prazos. Por isso
sao utilizadas algumas premissas baseadas nas experiéncias de persisténcia da nossa
carteira e atuariais para realizar a gestao dos riscos envolvidos.

Os riscos podem ser listados em:

* Risco de sorteio: implica na possibilidade da Companhia pagar prémios de titulos
sorteados nos produtos comercializados com séries abertas;

* Risco de persisténcia: implica na estimativa da quantidade de parcelas que sdo pagas
pelo cliente durante a vigéncia do titulo;

* Risco da garantia de rentabilidade: implica no cumprimento das obrigacdes da
Companhia em relagao a garantia de rentabilidade prevista em contrato;

* Risco das despesas administrativas: implica na possibilidade da Companhia ter mais
despesas do que receitas, oriundas das quotas de carregamento.

A Companhia monitora e avalia os riscos por meio de politicas de subscricao e
algadas e adequagdo das provisdes técnicas. O risco de sorteio € monitorado pelo
acompanhamento do histograma de risco das séries abertas comercializadas.

A exposicdo do risco de subscri¢ao é reduzida por meio da analise e acompanhamento
da distribuicao dos nimeros da sorte com o objetivo de evitar sua concentragéo.

Em 31 de dezembro de 2022, a arrecadacao com titulos de capitalizagao atingiu um
total de R$ 558.164 (R$ 508.931 em 31 de dezembro de 2021), distribuida em grande
maioria na regido Sul no montante de R$ 552.070 representando 91% nesta data (R$
503.132 que representava 99% em 31 de dezembro de 2021) e nas demais regides no
montante de R$ 6.094 representando 1 % (R$ 5.799 representando 1% em em 31 de
dezembro de 2021).
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