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Demonstração do resultado abrangente
Exercícios findos em 31 de dezembro

(Em milhares reais, exceto quando indicado de outra forma)
Controladora Consolidado

2021
Reapresentado

2020 2021
Reapresentado

2020

Resultado do exercício 1.121 2.856 1.121 2.856
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente do exercício 1.121 2.856 1.121 2.856

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras.

Demonstração das mutações do patrimônio líquido
(Em milhares reais, exceto quando indicado de outra forma)

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras.

Reservas de lucros
Capital
social Legal Estatutária

Lucros
acumulados Total

Em 01 de janeiro de 2020 44.300 2.942 28.655 - 75.897
Ajustes decorrentes da reapresentação
(nota 2.1) - - 7.295 - 7.295

44.300 2.942 35.950 - 83.192
Lucro líquido do exercício - - - 2.856 2.856

Proposta de destinação do resultado:
Reserva legal (Nota 22.1) - 424 - (424) -
Dividendo mínimo obrigatório (Nota 22.2) - - - (608) (608)
Dividendos complementares (Nota 22.2) - - (5.905) (1.824) (7.729)

Em 31 de dezembro de 2020 44.300 3.366 30.045 - 77.711
44.300 3.366 28.377 76.043

Ajustes decorrentes da
reapresentação (nota 2.1) 1.668 1.668
Em 01 de janeiro de 2021
(reapresentado nota 2.1) 44.300 3.366 30.045 - 77.711
Lucro líquido do exercício - - - 1.121 1.121
Proposta de destinação do resultado:
Reserva legal (Nota 22.1) - 139 - (139)
Dividendo mínimo obrigatório (Nota 22.2) - - - (246) (246)
Dividendos complementares (Nota 22.2) - - (3.784) (736) (4.520)
Em 31 de dezembro de 2021 44.300 3.505 26.261 - 74.066

CONTINUAÇÃO

Demonstração do resultado
Exercícios findos em 31 de dezembro

(Em milhares reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

2021
Reapresentado

2020 2021
Reapresentado

2020
Operações de seguros (Nota 23)
Prêmios emitidos líquidos - - 100.197 103.054
Contribuições para cobertura de riscos - - 29.619 27.408
Variação das provisões técnicas de prêmios - - (2.222) 2.769

Prêmios ganhos (Nota 23) - - 127.594 133.231
Sinistros ocorridos (Nota 23) - - (17.634) (13.520)
Custo de aquisição (Nota 23) - - (25.456) (25.991)
Outras receitas e despesas operacionais,
líquido (Nota 23) - - (3.359) (5.072)
Resultado com operações de resseguro –
despesa com resseguro - - (359) (307)
Variação de outras provisões técnicas - - (67) 39
Custo de aquisição (Nota 23) - - (1.574) (4.591)
Outras Receitas e Despesas Operacionais,
líquido (Nota 23) (16) (6)
Despesas administrativas (Nota 23) (405) (260) (109.871) (91.287)
Despesas com tributos (Nota 23) (84) (93) (7.127) (8.036)
Resultado financeiro (Nota 23) 1 7 38.701 16.818
Resultado patrimonial - - 4 (2)
Resultado equivalência patrimonial (Nota 10.1) 1.591 3.208
Resultado operacional 1.103 2.862 836 1.276
Ganhos e perdas com ativos não correntes
(Nota 23) - - (21) (19)

Resultado antes dos impostos e participações 1.103 2.862 815 1.257
Imposto de renda (Nota 9.2) 13 (3) 732 1.632
Contribuição social (Nota 9.2) 5 (3) 463 793
Participações sobre o resultado (889) (826)

Lucro líquido do exercício 1.121 2.856 1.121 2.856

Quantidade de ações 44.300 44.300
Lucro básico por ação – em reais 25 64

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras.

Notas explicativas da administração às demonstrações financeiras
em 31 de dezembro de 2021

(Em milhares reais, exceto quando indicado de outra forma)

Demonstração dos fluxos de caixa
Exercícios findos em 31 de dezembro

(Em milhares reais, exceto quando indicado de outra forma)

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras.

Controladora Consolidado

2021 Reapresentado
2020 2021 Reapresentado

2020
Atividades operacionais
Lucro líquido do exercício 1.121 2.856 1.121 2.856
Ajustes para:
Depreciação e amortizações - - 537 536
Provisão para perda sobre créditos - - (114.045) (22.773)
Perda na alienação de imobilizado e intangível - - 21 19
Resultado Equivalência Patrimonial (1.591) (3.208) - -

Variação nas contas patrimoniais:
Ativos financeiros - - 1.105 15.214
Créditos das operações de seguros, incluindo ativos oriundos de contratos de seguros - - (680) 1.801
Créditos das operações com previdência complementar - - (351) (371)
Ativos de resseguro - - 19 (2)
Créditos fiscais e previdenciários (39) 34 (2.112) (5.689)
Ativo fiscal diferido (18) (26) (20) (29)
Depósitos judiciais e fiscais - - 144 863
Despesas Antecipadas - - 76.342 27.777
Partes Relacionadas (1.790) (383) (1.790) (383)
Outros ativos - - 995.667 406.329
Impostos e contribuições (10) 41 2.961 4.025
Outras contas a pagar - - (892.230) (390.839)
Débitos de operações com seguros e resseguros - - 30 (2.065)
Débitos de operações com previdência complementar - - 17 (13)
Depósitos de terceiros - - (5.027) (2.428)
Provisões técnicas - seguros e resseguros - - 509 (1.512)
Provisões técnicas - previdência complementar - - 2.835 61
Provisões judiciais - - (161) 9.252
Outros passivos - - (85.353) -
Caixa líquido gerado (consumido) pelas operações (2.327) (686) (20.461) 42.629
Juros pagos - - - (30)
Imposto sobre o lucro pago - (31) (2.206) 11.099

Caixa líquido gerado (consumido) nas atividades operacionais (2.327) (717) (22.667) 31.438

Atividades de investimentos - -
Alienação de imobilizado - - 15 10
Aquisição de investimentos - - - (54)
Aquisição de imobilizado - - (25) (15)
Dividendos recebidos 5.985 8.272 5.985 8.272
Aquisição de intangível - - - (100)
Juros sobre o capital próprio recebidos 900 1.000 900 1.000
Caixa líquido gerado nas atividades de investimentos 6.885 9.272 6.875 9.113
Atividade de financiamentos
Dividendos e juros sobre o capital próprio pagos (4.766) (8.337) (11.651) (17.609)
Pagamento de empréstimos (exceto juros) - - - (134)
Caixa líquido consumido nas atividades de financiamentos (4.766) (8.337) (11.651) (17.743)

(Redução)/Aumento líquido de caixa e equivalentes de caixa (208) 217 (27.443) 22.807
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 260 43 47.391 24.584
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 52 260 19.948 47.391

(Redução)/Aumento líquido de caixa e equivalentes de caixa (208) 217 (27.443) 22.807

1 Contexto operacional
A Severo Participações S.A. (“Controladora” ou “Companhia”), sociedade anônima de capital
fechado com sede em Porto Alegre-RS, foi constituída em 01/06/2017. A Companhia tem por
objeto social a participação no capital social em outras sociedades autorizadas a funcionar
pela Superintência de Seguros Privados – SUSEP.
A Companhia é controladora da Sabemi Seguradora S.A. (“Sabemi’, “Controlada” ou “Se-
guradora” e, conjuntamente com a Companhia “Consolidado”) a qual tem por objeto operar
em seguros de pessoas, bem como em previdência privada complementar, nas modalidades
de pecúlio e de renda. A Controlada possui sede em Porto Alegre/RS, tendo suas atividades
reguladas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela Superintendência de
Seguros Privados - SUSEP.
A Severo Participações S.A é controladora da Sabemi Seguradora S.A com participação de
100% no capital social em 31 de dezembro de 2021.
A controlada também atua como correspondente de instituição financeira no país, de acordo
com a Circular SUSEP n° 320/06.
A emissão destas demonstrações financeiras foi autorizada pela Diretoria em 13 de julho
de 2022.
No exercício social de 2009, a Seguradora ingressou no Consórcio do Seguro DPVAT, me-
diante aprovação do Processo nº 15414.004076/2008-85 pela Superintendência de Seguros
Privados - SUSEP, através de Carta SUSEP/GABIN nº 205, de 30 de dezembro de 2008.
EmAssembleia Geral, atendendo a previsão do Instrumento do Consórcio do Seguro DPVAT,
foi deliberada a dissolução do Consórcio do Seguro DPVAT, ficando a Seguradora Líder em
nome das Consorciadas, designada a administrar o “run-off” de suas operações e obrigações
com relação aos sinistros ocorridos até 31 de dezembro em 2020, inclusive quanto às futuras
demandas judiciais que os envolvam. A partir de 1º de janeiro de 2021, fica vedada quaisquer
novas subscrições de riscos pela Seguradora Líder em nome das Consorciadas. Adicional-
mente, todas as indenizações relativas ao DPVAT para sinistros ocorridos após 1º de janeiro
de 2021, ficam a cargo da reserva existente do Consórcio do Seguro DPVAT, constituída ao
longo dos últimos anos.
2 Resumo das principais políticas contábeis
As principais políticas contábeis aplicadas na preparação destas demonstrações financeiras
estão definidas abaixo. Essas políticas vêm sendo aplicadas de modo consistente em todos
os períodos apresentados, salvo disposição em contrário.
2.1 Base de preparação e apresentação das demonstrações financeiras

As demonstrações financeiras foram elaboradas e estão sendo apresentadas de acordo com
as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às entidades supervisionadas pela Supe-
rintendência de Seguros Privados - SUSEP, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Co-
mitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) e aprovados pela SUSEP, no que não contrariem
a Circular SUSEP nº 517/15 e alterações posteriores, e evidenciam todas as informações
relevantes próprias das demonstrações financeiras, e somente elas, as quais estão consis-
tentes com as utilizadas pela administração na sua gestão.
A preparação de demonstrações financeiras requer o uso de certas estimativas contábeis
críticas e o exercício de julgamento por parte da administração do Grupo no processo de
aplicação das políticas contábeis. Aquelas áreas que requerem maior nível de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como as áreas nas quais premissas e estimativas são
significativas para as demonstrações financeiras, estão divulgadas na Nota 3.
Política de contabilização das operações de Assistência Financeira
Ao longo dos meses de fevereiro a abril/2021, foram realizadas diversas reuniões com a
Susep, abordando principalmente a forma de contabilização da securitização dos direitos
creditórios originados pela Seguradora e securitizados a diversos fundos de investimento em
direitos creditórios (FIDC), de acordo com a legislação vigente.
De acordo com as normas contábeis vigentes, as operações de cessão devem ser classifi-
cadas entre:
a) transações cessão/transferência de ativos realizadas com retenção substancial de riscos
e benefícios;

b) transações de cessão/transferência de ativos realizadas sem retenção substancial de ris-
cos e benefícios; e

c) transações de cessão / transferência de ativos realizadas sem transferência e sem reten-
ção substancial de riscos e benefícios.

A Sabemi ao longo dos anos, com base nas suas análises efetuadas à luz das orientações
emanadas dos pronunciamentos contábeis aplicáveis (CPCs 38 / CPC 48) concluiu que as
cessões realizadas de ativos financeiros se enquadravam na categoria de transações de
cessão / transferência de ativos realizadas sem retenção substancial de riscos e benefícios.
O referido entendimento também se encontra amparado na análise e parecer contábil de
especialistas renomados como o Professor e Doutor Eliseu Martins, incluindo seus auditores
internos e externos, que levaram em consideração as circunstancias das operações reali-
zadas, e a não retenção significativa de cotas subordinadas pela Seguradora (entidade que
reporta), assim como a ausência de controle e não consolidação dos referidos fundos (FIDC)
para os quais as transferências de ativos foram cedidas. Adicionalmente, em 31 de dezembro
de 2020 a Seguradora não detinha nenhuma cota subordinada.
Em decorrência dessa análise, a Seguradora vinha efetuando o desreconhecimento dos
ativos (direitos creditórios) cedidos aos Fundos (FIDC) quando da realização das referidas
operações de transferência/cessão.

Por outro lado, o entendimento do órgão regulador, é de que a Controlada tem retenção
substancial de risco e benefícios, e por consequência deve reconhecer/manter no seu Ativo
os direitos creditórios e registrar no seu Passivo os créditos cedidos.
A principal alegação apresentada pela Susep, refere-se ao fato que nos Regulamentos dos
FIDC constava cláusula determinando a aquisição de Quotas Ordinárias Subordinadas por
parte da Seguradora ou Partes relacionadas, de esta forma a operação seria com retenção
substancial de riscos e benefícios.
Em 21 de maio de 2021, através do Ofício Eletrônico Nº 4/2021/CFIP2/CGFIP/DIR4/SUSEP,
o órgão regulador determinou efetuar o levantamento de todos ao FIDC ativos em 31 de
dezembro de 2020, reconhecendo os créditos de assistência financeira no Ativo e os cré-
ditos cedidos no Passivo. Foi determinado também o levantamento de todas as receitas e
despesas já reconhecidas relacionadas aos contratos de assistência financeira em aberto na
data-base para estorná-las e registrá-las como Ativo e Passivo a serem diferidos durante o
prazo remanescente dos recebimentos dos créditos.
De acordo com a determinação da Susep, a Controlada realizou todos os ajustes para
todas as operações de securitização realizadas com os FIDC que denominamos de FIDC
Elegíveis, aqueles que cumpriam as duas condições, estar ativos em 31 de dezembro de
2020 e FIDC cujas Quotas Subordinadas, naquela data, pertenciam à Seguradora ou Par-
tes relacionadas. Os FIDC Elegíveis são o Sabemi III, Sabemi V, Sabemi VI, Sabemi VIII,
Sabemi IX e Sabemi X.
Os Fundos elencados abaixo possuem o efeito de reconhecimento de ativos, passivos, recei-
ta e despesa, de acordo com a determinação do órgão regulador. Foi efetuada a reversão das
receitas financeiras de contratos cedidos, reconhecendo no resultado toda a receita financei-
ra dos contratos Ativos e por outro lado consideradas as Despesas financeiras dos contratos
cedidos registrados no Passivo. Conforme observado abaixo, o efeito da transição destes
saldos tem efeito zero no resultado da Seguradora.

Reversão de Receitas
financeiras de contratos cedidos

Despesas financeiras de
contratos cedidos

Resultado líquido
do Ajsute

2021 2020 2021 2020 2021 2020
FIDC Anga III 3.783 13.614 (3.783) (13.614) - -
FIDC Anga V 6.563 27.121 (6.563) (27.121) - -
FIDC Anga VI 4.965 19.840 (4.965) (19.840) - -
FIDC Anga VIII 14.092 58.181 (14.092) (58.181) - -
FIDC Anga IX 20.284 78.592 (20.284) (78.592) - -
FIDC Anga X 41.001 112.018 (41.001) (112.018) - -

90.688 309.366 (90.688) (309.366) - -

Em junho de 2021 foi efetuada a venda de todas as quotas subordinadas que pertenciam a
Sabemi Seguradora e suas partes relacionadas em 31 de dezembro de 2020. Nesta mesma
data, os fundos realizaram assembleia aprovando as alterações nos respectivos regulamen-
tos. Alterou-se o texto do parágrafo onde havia a obrigatoriedade da Sabemi Seguradora e
suas partes relacionadas terem um percentual mínimo de quotas subordinadas ordinárias
dos FIDC.
Eliminada a obrigatoriedade de subscrição de quotas subordinadas ordinárias por parte da
Sabemi Seguradora e suas partes relacionadas e pela inexistência de quotas subordinadas
mantidas pela Sabemi Seguradora e suas partes relacionadas, concluiu-se que a partir do mês
de junho de 2021 a Sabemi Seguradora e suas partes relacionadas não retém riscos e bene-
fícios nas operações de cessão /transferência dos FIDC listados acima, efetuando o desreco-
nhecimento de ativos no mês de junho de 2021 dos direitos creditórios dos FIDC Elegíveis.
Em maio de 2021 houve a estruturação de um novo FIDC, Sabemi XI. A Sabemi Seguradora
reteve 25% de suas quotas subordinadas ordinárias até 30 de novembro de 2021, data em
que foi vendida para terceiros, não retendo mais nenhuma quota subordinada.
Dada a retenção de quotas subordinadas deste fundo, até 30 de novembro de 2021, a Sabe-
mi Seguradora efetuou o reconhecimento dos ativos e passivos em seu balanço, conforme
determinação do Ofício Eletrônico nº 04/2021 da SUSEP. A partir dessa data, concluiu-se que
a Sabemi Seguradora e suas partes relacionadas não retém riscos e benefícios nas opera-
ções de cessão/transferência do FIDC Sabemi XI, efetuando o desreconhecimento de ativos
no mês de novembro de 2021 dos direitos creditórios do FIDC Sabemi XI.
A Controlada, entende que a contabilização efetuada originalmente encontra respaldo nas
normas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às entidades supervisionadas pela Superin-
tendência de Seguros Privados - SUSEP.
Todavia pelo fato da determinação imposta pela Susep, abaixo estão demonstrados os ajus-
tes efetuados nos saldos patrimoniais da Sabemi Seguradora S.A. em 31 de dezembro de
2020 e 01 de janeiro de 2020 e os efeitos no resultado do período caso a determinação
tivesse efeito retroativo:

(a) Ajuste pelo reconhecimento no Ativo dos saldos dos direitos creditórios cedidos aos FIDC
Elegíveis líquido da provisão para perda sobre créditos destes FIDC.
(b) Ajuste pelo diferimento ds Despesas com comissões relativos aos FIDC Elegíveis.
(c) Reconhecimento dos Impostos, sobre o ajuste no resultado do período.
(d) Ajuste pelo reconhecimento no Passivo dos saldos dos créditos cedidos aos FIDC Elegí-
veis líquido da provisão para perda sobre créditos destes FIDC.
(e) Ajuste pelo diferimento do Lucro de cessão dos créditos cedidos aos FIDC Elegíveis
(f) Impacto final no Patrimônio líquido, dos ajustes realizados no resultado do período, líqui-
dos de impostos
(g) Ajuste pela reversão e realização do período, da receita com Lucro de cessão, e das
Despesas de comissões e estruturação dos FIDC Elegíveis.
(h) Incidência de impostos sobre o valor do ajuste no resultado.
O valor contabilizado como receita diferida em 2020 foi reconhecido no resultado do exercício
de 2021 em decorrência da venda das quotas subordinadas, pelas partes relacionadas da
Sabemi Seguradora, dos respectivos FIDC.

Controlada:
Saldos

Publicados
Ajustes

Efetuados
Saldos

Ajustados
Efeitos no Resultado 31/12/2021 31/12/2021
Resultado financeiro 41.479 (2.779) 38.700
(=) Resultado operacional 4.103 (2.779) 1.324
(=) Resultado antes dos impostos e
participações 4.082 (2.779) 1.303
Imposto de renda 25 694 719
Contribuição social 41 417 458
Lucro líquido do exercício 3.259 (1.668) 1.591

Controlada:
Saldos

Publicados
Ajustes

Efetuados
Saldos

Ajustados
Ativos e Passivos ajustados 31/12/2020 31/12/2020
Assistência financeira a
participantes (a) 29.601 1.006.324 1.035.925
Despesas antecipadas (b) 4.789 88.168 92.957

Total do ativo 146.410 1.094.492 1.240.902

Impostos e contribuições (c) 552 1.112 1.664
Obrigações por cessão de
recebíveis (d) - 998.035 998.035
Débitos diversos (e) - 93.677 93.677
Lucros acumulados (f) - 1.668 1.688

Total do passivo e patrimônio líquido 146.410 1.094.492 1.240.902

Saldos
Publicados

Ajustes
Efetuados

Saldos
Ajustados

Efeitos no Resultado 31/12/2020 31/12/2020
Resultado financeiro (g) 26.191 (9.380) 16.811
(=) Resultado operacional 11.002 (9.380) 1.622
(=) Resultado antes dos impostos e
participações 10.983 (9.380) 1.603
Imposto de renda (h) (710) 2.345 1.635
Contribuição social (h) (611) 1.407 796
Lucro líquido do exercício 8.836 (5.628) 3.208

Saldos
Publicados

Ajustes
Efetuados

Saldos
Ajustados

Ativos e Passivos ajustados 01/01/2020 01/01/2020
Assistência financeira a
participantes (a) 43.292 1.398.573 1.441.865
Despesas antecipadas (b) 5.904 114.830 120.734

Total do ativo 151.196 1.513.403 1.664.599

Impostos e contribuições (c) 3.704 4.865 8.569
Obrigações por cessão de
recebíveis (d) - 1.385.630 1.385.630
Débitos diversos (e) - 115.613 115.613
Lucros acumulados (f) - 7.295 7.295

Total do passivo e patrimônio líquido 151.196 1.513.403 1.664.599


